Information om
ARtieterminer

Har kan du lasa om aktieterminer (futures och forwards) som handlas pa reglerad marknad.

VAD AREN AKTIETERMIN? Aktieterminer ar bindande avtal mellan tva parter att kdpa eller sélja en
viss aktie eller avkastningen pa ett aktieindex till ett fast pris
(ingadngspriset) pa en fast framtida datum (slutdatum).

Parterna bestéammer priset nér de gar in i transaktionen.
Aktieterminer handlas pa reglerade marknadsplatser.

Aktieterminer avréknas kontant nar de &r indexbaserade och med
leverans nar den underlaggande tillgangen ar en aktie.

For aktiebaserade futures sker daglig kontantavrakning av vinst/férlust.
Aktiebaserade forwards avréknas endast vid utgangen, och detta géller
aven transaktioner som héarleds fran referenskontrakt sasom
aktiebaserad future.

ANVANDNING AV Aktieterminer kan anvédndas som skydd mot en prisrisk i férbindelse med
AKTIETERMINER en aktie eller en aktieportfélj under perioder préglade av stor osakerhet.

De kan aven vara intressanta som investeringsinstrument om syftet &r att
uppnaen avkastning pa férvantad prisutveckling.

LOPTID Loptiden for aktieterminer varierar fran en dag till flera ar. De mest likvida
noterade terminerna har dock oftast en 16ptid pa upp till tre manader.

FASTSTALLANDE AV Prisfluktuationer i aktieterminer kan héanforas till férandringar i den

PRISET underliggande tillgangen. Forandringar i kursen for den underliggande
tillgangen aterspeglas darfor fullt utivardet pa aktieterminerna. |
optionstermer har de ett delta pa ett.
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Foljande faktorer paverkar prissattningen:

= priset pa den underliggande tillgangen,

= penningmarknadsrantan. Aktieterminer betraktas som ett alternativ till
att kdpa den underliggande tillgangen. | enlighet med detta skapar en
hég penningmarknadsrénta en stor premie p& dessa instrument, medan
en lag penningmarknadsrénta ger en liten premie.

= Utdelning. Den férvantade effekten av utdelningar som gjorts under

kontraktsperioden.

AVKASTNING Nedan visas exempel pa avkastningsprofiler fér futures och forwards.

Kép av aktieterminskontrakt

Koéparen av en aktietermin far ratt och skyldighet att kopa den
underliggande tillgangen till ett éverenskommet pris vid en viss framtida
tidpunkt.

Om marknadspriset gar upp, stiger dven vardet pa de kopta

aktieterminerna. Om marknadspriset gér ned, sjunker vardet &ven pade
kdpta aktieterminerna.

Payoff diagram, purchased future or forward
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Férsdéljning av aktieterminskontrakt

Séljaren av en aktietermin far ratt och skyldighet att sélja den
underliggande tillgangen till ett 6verenskommet pris vid en viss framtida
tidpunkt.

Om marknadspriset gar ner, 6kar vérdet pa en sald aktietermin. Om
marknadspriset gar upp, sjunker vardet pa en sald aktietermin.
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Payoff diagram, sold future or forward
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RISKFAKTORER Observera att denna typ av transaktioner kan vara férenad med betydande
risker.

For aktieterminer finns en risk att ingéngspriset &ar oférdelaktigt jamfort
med det marknadspris transaktionen avréknas till pa avrakningsdagen.

Transaktionen resulterar ien férlust om du har képt den underliggande
tillgdngen pa termin och avréakning ska ske till en hdgre kurs &n
marknadspriset. Forlusten &r lika med skillnaden mellan ingangspriset och
marknadspriset. P4 samma satt far du en vinst om ingangspriset &rlagre

an marknadspriset.

Transaktionen resulterar i en forlust om du séljer den underliggande
tillgangen pa termin och avrékning ska ske till en lagre kurs &n
marknadspriset. Den potentiella férlusten ar obegransad och lika med
skillnaden mellan marknadspriset och ingéngspriset. P4 samma satt far du
en vinst om ingangspriset ar hégre &n marknadspriset.

Om aktieterminer avslutas fore sina inplanerade utgangs- eller
avslutningsdatum bor du vara uppmarksam pa réantevariationer. Om en
aktietermin avslutas i fértid, kommer en férandring i réantedifferensen att
betyda ett andrat tillagg eller avdrag utdver den &ndring som den kortare
I6ptiden ger. Det kan leda till att du dsamkas en férlust.

Vid handel med terminer forstérks risken for férlust av instrumentets
havstangskomponent. Havstangen ar forhallandet mellan instrumentets
underliggande varde och det belopp som utgér sékerhetsmarginal.
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SAKERHET

Nar du gor affarer med oss som motpart, kan vi krava att du stéller en
sakerhet. Nar duingar kontrakt med en annan reglerad marknadsplats
som motpart, stéller den marknadsplatsen krav i enlighet med de regler
som géller fér marknadsplatsen. | dessa fall kan Danske Bank agera som
mellanhand.

SPECIELLA
MARKNADSSITUATIONER

| forbindelse med speciella marknadssituationer kan det vara svart eller
omgjligt att likvidera en position. Detta kan exempelvis intraffa under
perioder med snabba kurssvangningar, om priserna stiger eller faller i
sadan omfattning att viinte &ri stand att satta ett pris eller pa grund av att
handel med finansiella instrument &r begransad eller omdgjlig pa grund av
regler paden aktuella marknaden.

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och forluster pa aktieterminer beror pa

e om du handlar som privatperson eller som foretag; och

e om kontraktet utférs genom leverans av den underliggande tillgadngen
eller genom kontantavrakning.

P& grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.

ALLMAN
RISKINFORMATION

Vid handel med optioner kan det finnas andra, icke-instrumentspecifika
risker, inklusive men inte begréansat till likviditetsrisk och kreditrisk. Mer
information om detta finnsi Danske Banks allménna riskinformation.
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