Information om
Rdinteswaptioner

Har kan dulésa om rénteswaptioner som kan handlas genom Danske Bank. Ranteswaptioner kan handlas ien OTC-
transaktion med Danske bank som motpart.

VAD AREN
RANTESWAPTION?

En ranteswaption &r en option att teckna en rénteswap.

Om du koper en réanteswaption far du ratt att teckna en rénteswap under
vissa forutbestamda villkor. Nar du utnyttjar en swaption far du ratten att
betala eller erhéalla en férutbestamd fast ranta i en ranteswap som bérjar
vid en forutbestamd tidpunkt. Som képare betalar du en premie till saljaren
vid tidpunkten for avtalets ingaende.

SWAPTIONSTYPER

Nar du som kopare far ratten att ingad en swap och betalar fast ranta,
handlar det om en Payer-swaption.

Nar du som kopare daremot far ratten att erhdlla en fast réntaien
réanteswap, handlar det om en receiver-swaption.

Né&r det géller europeiska swaptioner kan ratten att ingé en ranteswap
bara utnyttjas pa ett visst datum, ndmligen pa swaptionens utgangsdatum.

Amerikanska swaptioner kan utnyttjas nar som helst under optionens
l6ptid.

En tredje typ &r Bermuda-swaptioner, som &r ett mellanting mellan
europeiska och amerikanska swaptioner. Den kan utnyttjas vid flera
foérutbestamda tidpunkter under dess 16ptid, t.ex. var sjatte manad.

En swaption kan anpassas efter individuella behov. Exempel pa parametrar
som kan avtalas vid uppréattandet av avtalet:

= villkoren for den underliggande swappen, sasom nominellt belopp,
intervall for rantebetalning, réantedagsbas m.m. (se
informationsbladet om rénteswappar fér ndrmare information);

= swaptionens 16ptid och typ;

= swaptionens avtalsranta; och

= avrakning (fysisk avrakning eller kontantavrakning).
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Swaptionens livslangd &r lika med tiden fran swaptionens startdatum tills
den gar ut, vilket ocksa ar startdatumet fér den underliggande swappen.
Na&r optionen gér ut utnyttjar kdparen swaptionen om den underliggande
swappen har ett positivt marknadsvarde.

Kontraktet avréknas fysiskt om képaren ingar en ranteswap vid optionens
utgaéng och genom kontantavrékning om det positiva marknadsvardet for
den underliggande swappen

betalas ut till den som kdpt swaptionen. | sistnamnda fall ingar képaren
ingen ranteswap.

ANVANDNING AV
SWAPTIONER

Har foljer tva exempel pa hur swaptioner kan anvéndas.

| exemplet nedan har A tagit ett 1&n med en 16ptid pa 10 ar. Rantan ar rorlig
och faststélls var tredje manad. A har en samlad réantebetalning var tredje
méanad som motsvarar Xibor-rédntan plus en lanemarginal.

Avill ha en risksékring mot stigande réantor men vill samtidigt kunna dra
férdel av den roérliga rantan om den fasta réntan inte stiger dver en viss
férdefinierad niva (swaptionens strike-ranta)
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Kop av en payer-swaption kan ge skydd mot risken fér stigande rantor.
Stiger réntorna, kan A utnyttja swaptionen och gé in som betalare av en
fast rantaien ranteswap. Om réantorna faller utnyttjas swaptionen inte,
och A har fortfarande en finansiering med rorlig ranta.
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PRISSATTNINGAV
SWAPTIONER

Priset (premien) pa en swaption bestams av foljande faktorer:

= optionstypen ("payer”, "receiver”, "amerikansk”, "europeisk”, "bermuda”);

= marknadspriset paden underliggande swappen (marknadspriset
motsvarar den fasta réntan paen rénteswap som startar vid
swaptionens utgangj;

= 16ptiden pa den underliggande swappen;

= swappens avtalsranta;

= forvantad risk (volatilitet) vad géller den underliggande swapréntan; och

= swaptionens utgangsdatum.

Som tidigare ndmnts kan europeiska swaptioner endast utnyttjas pa ett

visst datum, bermudaswaptioner pa flera avtalade datum och amerikanska

swaptioner nér som helst under swaptionens 16ptid.

Ju flera utnyttjandedatum swaptionen har, desto stérre ar premien.
Amerikanska swaptioner &r darfér dyrare &n bermudaswaptioner, som i
sin tur &r dyrare &n europeiska swaptioner.

= Fdrvantad risk (volatilitet)
Stora prisfluktuationer pa den underliggande swapkursen 6kar
sannolikheten for att swaptionen ska utnyttjas och darmed hd&ja premien.

= Swaptionens avtalsranta
Avtalsrantan i forhallande till marknadsrantan har betydelse fér
swaptionspremiens storlek.

For payer-swaptioner stiger premien ju lagre avtalsranta som onskas. Ju
lagre (battre) ranta du vill fa ratt att betala for den underliggande
ranteswappen, desto dyrare blir swaptionen. A andra sidan blir premien
lagre fér payer-swaptioner ju hégre avtalsrénta du kréaver.

For receiver-swaptioner &r situationen den omvéanda: Premien okar ju
hégre (béattre) ranta du vill haiden underliggande swappen, och ju lagre
rénta du vill hai den underliggande swappen, desto mindre blir premien.
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LOPTID

Nar kunden séljer en swaption ar premien hdgre ju langre bort
utgadngsdatumet &r. Detta kallas for swaptionens tidsvarde.

RISKFAKTORER

Det ar viktigt att notera att handel med swaptioner kan vara forenat med
betydande risker.

= Forsaljning av swaptioner:

Nar du séljer en swaption finns det en risk att optionen resulterar i att en
ranteswap ingas med ett negativt varde for dig. Férlusten kan Gverstiga
den erhéllna optionspremien.

Under swaptionens 16ptid paverkas dess marknadsvérde av
marknadsrantan och de férvantade svangningarna i marknadsrantan.
Paverkan beror péa vilken typ av option det handlar om. Om swaptionen
avslutas i fortid, kan du komma att lida en forlust som motsvarar det
absoluta véardet av det negativa marknadsvéardet.

= Kop av swaptioner:
Vid kdp av swaptioner begransar sig risken till forlusten av den betalda
premien.

SAKERHET

Na&r du gor affarer med oss som motpart, kan vi kréva att du stéller en
sakerhet.

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och forluster pa ranteswaptioner beror paom du
handlar som privatperson eller som féretag.

Pa grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.
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