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Om undersokningen

Metod Undersdkningen genomfdrdes med hjélp av telefonintervjuer, som ar det mest
effektiva sattet att nd malgruppen. Svarsfrekvensen blir vid telefonintervjuer
oftast hdgre an vid andra metoder. Dartill ger det forutsattningar att stka
personeriforetagen som uppfyller specifika villkor i detta fall VD, ekonomichef
och CFQ, vilket var en forutsattning for att kunna genomféra undersokningen.
Totalt genomfoérdes 1001 intervjuer. Varje person soktes tre ganger.

Malgrupp Finansiellt ansvariga i svenska féretag med minst 10 miljoner kronor i
omséattning. Befattningen pa dem som ska intervjuas varierade mellan VD,
ekonomichef, CFO och liknande befattning.

Végm’ng For att resultatet ska representera malgruppen, Sveriges naringsliv, har
resultatet vagts pa omséattning och bransch.

demoskop »



Om undersokningen

Urval Urvalet baseras pa SNI-koder och ar uppdelat i atta branscher och fyra
storleksklasser [sett till omsattning), dvs. totalt 32 delgrupper. For att
undersdkningen ska vara representativ maste ett visst antal intervjuer gérsi
varje delgrupp, antalet intervjuer baseras pa hur manga foretag som de facto
finns inom respektive delgrupp. Utifran det bestdmda antalet intervjuer
bestélldes ett fem ganger sa stort slumpmassigt stratifierat urval fran PAR.

Period 1-21 mars 2011
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Om undersokningen

Index
Indexet beskriver tillgang pa extern finansiering i férhallande till investeringar. Mattet ar helt enkelt
fraga 10 genom fraga 19 enligt foljande:

X =Fraga 10 - Hur svart eller enkelt tror du det ar for ditt foretag att idag ta nya banklan? Alla som
svarat "mycket” eller "ganska” enkelt. Totalt 82%.

Y = Fraga 19 - Behov av extern lanefinansiering fér investeringar. Totalt 48%.
Det ger:0,82/0,48 = 1,71

Ett indexmatt storre &n 1 visar att tillgdngen pa kapital ar stérre &n investeringsbehovet

Marknaden ar aktiv, darmed behoéver antingen kreditgivning minska eller sa behdver
investeringarna oka.

Ett indexmatt mindre an 1 visar att investeringsbehovet ar stérre an tillgdngen pa kapital

Marknaden ar kontraaktiv, darmed behdver antingen kreditgivning 6ka eller sa behdver
investeringarna dampas.

13-04-2011 5



Slutsatser

Naringslivet expansivt
- Nastan hélften investerar for expansion

- Samtliga storre finansieringsformer okar

Naringslivets finansiella situation ar stark
- Atta av tio féretag har stark finansiell stallning

- Halften har starkare soliditet an for ett ar sedan och en tredjedel har mer
likvida medel

Okat behov av extern finansiering

- Sav 10 aribehov av extern finansiering for att genomféra planerade
investeringar /reinvesteringar

God tillgang pa extern finansiering
- 7 av 10 tror att de har latt att fa nya banklan

- Fa& ké&nner sig missgynnande gentemot konkurrenterna




Slutsatser

- Tillvaxten av extern finansiering mattlig men vantas stiga
- Under den senaste 12-manadersperioden har den externa finansieringen okat
matthigt
- En 6kning férvantas under den kommande 12-manadersperioden

- Transportféretagen ar mest underfinansierade

- Svagast finansiell stallning av alla branscher. De ar aven en stérre andel som
fatt mindre likvida medel och har svagare soliditet

- Fler har fatt avslag pa kreditanstkan och farre upplever det latt att fa nya
banklan

- Behovet av investeringar och sarskilt reinvesteringar ar daremot 1 niva med
ovriga branscher

« Fastighetsbranschen ar mest expansiv

- En majoritet planerar att investera for att expandera

- Storst 6kning av extern finansiering, men ocksa god tillgang




Slutsatser

- Byggsektorn minst expansiv

Som en kontrast till fastighetssektorn ar byggsektorn minst expansiv och har
finns tendenser till att den externa finansieringen snarast kommer att minska

Det indikerar mdojligen att tillvaxten av nya fastigheter blir mattlig samtidigt
som en 6kad mangd pengar placeras i fastigheter.

Det kan vara ett tecken pa framtida 6kande fastighetspriser

- Ett avfyrafinansiellt svaga féretag har fatt avslag pa kreditansokan

| brist pa agarkapital finns stort behov av bankfinansiering bland de finansiellt
svaga foretagen

Tva av tre finansiellt svaga foretag upplever att de har svart att fa nya lan

Leasing ar ytterligare ett alternativ dar en 6kning férvantas




Slutsatser

- Banksektorn anses 6ka sina marginaler

Mycket utbredda uppfattningar ar att bankernas rantemarginaler har dkat och
kommer att 6ka

Det relaterar till den debatt som finns pa hushéllsidan att bankerna inte enbart
foljer kostnadsutvecklingen for finansieringen utan aven tjanar mer pengar nar
det allmé&nna rénteléaget ar pa vag upp

Det kan ses som ett uttryck for misstro nar det galler konkurrenssituationen
banksektorn

« M@djlig undervardering av riskerna

Uppfattningarna om god kapitaltillgang ar utbredda

| kombination med den férvantade 6kningen av extern finansiering och att fa
anser att bankerna dvervarderar riskera med utlaning blir slutsatsen darfor att
en undervardering av riskerna fran bankernas sida i nulaget ar mer trolig &n en
odvervardering




Slutsatser

- Egen finansiering avinvesteringar dominerar

- Vad som eventuellt talar mot slutsatsen om en undervardering av riskerna ar
den 6kade soliditeten som mojliggdr att planerade investeringar i storre
utstrackning kommer finansieras med eget kapital an med extern finansiering

- Hur relationen mellan dessa finansieringsformer utvecklas ar en av de
parametrar som kan vara av intresse att félja i olika konjunkturcyklar




Branschbeskrivning

* Allt typ av industriproduktion, t ex maskin-,
metall-, samt livsmedels-, textil- och
maobelindustrin (6 898 st)

« Husbyggnad, bygg- och
anlaggningsentreprenorer (4 926 st

* Detaljhandel, bilhandel och verkstader samt
parti- och agenturhandel (13 452 st)

* Landtransportféretag, rederier, flygbolag,
transportférmedling och lager (2 521 st

 Fastighetsbolag och fastighetsforvaltning
(4 490 st)

* Aktérer inom vard, skola och omsorg
finansieras offentligt eller privat (1 077 st]

» Service, bemanning, sakerhet, forskning etc.
(9 045 st)

* Gruvnaring, skogsburk, jordburk och fiske
(1 663 st)

*Branschindelningen har skett enligt SNI-koder. Bank, finans och demoskop
férsdkring ér exkluderade. J



Foretagets finansiella situation




8 av 10 har en stark finansiell stallning

Hur bedémer du féretagets finansiella stdllning?

Samtliga 76 \
. Mycket stark  33%
. . *
Tillverkning Balansmatt 74 Ganska stark  48%
Varken eller 14%
Byeg 74 Ganska svag 4%
Mycket svag 0%
Handel 74 \ Vetei/Eisvar 0% )
Transport 60
Fastighet 83
Utbildning/Halsa/Sjukvard 84
Tjanste 81
10-50 Mkr 75
50-100 Mkr 79
100-500 Mkr 81
500- Mkr 78
-100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100 %
*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag demoskop )

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer



Mer hkvida medelidag kontra 12 man sedan

Har ni mer eller mindre likvida medelidag én fér tolv manader sedan?

Samtliga

Tillverkning

Balansmatt

Mer 47%
Oféréndrat 36%
Mindre 16%
Vet ej/Ej svar 1%

Bygg
Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Héalsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

-100 -80 -60 -40

80 100 %

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer
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En majoritet har fatt 6kad soliditet

Ar féretagets soliditet, d v s det egna kapitalets andel av balansomslutningen, nu hégre eller ldgre én
fér tolv manader sedan?

Samtliga

Tillverkning

Balansmatt

Hégre 56%
Oféréandrat 29%
Ldgre 12%
Vet ej/Ej svar 3%

Bygg
Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Héalsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

-100 -80 -60 -40 -20 80 100 %

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer

demoskop »



Rorelsekapitalets utveckhng

Med rérelsekapital avses lager plus kundfordringar minus leverantérsskulder. Hur har ert
rérelsekapital utvecklats i férhdllande till er omsdattningstillvéxt de senaste tolv mdanaderna?

Samtliga

Tillverkning

Balansmatt

Okat 38%
Oféréndrat 43%
Minskat 11%
Vet ej/Ej svar 7%

Bygg
Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Héalsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

-100 -80 -60 -40 60 80 100 %

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer

demoskop »



Behov av finansiering




Behovet av extern finansiering har okat

Hur har féretagets behov av extern finansiering féréndrats under det senaste aret?
Ungefédr hur manga procent har ert behov av extern finansiering minskat/ékat?

Okat 25% ) [ Genomsnittlig ]
Oféréndrat 54% B Minskat B Okat férandring
Minskat 21%
Vet ej/Ej svar 1% Samtliga 19
Tillverkning 6 %
Bygg 1%
Handel -3 %
Transport 2%
Fastighet 6 %
Utbildning/Halsa/Sjukvard 0%
Tjanste 2%
10-50 Mkr 0%
50-100 Mkr 4%
100-500 Mkr 2%
500- Mkr 0%
Finansiellt mycket stark 1%
Finansiellt ganska stark 0%
Finansiellt svag 23 %
-100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100 %
Bas: Samtliga, 1001 intervjuer demosko
il



Behovet av extern finansiering kommer att 6ka

Hur férvédntar du dig att féretagets behov av extern finansiering kommer férédndras under det
ndrmaste dret?

B Minska mOka

Samtliga

Tillverkning Oka 21%

5 Oféréandrat 63%

V88 Minska 14%

Handel Vet ej/Ejsvar 2%
Transport
Fastighet

Utbildning/Hé&lsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

80 100 %

-100 -80 -60

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer

demoskop »



Forandring av behovet av extern finansiering Danske

Hur har féretagets behov av extern finansiering féréndrats under det senaste aret?

Hur férvédntar du dig att féretagets behov av extern finansiering kommer férédndras under det
ndrmaste dret?

% 50

40 Balansmatt*

. | 6\4%62
» I

10

Q12011 Q22011 Q32011 Q4 2011 Q12012 Q2 2012 Q32012 Q4 2012

*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Okat minus andelen som svarat Minskat
Bas: Samtliga, 1001 intervjuer

demoskop »



Bankfinansiering okar mest

Hur férvéntar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for féretaget
under det ndrmaste dret?

B Leasing B Bankfinansiering @ Agarkapital

Samtliga ~
Balansmatt* Leasing
Oka 16%
Tillverkning Oférédndrat 73%
Minska 8%
\Vet ej/Ej svar 4% y
Bygg
Bankfinansiering
Handel Oka 24%
Oféréndrat 61%
Minska 13%
Transport \Vet ej/Ejsvar 2%
o — N
Fastighet ﬁ}gar‘kagnal
Oka 16%
Oférdndrat 75%
Utbildning/Halsa/Sjukvard Minska 5%
Vet ej/Ej svar 4%
. J
Tjanste
-60 -50 -40 -30 -20 -10 50 60 %

*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Oka minus andelen som svarat Minska

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer demoskop




Agarkapital 6kar mest bland smaféretag

Hur férvéntar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for féretaget
under det ndrmaste dret?

B Leasing B Bankfinansiering @ Agarkapital

Samtliga ~N
Balansmatt* Leasing
Oka 16%
10-50 Mkr Oféréndrat 73%
Minska 8%
Vet ej/Ej svar 4%
50-100 Mkr \- J
Bankfinansiering
100-500 Mkr Oka 24%
Oféréndrat 61%
Minska 13%
500- Mkr \Vet ej/Ejsvar 2%
o — N
Finansiellt mycket stark ﬁ}gar‘kagnal
Oka 16%
Oférandrat 75%
Finansiellt ganska stark Minska 5%
Vet ej/Ej svar 4%
. J
Finansiellt svag 46
-60 -50 -40 -30 -20 -10 50 60 %
*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Oka minus andelen som svarat Minska demosko
Bas: Samtliga, 1001 intervjuer N pjl



Behov av 1an pa kapitalmarknaden

Hur férvéntar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for féretaget
under det ndrmaste dret?

mLan pa kapitalmarknaden, t.ex. féretagsobligationer eller certifikat.

Samtliga
Tillverkning Balansmatt gl;grdndrat 81(13%;
(o]
Bygg Minska 5%
Vetej/Ejsvar 11%
Handel
Transport
Fastighet

Utbildning/Héalsa/Sjukvard
Tjanste

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

-50 -40 -30 -20

20 30 40 50 %

Bas: Foretag som omsatter 100 Mkr eller mer, 385 intervjuer demoskop b



Tillgang till finansiering




En av jugo har fatt avslag pa kreditansokan

Har du under det senaste dret varit med om att...?

m befintligt 1an inte fornyats Ofa avslag pa en kreditansdkan

Samtliga

Tillverkni
llverkning Ja

Bygg
Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Héalsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark

Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag ] 23

0 10 20 30 40 50 %

demoskop »

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer



Bankens rantemarginal har dkat

Upplever du att bankens rdntemarginal fér era lan 6kat, minskat eller varit oférdndrad under de
senaste tolv manaderna? Tror du att bankens rdntemarginal fér era lan kommer att 6ka, minska eller
vara oférandrad under de kommande tolv méanaderna?

B Senaste 12 manaderna OKommande 12 manaderna

Samtliga — 7
Tillverkning Balansmatt H 57
Byge — 57
4 )
Hondel — 7 Senaste 12 mén.
41 Okat 53%
Transport ——‘529 Oféréndrad 32%

Fastich 37 Minskat 5%
astighet 31 \Vetej/Ejsvar 10%

Utbildning/Hé&lsa/Sjukvard 56

Tianste E— 0 - ~N
: =9 Kommande 12 mdén.
10-50 Mk — e =

Oféréndrad 39%

50-100 Mkr 31 Minska 5%
100-500 Mkr — a4 \Vet ej/Ej svar 4% y
500- Mkr e 42
Finansiellt mycket stark 38 44

Finansiellt ganska stark _ ﬁ;
Finansiellt svag MSBS

-100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100 %

Bas: Har1an, 710 intervjuer demOSkOp A




Sju av tio tror att det ar enkelt att fa lan

Hur svart eller enkelt tror du det ar for ditt féretag att idag ta nya banklan?

Samtliga 69
S s
Bygs 74 Ganskasvart 11%
Handel 63 Mycket svart 2%
Vet ej/Ej svar 5%
Transport 57
Fastighet 85
Utbildning/Halsa/Sjukvard 76
Tjanste 68
10-50 Mkr 68
50-100 Mkr 62
100-500 Mkr 80
500- Mkr 72
Finansiellt mycket stark 89
Finansiellt ganska stark 77
Finansiellt svag 41
-100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100 %

*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Enkelt minus andelen som svarat Svadrt

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer demOSkOp A




Langivarna 6vervarderar inte riskerna

Anser du att era langivare 6vervdrderar riskerna med att 1ana ut pengar till ditt féretag jGmfért med
andra féretag i din bransch?

Samtliga

Tillverkning Ja

Bygg
Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Héalsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

0 10 20 30 40 50 %

Bas: Har 1an, 710 intervjuer

demoskop »



Planerade investeringar




Investeringar det kommmande aret

Kommer niiféretaget att 6ka eller minska féljande under det kommande dret?

m Investeringar for att expandera verksamheten
B Reinvesteringar for att ersatta redan befintliga tillgangar
E Foérvarvsinvesteringar dvs kép av foretag

Samtliga . ~N
Balansmatt Expandera verksamhet
Oka 44%
Tillverkning Oférédndrat 49%
Minska 4%
Vet ej/Ej svar 3%
5 . Y,
yeg
\
Ersdtta bef. tillgangar
Handel Oka 22%
Oférédndrat 71%
Minska 4%
Transport \Vet ej/Ejsvar 3% )
Fastighet Forvarv, kop av foretag
Oka 11%
Oférdndrat 80%
Utbildning/Halsa/Sjukvard Minska 4%
Vet ej/Ej svar 6%
. J
Tjanste
-1
-100 -80 -60 -40 -20 80 100 %
Bas: Samtliga, 1001 intervjuer demoskop a



Investeringar det kommmande aret

Kommer niiféretaget att 6ka eller minska féljande under det kommande dret?

m Investeringar for att expandera verksamheten
B Reinvesteringar for att ersatta redan befintliga tillgangar
E Foérvarvsinvesteringar dvs kép av foretag

Samtliga . ~N
Balansmatt Expandera verksamhet
Oka 44%
10-50 Mkr Oférédndrat 49%
Minska 4%
Vet ej/Ej svar 3%
50-100 Mkr (& J
\
Ersdtta bef. tillgangar
100-500 Mkr Oka 22%
Oférédndrat 71%
Minska 4%
500- Mkr Vet ej/Ej svar 3%
. J
Finansiellt mycket stark Forvérv, kép av féretag
Oka 11%
Oférdndrat 80%
Finansiellt ganska stark Minska 4%
Vet ej/Ej svar 6%
. J
Finansiellt svag
-2
-100 -80 -60 -40 -20 80 100 %
Bas: Samtliga, 1001 intervjuer demoskop a



6 av 10 ska investerai1 maskiner

VVad av det féljande kommer ni under det ndrmaste dret att investerai?

B Maskiner eller annan teknisk utrustning  BMark eller fastigheter @ Annat

58
Samtliga 26 Vet ej/Ej svar 3%
33
76
Tillverkning 26
21
79
Bygg 29
9
57
Handel 11
| 39
73
Transport 19
24
22
Fastighet 80
17
54
Utbildning/Halsa/Sjukvard 19
| 44
57
Tjanste 14
| 52
I
0 20 40 60 80 100 7%
Bas: Kommer att 6ka investeringarna/reinvesteringarna, 530 intervjuer demoskop g



6 av 10 ska investerai1 maskiner

VVad av det féljande kommer ni under det ndrmaste dret att investerai?

B Maskiner eller annan teknisk utrustning  BMark eller fastigheter @ Annat

58
Samtliga 26 Vet ej/Ej svar 3%
33

57

10-50 Mkr 23

36
61
50-100 Mkr 23
26
59
100-500 Mkr 38
27
62
500- Mkr 46
20
58
Finansiellt mycket stark 39

22

58
Finansiellt ganska stark 21
41
49
Finansiellt svag 12
| 39
I
0 20 40 60 80 100 %
Bas: Kommer att 6ka investeringarna/reinvesteringarna, 530 intervjuer demoskop ‘



Intern finansiering ar storst

Hur kommer de 6kande kostnaderna for vart och ett av féljande att finansieras?

B Extern lanefinansiering B Agarkapital Bintern finansiering @Vet ej/ej svar

Investeringar for att
expandera verksamheten

66

Reinvesteringar for att
ersatta redan befintliga
tillgangar

75

66

Forvarvsinvesteringar dvs
kdp av foretag

OMS

Bas: Om 6kning i respektive investering demOSkOp A

20 40 60 80 100 %

34



6 av 10 arbetar aktivt med sitt rorelsekapital

Arbetar ni aktivt med ert rérelsekapital fér att méjliggéra de investeringar ni avser géra?

Samtliga

Tillverkning

Bygg

Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Halsa/Sjukvard
Tjanste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

20

40

60
61
61
64
57

52
49
55
65

64
61

60

Ja

71

73

77

72

80 100 %

Bas: Kommer att 6ka investeringarna/reinvesteringarna, 530 intervjuer

demoskop »



Prisutveckhng

demoskop »



1 av 10 féretag ska 6ka priserna Danske

Hur tror ni att priset pa era varor och tjGgnster kommer att férdndras de kommande tolv manaderna?

Samtliga 10 49 5
Tillverkning 13 46 7 B2
Byeg 15 5l 2il
Handel 12 48 8
Transport 8 60 =l |l 9 |
Fastighet [S] 49 20 3
Utbildning/Halsa/Sjukvard BB 38 25 TS
Tjanste 8 53 4
10-50 Mkr 11 52 5
50-100 Mkr 8 47 21
100-500 vkr  |JIK 40 19
500- Mkr 11 42 I G |
Finansiellt mycket stark 10 50 3
Finansiellt ganska stark 9 49 7
Finansiellt svag [} 54 6
0% 20% 40% 60% 80% 100%

mOkamerédn5% ®BO0Oka2till5% ©OOka mindrean2% BOférandrade ®Minska 0OVetej/Ejsvar

Bas: Samtliga, 1001 intervjuer demOSkOp A



Indexmatt

demoskop »



Indexmatt

« God tillgéng pa extern finansiering genom behov av extern finansiering for att
genomfdra planerade investeringar

« Ettindexmatt stérre an 1 visar att tillgangen pa kapital ar stérre an
investeringsbehovet

- Marknaden ar aktiv, darmed behéver antingen kreditgivning minska eller sa behdver
investeringarna 6ka

« Ettindexmatt mindre an 1 visar att investeringsbehovet ar stérre an tillgdngen pa
kapital
- Marknaden ar kontraaktiv, ddrmed behé&ver antingen kreditgivning tka eller sa behover
investeringarna dampas

1’71

God tillgdng pa extern

. 2 0,82
finansiering

Investeringsplaner och extern

: . 0,48
finansiering

demoskop »



Indexmatt - bransch

Samtliga

Utbildning/Halsa/Sjukvard 2,74

Handel

n
—
N

Tjanste 1,98

Bygg 1,89

Transport 1,56

Tillverkning 141

Fastighet

=
—
(08}

—
=
n

14 1,6 1.8 2 2,2 24 2,6 2,8 3

demoskop »
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