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Danske Bank Kreditbarometer

Fortsatt mycket gott kreditklimat - men med spridda orosmoln
pa horisonten

e Danske Banks 6vergripande kreditindikator visar en marginell nedgang fran fore-

gaende méttillfalle, vilket tjanar som illustration till hur val svensk kreditmarknad O
fungerar. Detta stér ocksa i bjart kontrast till den markerade forsamring av kredit- . ' ‘
forhallanden som uppenbarligen har &gt rum i Euroomradet sedan i véras (se for- ~50.4 A
djupningsruta: ” Bankers starka finanser underlattar foretagens expansion”).
e Med det sagt upplever, aven i Sverige, de kreditintensiva fastighets- och byggsek-
-100 100

torerna att det ar betydligt mindre enkelt att f& banklan idag &n innan sommaren. o

e Efter en stark expansion de senaste manaderna bedémer foretagen sin finansiella Kreditbarometer
stéllning vara fortsatt stark, om &n nagot mindre sa &n vid féregdende métning.

e Och trots en forvantat lagre expansionstakt och en nagot mindre stark finansiell
stallning bedémer foretagen att behovet av extern finansiering kommer att fortsat-
ta oka under de né&rmaste 12 manaderna

Syftet med Kreditbarometern &r att ge en
bild av svenskt néringslivs egna uppfatt-
ning om tillgéngen pa extern finansiering
e Trots att bankernas rantemarginal bedéms ha okat de senaste 12 ménadernaanses ~ Motsvarar deras behov.

tillgéngen pa finansiering att varai oférandrat god da en mycket liten andel fore- Den évergripande kreditindikatorn & kon-

tag har fatt avslag pa kreditanstkan och/eller fatt krediter uppsagda. struerad for att anta vérdet O nér foretag
anser att det rader balans mellan tillgang

och efterfragan pa finansiering.

Danske Banks temafréagor visar dessutom: Vérden 6ver 0 innebér att det &r god till-

. o . o e . ) gang pa extern finansiering, medan varden
— Att den turbulenta utvecklingen i vérldsekonomin har paverkat var fjérde foretag i mindre 4n 0 innebér att det & svart att f&

negativ riktning och de har dragit ned sina investerings- eller anstallningsplaner tillgang till extern finansiering.

— Att det inte langre & en majoritet av foretag som avser att hdja priserna med mer Understkningen omfattar inte finansiella
an Riksbankens inflationsmal (2% &4), vilket indikerar att Riksbanken bor skjuta ~ foretag.
fram sina forvantade hojningar ytterligare. Tydlig férandring sedan férra métning-
en.

- Att foretagen tror att |6nerna kommer att stiga med 3% &a 6ver det kommande
aret, vilket &r betydligt l&gre én vad Riksbanken forvantar sig i sina inflationspro-
gnoser.
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Foretagens finansiella stallning nagot mindre stark®

Aven om hela 77% av foretagen i métningen anser att deras finansiella stéllning & god eller
mycket god, har differensen av de som har en mer positiv syn och de som har en mer negativ syn
(nettobalansen) fallit fran 76 i foregéende métning till 72 i denna métning vilket ocksa avspeglasi
att ett mindre antal foretag uppger en forbéttrad soliditet och/eller likviditet jamfort med i April. |
gengdld uppger fler foretag idag att de har lyckats forbéttra foretagets rorel sekapital, vilket anty-
der att lagerhalningen har balanserats och att konjunkturen har mognat.

Skillnaderna i utveckling & dock stora mellan olika branscher och foretagsstorlekar. Inom till-
verkningsindustrin och i den néra relaterade transportsektorn beddmer fler foretag att deras finan-
siella stallning har forbéattrats jamfort med foregdende métning, vilket understryker den starka
utveckling som framforallt tillverkningsindustrin har uppvisat under de senaste kvartalen. Ovriga
branscher uppvisar emellertid en fortsatt stark, men mindre optimistisk syn, pa det egna foreta-
gets finansiella stéllning. Ett annat intressant resultat &r att det & framst storforetag (omséttning
Gver SEK mn 500) som anser att deras stéllning har forbéttrats ytterligare. Sma, mindre och me-
delstora foretag bedomer istéllet att deras finansiella stéllning har forsvagats ndgot, om an fran
hoga nivaer.

! & Danske Banks kreditbarometer endast har sammanstallts vid tvAtillfallen, och annu inte stracker sig
6ver en konjunkturcykel, & det forhastat att dra négraléngtgéende slutsatser frén absolutnivéer for de olika
frégestdlIningarna. | foljande kommer vi darfor att fokusera pa forandringar mellan tidigare métning och
nuvarande.
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Nedan, finansiell stallning - samtliga svaranden och per bransch.

Hur beddmer du féretagets finansiella stdllning?
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Nedan, finansiell stéllning — samtliga svaranden samt redovisat pa foretagets omsattning.

Hur bedémer du féretagets finansiella stdllining ?

% 100
Mycket stark 30%
80 Ganska stark 47%
Varken eller 18%
Ganskasvag 5%
Mycketsvag 0%
60 Vet ej/Ej svar 0%
.
20
o]
Mar 2011 Sep 2011
-20
M Samthga ==10-50 Mkr 50-100 Mir 100-500 Mkr 500- Mkr

*Balansmatt = Andelen [%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Samtligs, 1027 intervjuer

En av de branscher som uppvisar storst forandring frén foregdende matning, inte enbart nér det
géller synen pa den egna finansiella stallningen, utan ocksd avseende andra frégestdlIningar, &
fastighetssektorn. Vid féregéende méttillfalle var fastighetsbranschen uppenbarligen i ett mycket
expansivt skede, dar vilja och tro till expansion samt synen pa det egna foretagets mojligheter att
tillvarata de positiva utsikterna var mycket optimistiska. Den mérkbara ddmpning av optimism
och den tydligt mindre positiva synen pa det egna foretagets situation kan antagligen hanforas till
att en del av de tidigare identifierade affarsméjligheterna har slutforts. Med stérsta sannolikhet &
det ocksd en effekt av att |8ngivare, framst banker, kréver en higre ranta som kompensation for
sdvél okade lanekostnader som for en uppfattat hogre risk i utléning till fastighetsforetag. En
s&dan utveckling & ju tydligt urskiljbar i premier pa sikerstdllda obligationer med fastigheter
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som sakerhetsmassa samt i den relativt hogre ranta som asétts bostadsobligationer i forhallande
till statsobligationer.
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Okat behov av extern finansiering

Dar endast en liten Gvervikt, nettotal 4, av foretagen i foregdende undersokning uttryckte ett okat
externt finansieringsbehov, menar nu en négot storre andel (nettotal 7) av foretagen att det exter-
na lanebehovet har okat. Det rimmar val med riktningen pa foretagens bedémning av det egna
foretagets finansiella stéllning, som ju har férsvagats négot i forhallande till féregédende méatning.
Det kan ocksa tjana som illustration till att efterfrégeutvecklingen i Sverige har varit god, och att
foretagen for att i négon man bibehalla sin kapital struktur, behtver tain externt kapital.

Hur har féretagets behov av extern finansiering férdndrats
under det senaste aret?
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Hur férvantar du dig att féretagets behov av extern finansiering
kormmer féréndras under det nérmaste aret?
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Behovet extern finansiering skiljer sig emellertid mycket kraftigt & fran bransch till bransch. Den
frén ett svenskt konjunkturperspektiv sa viktig tillverkningsindustrin havdar att behovet av extern
finansiering snarast har minskat sedan i april, &en i absoluta termer, vilket understryks av till-
verkningsindustrin ocksa har forbéttrat sin finansiella stallning under samma period. Fastighets-
branschen och (Halsa, Utbildning och Sjukvéard) HUS-sektorn antyder att deras externa finansie-
ringsbehov har fortsatt att 6ka, men i en l&gre omfattning &n tidigare. En intressant utveckling &r
att transportforetagen, vilka i tidigare métning indikerade ett negativt externt finansieringsbehov
(nettotal -4), men som samtidigt forutsag ett betydande framtida finansieringsbehov, i denna mét-
ning — ett halvar senare, har pavisat det i sirklass storsta externa finansieringsbehovet (nettotal
28), och samtidigt har lyckats uppvisa den storsta forbattringen i synen pa den egna finansiella
stallningen, forvisso fran lagre nivaer. Utan att ga handelsernai forvag borde en sddan utveckling
indikera att transporttrerna nu anser sig bade férmogna och villiga att expandera. Men, och ngot
olycksbadande ur ett konjunkturperspektiv, uppger transportforetagen istéllet att det externa fi-
nansieringsbehov kommer vara of6randrat det nérmaste aret. Det hdr monstret gér ocksd igen i
tillverkningsindustrin, en annan mycket konjunkturkanslig bransch. Vi &erkommer i mer detalj
till detta under avsnittet " Mindre offensiva investerings- och expansionsplaner” nedan.

S| www.danskebank.se
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Uppdelat pa storlek ser utvecklingen av det externa finansieringsbehovet inte tillndrmelsevis lika
disparat ut, vilket antyder att finansieringsbehovet i forsta hand &r relaterat till branschutveck-
lingen snarare &n storleken pa foretaget. Oavsett storlek beddms dock det externa finansierings-
behovet ha 6kat under det senaste aret och vantas dessutom oka ytterligare under de kommande

manaderna.
Hur har féretagets behov av extern finansiering
féréndrats under det senaste aret?
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Hur férvéntar du dig att féretagets behov av extern finansiering
kommer férdndras under det ndrmaste aret?
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Né&r foéretagen ombeds precisera vilka finansieringsformer som i forsta hand kommer att vara
aktuella under den narmaste tiden kan en del intressanta forhallanden utlasas. En av de mer ovan-
tade tendenserna & att upplaningen direkt fran kapitalmarknaderna, via till exempel féretagsobli-
gationer, forutses vara oféréndrat bland de foretag som redan i dagsléget torde kunna fa direkt
tillgang till kapitalmarknaderna. Bland hela urvalet vantas kapitalmarknaderna till och med mins-
kai absoluta termer som finansieringskélla. Inte nog med att den utvecklingen gér pé tvars med
vad som & ”allméant vedertaget” — en férdjupning och breddning av de inhemska kapitalmarkna-
derna har nog varit forvantad av de flesta bedémare i spéren av den finansiella krisen. De hogre

6l www.danskebank.se
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riskpremier och marginaler som banker asatter mer traditionella banklan borde dessutom ha p&
skyndat en sidan utveckling ytterligare. | Danske Banks kreditbarometer kan en sddan utveckling
— huruvida 6nskvérd eller forvantad — helt enkelt inte avl&sas.

Hur férvéantar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas
for foretaget under det ndrmaste aret?

& 20
T N ‘ M\
Balansmatt™ Legsing MM
Oka 18% Oka 15%
15 Oférdndrat  69% Oféréndrat  78%
Minska 7% Minska 4%
Vet ej/Ej svar 6% Vet ej/Ejsvar 4%
11 O 10 \ Veraifier 0% 8\ J
10 10 - N
8 ._>-a 9 Bankfinansiering fLO’ﬂ pa ki
Oka 22% kapitalmarknaden
Ofarandrat 62% Oka 5%
5 Minska 13% Oforandrat  70%
Vetej/Ejsvar 2% Minska 5%
| — \ Vet i svor 20% )
a 5}
Mar 2011 Sep 12011
5
-10
=@m| cgsing =@mBankfinansiering =®=Agarkapital Lén pa kapitalmarknaden [faretag som omséatter 100- Mkr]

*Balansmatt = Andelen (%) som svarat Oka minus andelen som svarat Minska

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Aven andra externa finansieringskallor, dér anvandandet forvisso beraknas oka, visar en likartad
tendens. Sava nyemissioner som bankfinansiering kommer att anvéandas i mindre utstréckning
for att tillfredsstélla det externa finansieringsbehovet. Den enda finansieringskéla som véantas dka
tydligt i b&de relativa och absoluta termer & leasing och har &r det tydligt att det & framst de
mindre foretagen som okar sitt beroende av leasing-finansiering. Sett till olika branscher ar skill-
naderna mindre, och forefaller i hogre utstréackning avspegla kapitalintensiteten i branschen som
helhet.

Hur férvéntar du dig att var och en av féljande finansieringsformer
kommer utvecklas for foretaget under det ndrmaste aret?
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Langivare staller hardare villkor

Det & endast ett mycket litet antal foretag som antyder att de har fatt avslag pa kreditansokningar
och/eller har fatt sina befintliga 1&n uppsagda. Skillnaderna mot féregaende méttillfalle & darmed
forsumbara — atminstone pa aggregerad niva. Utvecklingen & dock olika for olika branscher. Dar
avslag och uppsagningar &r vanligast & fortfarande framst inom transportsektorn, varfér den ovan
ndmnda forbéttringen av den egna finansiella stélIningen inom transportbranschen sannolikt & en
valkommen utveckling for att inte villkoren ska forsamras ytterligare. Aven inom handeln och
HUS-sektorn har det skett en tydlig skarpning av |angivarnas attityder.

Har du under det senaste aret varit med om att...?
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Vid en nedbrytning pa storlek framtrader ett mer l&ttforklarat monster da det ter sig som att det
framst & sma och mindre foretag som upplever stramare kreditvillkor, medan de lite storre fore-
tagen — om négot — verkar méta en viss uppluckring av villkoren.

Ett fortsatt stort nettotal, endast marginellt farre dn vid foregdende méttillfale, indikerar att ban-
kernas rantemarginal har okat de senaste 12 ménaderna. Och &ven om en majoritet av foretagen
ocksa réknar med att rantemarginalen kommer fortsitta att stiga det narmaste aret, kan det avse-
vért lagre nettotalet indikera att foretagen tror att en stor del av anpassningen till nya regleringar
och hogre bankfinansieringskostnader narmar sig sitt slut. Ett sidant resonemang kan ocksa i
ndgon man sigas stdmma med utvecklingen av bankernas finansieringskostnader under de senas-
te manaderna.
Upplever du att bankens réntemarginal fér era 1an 6kat, minskat eller varit oféréndrad under de

senaste tolv manaderna? Tror du att bankens rantemarginal fér era 1an kommer att 6ka, minska eller
vara oféréandrad under de kommande tolv manaderna?
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Nedbrutet p& bransch, tjanar snarast till att bekréfta den bilden som formedlas pa aggregerad
nivd; i nastan alla delbranscher tror forvisso en klar majoritet att rantemarginalerna kommer att
fortsétta att oka under de narmaste manaderna, men kanske i ndgot mindre omfattning &n under
de senaste manaderna. Det & endast i fastighetsbranschen som foretagen rads en tydligare okning
av kreditmarginalerna an vid foregaende méttillfalle. Och som diskuterats ovan, givet utveckling-
en pa prissittningen av sakerstallda obligationer och bostadsobligationer, kan den radslan mycket
vdl visasig vara befogad.

Bilden & mer splittrad nér féretagen delas upp efter storlek, men igen antyds det att det &r de
mindre foretagen som har varit hardast ansatta nar bankerna prissatt risken forknippad med olika
Iangivare. Framover verkar dock forhdllandet vara det motsatta, har & det framst de stérre foreta-
gen som har blivit mer oroliga for att kraftiga ékningar av kreditmarginalerna &n vid tidigare
méttillfale. Bland de sma foretagen & det en markbart mindre nettoandel av foretagen som for-
vantar sig hogre rantemarginaler framover.

Anserdu att era langivare évervdrderar riskerna med att lana ut
pengar till ditt féretag jémfért med andra féretag i din bransch?
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Nar foretagen ska vardera langivarnas formaga att bedoma riskerna med att 1ana ut till det egna
foretaget & det pa aggregerad niva en nast intill oférandrad andel av foretagen som anser att ris-
kerna & overdrivna. P& sektorniva har det dock skett markerade forandringar, och monstret fran
andra frégor gér igen da det anyo &r fastighetsrel aterade verksamheter (bygg-, och fastighetsbran-
scherna) som i hogst utstrackning kanner sig forfordelade. Men antalet féretag som upplever en
Gverdriven riskaversion fran langivarnas sida har stigit aven i transportbranschen, inom handeln
och i HUS-sektorn. | gengadld upplever framst foretagen inom 6vriga tjanstendringar — och i mer
begrénsad omfattning ocksa inom tillverkningsindustrin — att langivarna i mindre utstrackning
Gvervérderar riskerna vid utlaning till det egna foretaget. Gladjande upplever ocksd de mindre
foretagen i urvalet att riskperceptionen hos langivarna & mer sansad &n tidigare. Bland de storre
foretagen gar utvecklingen dessvéarre i motsatt riktning, &ven om de storleksmassiga forandring-
arnagenerellt & ganska sma.

ol www.danskebank.se
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Anser du att era langivare dvervdrderar riskerna med att lana ut
pengar till ditt féretag jémfért med andra féretag i din bransch?
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Férdjupning: bankernas starka finanser underlattar foretagens expansion

| sparen av Greklands-oron har riskpremien for banker stigit kraftigt pa de internationella kapi-
talmarknaderna. Detta har gjort det dyrare och svérare for manga europeiska banker att fatillgang
till langfristig finansiering. Pa grund av bankernas mer begransade tillgang till marknadsfinansie-
ring har ECB och andra centralbanker utdkat sitt likviditetsstod till den europei ska banksektorn.

De svenska bankernas balansrékningar &r starka i en europeisk jamférelse och den direkta expo-
neringen till "PlIIGS’-landerna & relativt begrénsad. Trots detta & de svenska bankerna naturligt-
visinte immuna mot den 6kade oron pa de internationella kapitalmarknaderna. Om den europeis-
ka skuldkrisen skulle forvéarras ytterligare sa att likviditeten pa de internationella kapitalmarkna-
derna férsamras, kommer troligen &ven de svenska bankerna fa det svérare att finansiera sig.

I denna miljo okar naturligtvis oron kring att bankerna gava skulle bérja strama &t sin kreditgiv-
ning gentemot sina kunder. Om foretag och hushall skulle f& det svérare att 1&na pengar skulle
detta ha en negativ paverkan pa& sdval investeringar och ekonomisk tillvaxt som mgjligheten att
skapa nyajobb.

Lyckligtvis finns det dock ingenting i Kreditbarometern som i nulaget tyder pa att detta skulle
vara fallet. De svenska foretagen befinner sig fortfarande i en expansiv fas bade vad galler inve-
steringar och efterfrégan pa krediter och endast ett valdigt litet antal foretag har fatt avslag pa sin
kreditansokan under det senaste &ret. Dessutom verkar inte fler foretag an i véras uppleva att det
blivit markant dyrare att ta upp nyalan.

| eurozonen &r bilden en helt annan. ECB:s oktoberundersikning av den europeiska banksektorns
utléning (Bank Lending Survey) visar pa en atstramning i kreditvillkoren till foretag fran andra
till tredje kvartalet i &r p& 16%, med en ytterligare forvantad forsamring under det fjarde kvarta-
let. Hela 20% av bankerna i undersdkningen har dessutom hdjt sina kreditmarginaler under de
senaste manaderna. Med andra ord har det bade blivit svérare och dyrare for foretag inom euro-
zonen att fa banklan.

25 +
20 -
15 - .
== [ (CB efterfragan
foretagslan (% banker
10 - som rapporterar
- okning]
S o= == Kreditbarometern
behov extern
0 - finansiering
(balansmatt)
5 A
-10 T T T )
mar-11 apr-11 jul-11 okt-11

Troligen & det de svenska bankernas starka finansiella stélining som ligger bakom deras mer
expansiva strategi jamfort med bankerna i eurozonen. | ECB:s undersdkning framgér det att de
europeiska bankernas svérare situation vad galler finansiering och likviditet & en viktig faktor
bakom deras kreditétstramning. Dessutom har de europeiska foretagen sjalva minskat sin efter-
frégan pakrediter.
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Enligt Kreditbarometern &r det framst de svenska fastighetsbolagen som upplever att kreditgiv-
ningen fran bankerna har blivit ndgot stramare jamfort med i varas. Fastighetssektorn & den en-
skilda bransch mot vilken de svenska bankerna har sin storsta exponering. Fastigheter & en rela-
tivt cyklisk bransch och eftersom osékerheten kring konjunkturutsikterna har 6kat under de senas-
te manaderna ar det darfor inte speciellt forvanande att bankerna nu blivit ngot mer forsiktiga
vad géller ny utlaning till denna sektor.

Vlindre offensiva investerings- och expansionsplaner

Trots den stora oro som har dterintroducerats i bade den finansiella och reala ekonomin under de
senaste manaderna avser foretagen fortfarande att expandera verksamheten organiskt (nyinvester-
ingar i kapitalstocken) och att férvérva andra foretag. Andelen foretag som investerar for att bi-
behalla kapital stocken (maskiner och andra anlaggningstillgangar) & oftrandrad i forhallande till
foregaende maéttillfalle, men ett tydligt monster & att de mer offensiva expansionsplanerna for
den egna verksamheten har dampats n&got, och sdval organisk utbyggnad av verksamheten som
forvarvsinvesteringar kommer i mindre utstréckning att vara en del av foretagens investeringar
under de ndrmast 12 manaderna.

Kommer niiféretaget att &ka eller minska féljande under det kommande aret?

=@=|nvesteringar for att expandera verksamheten
=@=Reinvesteringar for att ersatta redan befinthga tillgdngar
=@=F5rvarvsinvesteringar dvs kop av foretag

50
. 4
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a1 Oka 44%
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.\. 25 Oforandrat ~ 49%
Minska 6%
Vet ej/Ejsvar 1%
30 A\
Ve
Ersdtta bef. tillgdngar
Oka 23%
20 — Oférdndrat 70%
18 ® ® 138 Minska 4%
Vet ej/Ejsvar 3%
\ 4
10 ~
7 @ EFdrvary, kép av féretag
- 5 Oka 9%
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0 Minska a% —
Mar 2011 Sep 2011 Vet gj/Ejsvar 11%
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*Balansmatt = Andelen [%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer
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Vid en nedbrytning pa investeringstyp for ersattnings- och organiska investeringar, ar det tydligt
att det framforalt handlar om att Oka den direkta produktionskapaciteten i form av
mark/fastigheter och maskiner, snarare &n att oka investeringar i sadant som mjukvara o dyl. Det
har kan eventuellt tolkas som att manga foretag faktiskt — och trots att berdkningar pa resursut-
nyttjande pekar i en annan riktning — har borjat da i kapacitetstaket. Detta & ju ocksa den bild
som erhdllsi andra understkningar som t ex SCB:s statistik 6ver kapacitetsutnyttjandet och Kon-
junkturinstitutets barometer.

Vad av det féljande kommer niunder det nGrmaste aret att investerai?

% 50

40

._/. 33
30 30

=@=\/laskiner eller annan teknisk utrustning

=@=[\lark eller fastigheter

14 13

20

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Semtliga, 1027 intervjuer

Foretagen avser uppenbarligen att oavsett investeringsslag anvanda agarkapital i hogre utstrack-
ning for sina investeringar an vid tidigare méttillfélle. Detta monster & tydligast nér det géller
mer offensiva investeringar som organisk tillvéxt eller forvérvsinvesteringar. Utan att bli alltfor
spekulativ, ligger det naratill hands att tro att detta & utslag av de stramare villkor som langivare
staller upp och en pd marginalen storre osakerhet kring den egna finansiella staliningen och en
onskan att minska beroendet av externalangivarei en mer osaker situation.

Hur kommer de 6kande kostnaderna fér vart och ett av féljande att finansieras?

B Extern lanefinansiering B Agarkapital Olntern finansiering O Vet ej/e] svar

rUI
ol
o
N|

Investeringar for att
expandera verksamheten 65

35
Reinvesteringar for att 17

ersatta redan befinthga
tillgéngar 68

Forvarvsinvesteringar dvs
kop av foretag 55

| E—
o

20 40 60 80 100 o

Bas: Om 6kning i respektive investering
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Temafragor kring 16ner, priser och effekter av férnyad oro

| Danske Banks kreditbarometer avser vi att vid varje méttillfalle ocksa ta tillfallet i akt att f&
svenskt néringslivs syn pa ett antal brannande aktuella frégestallningar. | denna upplaga ar det
pris- och l6neutvecklingen tillsammans med eventuella"reala’ effekter av de senaste manadernas
finansiella oro som har stétt i fokus.

Aven i féregdende upplaga av Danske Banks Kreditbarometer stélldes en fréga om hur foretagen
avsdg att férandra sina priser. Forandringarna relaterades till Riksbankens inflationsmadl (2% &/d)
och vi kan tydligt se att det har skett relativt stora férandringar i féretagens prissattningsbeteende
frén undersbkningen i véras. D4, nér forvantningarna pa framtiden var héga och situationen pa
finansiella marknader férefoll mer stabil, réknade 6 av 10 foretag att de skulle hdja priserna med
mer an vad Riksbankens inflationsmal foreslar. Detta géllde i lika hog utstrackning inom handeln
som &r den av de undersokta sektorer som far antas ha stérst paverkan pa den faktiska inflations-
utvecklingen.

| den senaste undersdkningen & det knappt vartannat foretag som fortfarande avser att hdja pri-
serna med mer &n vad Riksbankens inflationsmal foresldr. Var femte foretag avser istéllet att
hélla of brandrade eller till och med sinka priserna under de kommande manaderna.

Hur tror ni att priset pa era varor och tjgnster kommer att férdndras de kommande tolv manaderna?

100%

60%

40%

20%

Mars 2011 Sep2011

BQOkameran 5% M0Oka2tll5% BOO0kamndre&dn2% BO0forédndrade B Minska OVete)/E]svar

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Hur tror ni att priset pa era varor och tjénster kommer att féréndras de
kommande tolv manaderna?
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Den relaterade frégan om |6neutvecklingen ar sarskilt intressant da lonerérelsen &r i ett avgorande
skede. Den & ocksd intressant da den kan anses ge en uppfattning om hur den sa kallade ”karn-
inflationen” (den inflationskomponent som i mindre utstrackning paverkas av hur internationella
priser) utvecklas. Och intressant nog réknar foretagen med i princip exakt samma |6nedkningstakt
under den narmaste tiden som hushéllen?, ca 3% &/& Fréan ett inflationsperspektiv forefaller en
s&dan |6nedkningstakt som hanterbar, och ligger tydligt 14gre dn Riksbankens antaganden for
timlneutvecklingen de narmaste dren. Med antagande om (bland annat) en nagotsénar normal
produktivitetsutveckling torde en |6nedkningstakt kring 3% && snarast medfora ett for 1agt under-
liggande inflationstryck och oka trycket pa Riksbanken att reagera, trots ett for narvarande histo-
riskt |8gt reporantel aget.

Hur manga procent tror du att de anstdllas 16nerigenomsnitt kommer
att héjas vid nésta lénejustering?

Samtliga 3.0
Tillverkmng 31
Bygg 34
Handel 29
Transport 2,9
Fastighet 3.0
Utbildning/Halsa/Sjukvard 29
Tjanste 30
10-50 Mkr 3.0
50-100 Mkr 26
100-500 Mkr 30
500- Mkr 29
Finansiellt mycket stark 3.1
Fnansiellt ganska stark 2.8
Fnansiellt svag 2,7
0 1 2 3 4 5 o4

Bas: Semtliga, 1027 intervjuer

Den férnyade finansiella och reala oro som har préglat den ekonomiska rapporteringen allt sedan
i somras har 4n si lange haft ganska begrénsade effekter p& harda data. Manga barometerunder-
sokningar har forvisso forsvagats tydligt, men produktions- och efterfrégedata har samtidigt upp-
ratthallits forbluffande val. Riskerna for att osakerheten ska ge reala effekter okar givetvisi takt
med att tiden gé&r och oron bestér. Och det & uppenbarligen inte bara anekdotiska uttalanden fran
storforetag i samband med kvartal sbokslut som antyder att reala effekter stér for dorren. | Danske
Banks kreditbarometer uppger var fjarde foretag att oron har lett till uppskjutna investeringar
och/eller anstéliningar. Intressant nog verkar det ocksa vara arbetsmarknaden som fér ta den for-
sta smallen da fler féretag menar att det & anstdliningsplaner snarare dn investeringsplaner som
har féréndrats. De nedrevideringar av tillvaxt- och sysselséttningsutsikter som ett flertal beddma-
re har genomfért de senaste veckorna kan med andra ord inom kort komma att materiaiseras i
faktiska investerings- och anstéllningsbeslut av foretagen.

2 Demoskops hushéllsundersbkning, april 2011
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Mot bakgrund av den turbulens som rader i véridsekonomin har ditt féretaget
beslutat att vidta nagot av féljande atgérder?

B Slquta planerade investering pa framtiden ® Skjuta planerade rekrytering pa framtiden BNagot utav dem
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Bas: Samtliga, 1027 intervjuer
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Appendix - Metodbeskrivning

Undersokningen genomférdes med hjélp av telefonintervjuer, som &r det mest effektiva séttet att
n& malgruppen. Svarsfrekvensen blir vid telefonintervjuer oftast hogre an vid andra metoder.
Dartill ger det forutséttningar att sbka personer i foretagen som uppfyller specifika villkor i detta
fall VD, ekonomichef och CFO, vilket var en forutsdttning for att kunna genomfdra undersok-
ningen. Totalt genomférdes 1027 intervjuer. Varje person soktes tre ganger.

Malgrupp

Finansiellt ansvarigai svenska foretag med minst 10 miljoner kronor i omséttning. Befattningen
pa dem som ska intervjuas varierade mellan VD, ekonomichef, CFO och liknande befattning.

VVagning

For att resultatet ska representera malgruppen, Sveriges néringsliv, har resultatet vagts pa omsatt-
ning och bransch.

Urval

Urvalet baseras p& SNI-koder och & uppdelat i &ta branscher och fyra storleksklasser (sett till
omsittning), dvs. totalt 32 delgrupper. For att undersbkningen ska vara representativ maste ett
visst antal intervjuer gorsi varje delgrupp, antalet intervjuer baseras pa hur manga féretag som de
facto finns inom respektive delgrupp. Utifran det bestamda antalet intervjuer bestdlldes ett fem
ganger s stort dumpmaéssigt stratifierat urval fran PAR.

Period

7— 28 september 2011

Konstruktion av kreditindikator (index]
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer.

Baserat pa frégan Hur svart eller enkelt tror du det & for ditt foretag att idag ta nya banklan?

Balansmétt = Andelen (%) som svarat " Enkelt att ta nya banklan” minus andelen som svarat
" Svart att ta nya banklan”.
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Bas: Samtliga, 1027 intervjuer. Baserat pa fragan Hur svart eller enkelt tror du det dr for ditt
féretag att idag ta nya banklan?
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Bas: Samtliga, baserat pa fragan Hur svart eller enkelt tror du det ar for ditt foretag attidag ta
nya banklan?
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Bas: Samtliga, baserat pa fragan Hur svart eller enkelt tror du det ar for ditt foretag att idag ta
nya banklan?

3 av 4 har en stark finansiell stallning 3 av 4 har en stark finansiell stallning

Hur bedémer du féretagets finansiella stalining? Hur bedémer du féretagets finansiella stallning?
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“Balansmatt = Andelen (%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

“Balansmatt = Andelen (%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer Bas: Samtliga, 1027 intervjuer




Mlinskad 6kning av likvida medel | panske EEER

Mer Tikvida medel idag kontra 12 man sedan Lommal= -

Har ni mer eller mindre likvida medelidag dn for tolv manader sedan?

—e—Likvida medel 5 ——R6r —omtliga ——Tilverkning =——Byeg Handel =mm=Transport Fastighet Utbildning/Halsa/Sjukvard  =mmTisnste
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*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag *Balansmatt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Farre har mer likvida medelidag En majoritet har fatt kad soliditet

Har ni mer eller mindre likvida medelidag dn for tolv manader sedan? Ar foretagets soliditet, d v s det egna kapitalets andel av balansomslutningen, nu hégre eller ldgre én
fér tolv méanader sedan?
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*Balansmatt = Andelen (%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

*Balansmat = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer




En maioritet har fatt skad saliditet Lzmef== -

Ar foretagets soliditet, d v s det egna kapitalets andel av balansomslutningen, nu hégre eller ldgre én
fér tolv ménader sedan?
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*Balansmatt = Andelen (%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Rérelsekapitalets utveckling

Med rérelsekapital avses lager plus kundfordringar minus leverantérsskulder. Hur har ert
rérelsekapital utvecklats i férhallande till er omsdttningstillvixt de senaste tolv mdnaderna?
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*Balansmatt = Andelen (%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Rérelsekapitalets utveckling Lommal=. -

Med rérelsekapital avses lager plus kundfordringar minus leverantérsskulder. Hur har ert
rérelsekapital utvecklats i férhallande till er omsdttningstillvixt de senaste tolv mdnaderna?
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Behovet av extern finansiering har ékat Behovet av extern finansiering har ékat

Hur har féretagets behov av extern finansiering forandrats under det senaste dret? Hur har féretagets behov av extern finansiering forandrats under det senaste dret?
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Behovet av extern finansiering kommer att 6ka Behovet av extern finansiering kommmer att 6ka

Hur férvéantar du dig att féretagets behov av extern finansiering kommer férdndras under det Hur férvéantar du dig att féretagets behov av extern finansiering kommer férdndras under det
ndrmaste dret? ndrmaste dret?
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Leasing 6kar mest

Hur férvantar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for foretaget
under det ndrmaste dret?
~8—Leasing =#=Bankfinansiering =@ P Lan pa kap knaden (féretag som omsatter 100- Mkr]
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*Balansméit = Andelen (%) som svarat Oka minus andelen som svarat Minska —
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Bankfinansiering 6kar mest bland medelstora féretag

Hur férvantar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for foretaget
under det ndrmaste dret?

mLeasing ®Bankfinansiering o Agarkapital

Samtliga
Leasing
Gka 18%
10-50 Mkr Oforéndrat  69%
Minska 7%
Vetej/Ejsvar 6%
50-100 Mkr ~—
Bankfinansiering
100500 Mkr Oka 22%
Ofdrandrat  62%
Minska 13%
500- Mkr Vetej/Ejsvar 2%
————
Finansiellt mycket stark Agarkapital
Gka 15%
Oféréndrat  78%
Finansiellt ganska stark Minska 2%
Vetej/Ejsvar 4%
———
Finansiellt svag
-60 -50 -40 -30 -20 -10 o 10 20 30 40 50

*Balansmtt = Andelen (%) som svarat Oka minus andelen som svarat Minska
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Leasing 6kar mest
Hur férvantar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for foretaget
under det nérmaste dret?
mLeasing mBankfinansiering o Agarkapital
Samtliga —
" Leasing
Balansmatt Oka 18%
Tillverkning Ofsrandrat  69%
Minska 7%
Vet ej/Ejsvar 6%
Bygg
Bankfinansiering
Handel Oka 22
Ofsrandrat  62%
Minska 13%
Transport Vetej/Ejsvar 2%
o ( \
Fastighet Agarkapital
Oka 15%
Ofsrandrat  78%
Utbildning/Halsa/Sjukvard Minska 4%
Vet ej/Ejsvar 4%
Tianste
60 50 40 30 20 -10 O 10 20 30 40 50 60 y
*Balansmitt = Andelen (%] som svarat Oka minus andelen som svarat Minska
Bas: Samtliga, 1027 interviuer

Behov av 1an pa kapitalmarknaden

Hur férvantar du dig att var och en av féljande finansieringsformer kommer utvecklas for foretaget
under det nérmaste dret?

mLanpa kn: ), tex. f eller certifikat.

Samtliga
Tillverkning Balansm: Oférandrat
Byee Minska
Vet ej/Ej svar
Handel
Transport
Fastighet

Utbildning/Halsa/Sjukvard
Tianste

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

50 -40 30

30 40 50 o

*Balansmtt

Andelen (%) som svarat Oka minus andelen som svarat Minska
Bas: Féretag som omsitter 100 Mkr eller mer, 370 intervjuer




Dansks IEIHH

F& blir nekade1an Lommal= -

Har du under det senaste daret varit med om att...?

—e—befintligt 1an inte beviljats —e—fa avslag pa en kreditansokan
6 25
20
Tillgang till finansiering s
Transport
10 Befintligt 1an inte beviljats: 7%

Fa avslag pa en kreditansékan: 11%

. e e
3.\.3

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Transport avviker Endast ett fatal blir nekade till fornyade 1an
Har du under det senaste daret varit med om att befintligt Ian inte férnyats? Har du under det senaste daret varit med om att befintligt Ian inte férnyats?
o e —amtliga ——Tillverkning ——Bygg © 25  mmmsamtliga ——10-50Mkr ——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr
Handel ——Transport Fastighet
20 20
Utbildning/Halsa/Sjukvard  =—mmTianste
15 15
10 10
5 5
— j [—
0 0
Mar 2011 Sep 2011 Mar 2011 Sep 2011
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer Bas: Samtliga, 1027 intervjuer
L 2|




. o o : = Elarska . o o . = Elarska
En av tjugo har fatt avslag pa kreditansékan - En av tjugo har fatt avslag pa kreditanscka :
Har du under det senaste dret varit med om att fa avslag pa en kreditansékan? Har du under det senaste dret varit med om att fa avslag pa en kreditansékan?
—Samtliga ——Tillverkning —Bygg
6 25 6 25

Handel ——Transport Fastighet - Samtliga ——10-50 Mkr ——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr

Utbildning/Halsa/Sjukvard — T
20 20
15 15

—

o — 1

Mar 2011 Sep 2011 Mar 2011 Sep 2011

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Upplever du att bankens rdntemarginal fér era ldn 6kat, minskat eller varit oférandrad under de Upplever du att bankens rdntemarginal fér era ldn 6kat, minskat eller varit oférandrad under de
senaste tolv manaderna? Tror du att bankens rdntemarginal fér era 1dn kommer att 6ka, minska eller senaste tolv manaderna?
vara oférdndrad under de kommande tolv manaderna?

—e—Senaste 12 man —e—Kommande 12 man —omtliga = Tilverkning =——Byeg Handel =mm=Transport Fastighet Utbildning/Halsa/Siukvérd == Tiénste
;80 . 80
Senaste 12 man. Okat
Okat 49% Oféréndrad
60 Oforéndrad  38% 60 Minskat
Minskat 5% Vet ej/Ej svar
:E Vetej/Ejsvar 8%
a4
40 40
Kommande 12 man.
30 Oka
Oféréndrad
20 Minska 20
Vet ej/Ej svar
0 0
Mar 2011 Sep 2011 Mar 2011 Sep 2011
20 20

*Balansmat = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag *Balansmat = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Har lan, 806 intervjuer Bas: Harlan, 806 intervjuer




Dansks IEIHH

Upplever du att bankens rdntemarginal fér era ldn 6kat, minskat eller varit oférandrad under de
senaste tolv manaderna?

= Samtliga —10-50 Mk ——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr
80
Senaste 12 man.
¢
Oférandrad
80 Minskat
e Vet ej/Ej svar
40
20 44
0
Mar 2011 Sep 2011
-20

*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Har 1an, 806 intervjuer

nkens rantemarginal minskar

Tror du att bankens rdntemarginal fér era Ian kommer att éka, minska eller vara oférandrad under de
kommande tolv ménaderna?

= Samtliga —10-50 Mk ——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr
80
Kommande 12 mén.
Oka
Oférandrad
80 Minska
Vetej/Ejsvar 5%
40
20
30
0
Mar 2011 Sep 2011
-20

*Balansmat = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag

Bas: Har 1an, 806 intervjuer

Dansks IEIHH

Tror du att bankens rdntemarginal fér era Ian kommer att éka, minska eller vara oférandrad under de
kommande tolv ménaderna?

—emiliga =——Tilverkning ==——Byge Handel ==—Transport Fastighet Utbildning/Halsa/Sjukvard =—m=Tiénste
6 80
Kommande 12 mén.
Oka 37%
Oférandrad
80 Minska
Vet ej/Ej svar
40
o
20
0
Mar 2011 Sep 2011
-20

*Balansmatt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag
Bas: Har 1an, 806 intervjuer

Langivarna 6vervarderarinte riskerna

Anser du att era langivare évervdrderar riskerna med att Iéna ut pengar till ditt foretag jamfért med
andra féretag i din bransch?
m—omtliga = Tilverkning =——Bygg Handel =—Transport Fastighet Utbildning/Halsa/Sjukvard  ——Tianste
6 25

20
15 =
10

5

0

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Har lan, 806 intervjuer




o . . - . . Elanska
Langivarna évervarderarinte riskerna

Anser du att era langivare évervdrderar riskerna med att Iéna ut pengar till ditt foretag jamfért med
andra féretag i din bransch?

m—Samtliga ——10-50 Mkr ——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr
6 25
20
15
10
14
5
o

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Har 1an, 806 intervjuer

Jamforelse 6ver tid

Kommer nii féretaget att 6ka eller minska féljande under det kommande aret?

ingar for att expandera ver

—e—Reinvesteringar for att ersatta redan befintliga tillgangar
~e—Forvarvsinvesteringar dvs kop av foretag

*Balansmat = Andelen (%) som svarat Stark minus andelen som svarat Svag
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

6 50
Expandera verksamhet
Gka 44%
40 Oforandrat  49%
Minsk 6%
Vetej/Ejsvar 1%
30
Ersatta bef.tillgéngar
Gka 23%
20 Oforéndrat ~ 70%
18 @@ 18 Mimako s
Vet ej/Ejsvar 3%
10 ——
7 ’\. Forviiry, kop av foretag
5 Oka 9%
Oféréndrat  75%
0 Minska 4%
Mar 2011 Sep 2011 Vetej/Ejsvar  11%
-10

Investeringar det kommmande aret

Planerade investeringar

Dansks IEIHH

Kommer nii foretaget att éka eller minska féljande under det kommande aret?
mInvesteringar for att expandera verksamheten
mReinvesteringar for att ersatta redan befintliga tillgangar
BF6rvérvsinvesteringar dvs kop av foretag
Samtliga
Balansmatt Expandera verksamhet
Oka 44%
Tillverkning Oforandrat  49%
Minska 6%
Vetej/Ejsvar 1%
Bygg D E——
1
Ersatta bef. tillgéngar
Handel Oka 23%
Oforandrat  70%
Minska 4%
Transport Vet ej/Ejsvar 3%
Fastighet Forvary, kop ov féretag
Oka Z
Oforandrat  75%
Utbildning/Halsa/Sjukvard Minska 4%
Vetej/Ejsvar  11%
Tianste
100 80 60 40 20 0 20 40 60 80 1009
*Balansmitt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

10



. 2 D ko
Investeringar det kommande aret Lzmef== -

Kommer nii féretaget att 6ka eller minska féljande under det kommande aret?
mInvesteringar for att expandera verksamheten
mReinvesteringar for att ersatta redan befintliga tillgangar
BF6rvéarvsinvesteringar dvs kop av foretag
Samtliga
Balansmatt Expandera verksamhet
Oka 44%
10-50 Mkr Oforandrat  49%
Minska 6%
Vetej/Ejsvar 1%
50-100 Mkr ~—
Ersatta bef. tillgéngar
100-500 Mk Oka 23%
Oforandrat  70%
Minska 4%
500- Mkr Vet ej/Ejsvar 3%
Finansiellt mycket stark Forvarv, kop av foretag
Oka %
Oforandrat  75%
Finansiellt ganska stark Minska 4%
Vetej/Ejsvar  11%
Finansiellt svag
100 80 60 40 20 80 1009
*Balansmitt = Andelen (%] som svarat Stark minus andelen som svarat Svag
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

4 |

tera i maskiner

Vad av det féljande kommer ni under det ndrmaste dret att investera i?

m Maskiner eller annan teknisk utrustning @ Mark eller fastigheter B Annat

Samtliga
Tillverkning

Bygg

Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Halsa/Sjukvard

Tianste

80 100

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Dansks IEIHE

Jamforelse 6ver tid

Vad av det féljande kommer ni under det ndrmaste aret att investera i?

—e—Maskiner eller annan teknisk utrustning ~ —@=Mark eller fastigheter ~ —#=Annat

40
33
30 30

20

v :>.<: 16
14 13

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

tera i maskiner

Vad av det féljande kommer ni under det ndrmaste aret att investera i?

m Maskiner eller annan teknisk utrustning @ Mark eller fastigheter B Annat

Samtliga

1050 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

I ——
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. - . . . D ko
Intern finansiering &r storst Lzmef== -

Hur kommer de 6kande kostnaderna for vart och ett av foljande att finansieras?

mExternlanefinansiering @ Agarkapital BIntern finansiering 0 Vet ej/ej svar

Investeringar for att 25
expandera verksamheten &5

Reinvesteringar for att 17
ersétta redan befintliga
tillgangar 68

Férvarvsinvesteringar dvs 50
kop av foretag 65

Bas: Om kning i respektive investering

Okat behov av extern lanefinansiering

Hur kommer de 6kande kostnaderna for vart och ett av foljande att finansieras?

—e—Extern lanefinansiering —e—Agarkapital —~e—Intern finansiering
100
Reinvesteringarfor
attersattaredan
80 befintliga tillgangar
78 .\_.
68
60
40
33 @@ 35
20
._/° 17
11
s}

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Om 6kning av reinvesteringar for att ersétta redan befintliga tillgangar, 247 intervjuer

. . . . 2 Elanska
Intern finansiering sjunker nagot

Hur kommer de 6kande kostnaderna for vart och ett av foljande att finansieras?

—e—Extern lanefinansiering —e—Agarkapital ~e—Intern finansiering
% 100
Investeringarfor
. attexpandera
verksamheten
66 @ __g &5
60
46 @@ 47
40

—"93%
20 21

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Om 6kning a for att expandera ver 455 intervjuer

Intern lanefinansiering kar

Hur kommer de 6kande kostnaderna for vart och ett av foljande att finansieras?

—e—Extern lanefinansiering —e—Agarkapital ~e—Intern finansiering
%100
Férvarvs-
investeringar dvs kép
80
avforetag
66 &5
60
58
51 50
40
35
20
0
Mar 2011 Sep 2011

Bas: Om 6kning av forvarvsinvesteringar dvs kop av féretag, 116 intervjuer
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En maijoritet arbetar aktivt med rérelsekapitalet Lzmef== -

Arbetar ni aktivt med ert rérelsekapital fér att méjliggéra de investeringar ni avser géra?

m—amtliga =——Tilverkning ==——Bygg Handel =mm=Transport Fastighet Utbildning/Halsa/Sjukvard = Tianste

% 100

80

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Kommer att 6ka investeringarna/reinvesteringarna, 462 intervjuer

% 100

a9

Prisutveckling

En maijoritet arbetar aktivt med rérelsekapitalet Lommal=. -

Arbetar ni aktivt med ert rérelsekapital for att méjliggéra de investeringar ni avser géra?

m—Samtliga ——10-50 Mkr ~——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr

80

60

40

20

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Kommer att 6ka investeringarna/reinvesteringarna, 462 intervjuer

Nagot farre tror pa stigande priser

Hur tror ni att priset pa era varor och tjGnster kommer att férandras de kommande tolv manaderna?

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Mars 2011 Sep 2011

mOkameran5% ®Oka2till5% BOkamindrean2% BOforandrade WMinska OVt ej/Ejsvar

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer
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Stora skillnader mellan branscherna

Hur tror ni att priset pa era varor och tjagnster kommer att fordndras de kommande tolv manaderna?

m—amtliga =——Tilverkning ==——Bygg Handel =mm=Transport Fastighet Utbildning/Hélsa/Sjukvard == Tjanste

100

80
- \
40

20

Mar 2011 Sep 2011

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Effekter av en ostadig varldsekonomi

Farre hojer priset bland storféretagen

Hur tror ni att priset pa era varor och tjgnster kommer att fordndras de kommande tolv manaderna?
- Samtliga ——10-50 Mkr ~——50-100 Mkr 100-500 Mkr 500- Mkr
100
80
60
40
48
20
0
Mar 2011 Sep 2011
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

1 av 5 har beslutat att skjuta rekrytering pa framtiden

Mot bakgrund av den turbulens som rader i varldsekonomin har ditt féretaget beslutat att vidta nagot
av foljande atgdrder?

mSkjuta planerade investering pa framtiden  @Skjuta planerade rekrytering pa framtiden @ Nagot utav dem
Samtliga

Tillverkning

Bygg

Handel

Transport

Fastighet
Utbildning/Halsa/Sjukvard

Tianste

40 60 80 100

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer
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1 av 5 har beslutat att skjuta rekrytering pa framtiden L - | Danske [EENTY

Mot bakgrund av den turbulens som rader i varldsekonomin har ditt féretaget beslutat att vidta nagot
av foljande atgdrder?

W Skjuta planerade investering pa framtiden B Skjuta planerade rekrytering pa framtiden ~ BNagot utav dem

Samtliga

10-50 Mkr
50-100 Mkr = = 1 1

‘ Prognos av nasta lénejustering

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark

Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

80 100

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer

Genomsnittslonen vantas héjas med 3 procent vid nasta lonejustering

Hur manga procent tror du att de anstdllas Iéner i genomsnitt kommer att héjas vid nédsta
Iénejustering?

Samtliga
Tillverkning
Bygg
Handel
Transport

Fastighet

REGIONALA UTFALL

Utbildning/Halsa/Sjukvard
Tianste

10-50 Mkr

50-100 Mkr

100-500 Mkr

500- Mkr

Finansiellt mycket stark
Finansiellt ganska stark

Finansiellt svag

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer




Kreditindex regionsvis

Samtliga
Norrland

d exkl. Sthi

Svartattta
nyabanklan

Stockholm Enkeltattta
nyabanklan

tra Gétaland

=

{2

“

féretag att idag ta nya banklan?

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer. Baserat p fragan Hur svart eller enkelt tror du det & for ditt d e mosk op A

Genomsnittslénen vantas héjas med 3 procent vid nasta I6nejustel

Storst tro pa prishdjningar i Skane

Hur tror ni att priset pé era varor och tjénster
kommer att férdndras de kommande tolv ménaderna?
Samtliga a8
Norrland a8
Svealand exkl. Sthim a1
Stockholm a7
Vastra Gotaland 50
Ostra Gotaland a7
Skane 60
o 20 40 60 80 100 %
Bas: Samtliga, 1027 intervjuer demoskop A

Hur ménga procent tror du att de anstdllas Iéner i
genomsnitt kommer att héjas vid ndsta lénejustering?

Samtliga

Norrland

Svealand exkl. Sthim

Stockholm

Vastra Gotaland

Ostra Gotaland

Skane

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer demoskop A

Investeringar for att expandera verksamheten

Kommer nii foretaget att 6ka eller minska féljande under det kommande dret?
Investeringar for att expandera verksamheten

Samtliga
Norrland

Svealand exkl. Sthim
Stockholm

Vastra Gotaland
Ostra Gotaland

Skane

0% 20% 40% 60% 80% 100%

mOka BOforandrat ~ WMinska  OVet ej/ej svar

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer demoskop A
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) L . Danek
Intern finansiering &ar storst EUE Sank |

Hur kommer de 6kande kostnaderna fér vart och ett av féljande att finansiera ?
Investeringar for att expandera verksamheten
mExtern lanefinansiering m Agarkapital Blntern finansiering
a7
Samtliga 25
65
53
Norrland 23
56
67
Svealand exkl. Sthim 29
56
a3
Stockholm 25
63
a3
Vastra Gotaland 21
72
ag
Ostra Gotaland 25
64
23
Skane 17
] 82
0 20 40 60 80 100
s Omking rospki mestoring demoskop «

Bankens rantemarginal

En av tjugo har fatt avslag pa kreditansokan L - |

Har du under det senaste dret varit med om att fa avslag pa en kreditansékan?

Samtliga

Norrland

Svealand exkl. Sthim

Stockholm

Vastra Gotaland

Ostra Gotaland

Skane

Bas: Samtliga, 1027 intervjuer demoskop A

Tror du att bankens rdntemarginal fér era IGn kommer att 6ka, minska
eller vara oférdndrad under de kommande tolv méanaderna?
Samtliga 37
Norrland 38
Kommande 12 man,
Svealand exkl. Sthim 33 Oka 37%
Oforandrad ~ 51%
Minska %
Vet ej/Ejsvar 5%
Stockholm a1
Vastra Gotaland 39
Ostra Gotaland 38
Skane 29
0 20 40 60 80 100
Bas: Har lan, 806 interviuer demoskop

Slutsatser och indexmatt
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Slutsatser Danske [N

« Naringslivets finansiella situation stark, men nagot svagare

Sju av tio anser att foretaget har stark finansiell stallning. | mars var
motsvarande andel atta av tio

Stérst ar nedgangen bland fastighetsforetag

Likviditeten, soliditeten och rérelsekapitalet har forbattrats under det senast
aret, men forbattringstakten har avtagit

« Naringslivet alltjamt expansivt, men i avtagande tempo
- Nagot farre investerar for expansion

- Ihogre utstrackning planeras investeringarna att finansieras med extern
lanefinansiering an med intern finansiering

Slutsatser

« Fler finansiellt svaga féretag far avslag pa sin kreditansckan

- Fyraav tio finansiellt svaga féretag har fatt avslag pa en kreditansckan, det ar
en kraftig 6kning sedan i mars

« Forre tror pa héjda marginaler fér bankerna

- Nagot farre upplever att bankernas rantemarginaler har 6kat de senaste tolv
manaderna och att marginalerna kommer att éka inom de senaste aret

- Attfarre tror att rantemarginalerna kommer att 6ka ar sannolikt relaterat till
den diskussion som finns om bankernas Iénsamhet och likviditet

« Fastighetsbranschen ar mest underfinansierade

- Sjunkande finansiell stallning och kraftig forsamrad soliditet och mindre likvida
medel

- Okat behov av extern finansiering, tillgangarna minskar
- Farre planerar for att expandera

Slutsatser | DansksEEY

« Okat behov av extern finansiering

Under den senaste 12-manadersperioden har den externa finansieringen tkat

Naringslivet férvantar sig dven ett kat behov under den kommande 12-
manadersperioden

« Tillgangen pa extern lanefinansiering fortfarande god
- 7av 10tror att de har 1att att f4 nya banklan
- Fortfarande ar det f& som kanner sig missgynnande gentemot konkurrenterna

Daremot ar det nagot fler som fatt avslag pa kreditansdkan eller inte fatt sitt
1an fornyat

« Leasing ar den finansieringsform som tkar mest
- Leasingforvantas cka mest som finansieringsformer de narmaste aret

- Den forvantade 6kningen av bankfinansiering och dgarkapital &r nagot lagre an
vid marsmatningen

Slutsatser

« Var femte har beslutat att skjuta rekryteringar pa framtiden

Mot bakgrund av den oro som rader i varldsekonomin har ett av tio féretag
beslutat att skjuta upp investeringar

Dubbelt s& manga planerar att skjuta upp rekryteringar

- Farre tror pa hdjda priser
Halften kommer inte héja priserna mer an maximalt tva procent

Sarskilt inom tillverkning, tjanster, handel, fastighet och transport ar det farre
som uppger att priserna kommer att cka
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DANSKE BANK KREDITBAROMETER

Redogorelse

Denna rapport har framstéllts av Danske Markets som & en division inom Danske Bank. Danske Bank star
under tillsyn av danska finansinspektionen. Danske Bank har etablerade rutiner for att forebygga intresse-
konflikter och sakerstélla hogkvalitativ analys som bygger pa objektivitet och sdvstandighet. Dessa rutiner
dokumenteras i Danske Banks analyspolicy. Medarbetarna i Danske Banks analysavdelningar har instruerats
om att allaforfrégningar som kan paverka objektivitet och gévstandighet géllande analys ska vidarebefordras
till analysledningen och till normsakringsansvarig. Danske Banks analysavdelningar & sjélvsténdigt organise-
rade i forhdllande till andra verksamhetsomraden inom Danske Bank och har ingen rapporteringsskyldighet
gentemot dessa. Analytikernas 16n baseras delvis pa Danske Banks |6nsamhet som helhet, inklusive intakter
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