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Timmerrally i Sydsverige!
- men for hur lange?

Virkesmarknaden i Sydsverige ar glodhet och det ar sadgverken som
ensamma drar lasset. En ovantat stark efterfragan pa travaror i
kombination med lag avverkning har gett en skriande timmerbrist
och prisrally. Rotposterna betalas nuispannet 375 - 475 kr/m3sk.
Det motsvarar ett pris per m3to pa 750-950 kr, en prishéjning pa
ca 40 % sedan sommaren!

Aven om vi tror att den absoluta pristoppen nu passerats sa ar nivan
inte forsvarbar med nuvarande travarupriser. Manga sagverk spelar
ett hogt spel som bygger pa att kronan inte starks och travarumark-
naden inte férsvagas. Det &r RoT-sektor och den furudominerade
Nordafrika-marknaden som haller uppe efterfragan. Var bild av fram-
tiden ar darfér ljus for travaror till snickeridandamal, framforallt av
fura. Daremot forutspar vi en tuffare marknad for konstruktionsvirke
av gran, vilket &r huvudprodukten i Sydsverige. VVinter med kyla och
minskat byggande kombinerat med 6kad konkurrens fran exempelvis
Tyskland kan ge en tuff start pa nya aret for Sydsveriges sagverk.
Foér skogséagarna ar det hég tid for avverkning om man skall avnjuta
den har pristoppen.
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Nyhetsbrevet Skog & Ekonomi ges ut av Danske Bank i Sverige och &r riktat till skogségande privatpersoner

och yrkesfolk i branschen.

Skog & Ekonomi utkommer 4 ganger/ar via e-post. Prenumerera kostnadsfritt genom att anmala dig pa var

hemsida www.danskebank.se/lantbruk

Varsagod

Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog
& Ekonomi d&r vi serverar aktuell information fran
k&nda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till
dig som skogségare och presenterar en ekonomisk
analys av laget for skog och skogsprodukter.

Foér dig som &nnuinte &r prenumerant, anmal dig pa
www.danskebank.se/prenumeration

BANKEN ANALYSERAR VIRKESMARKNADEN
SAGADE TRAVAROR

Prishéjningarna har avstannat

Travarumarknaden &r nuinne i en mycket speciell
fas dar konsumtionen péa de viktiga marknaderna
ligger pa en lag och icke 6kande niva. Samtidigt har
svenska sagverk successivt lyckats héja priserna
under hésten. Orsakerna ar i férsta hand minskad
konkurrens fran Finland, Ryssland, Tyskland och
Baltikum och detta pa grund av dessa landers ra-
varuproblem i kombination med den svaga svenska
kronan. Nu har prishéjningsperioden stannat av. Pa
granvirke for konstruktionsdndamal sa har manga
sagverk inte klarat att kompensera fér den kronfér-
starkning mot euron vi sett de senaste manaderna.
Vintern nédrmar sig med stormsteg och darmed en
annu lugnare byggsektor.

Fura och snickeri starkare an gran och konstruktion
Da nybyggnationerna ligger pa extremt laga nivaer

i Europa och dessutom fortfarande faller sa drivs
marknaden till stor del av varor till renovering och
tillbyggnad. Som extremexempel kan vi se Sverige
dar man réknar med att RoT-sektorn kommer att for-

bruka knappt 80% av allt byggvirke, se figur. Da ar det
naturligt att fura ar hetare &n gran och snickerigran
hetare an konstruktionsgran som i huvudsak anvéands
till reglar och takstolar. Nar man dessutom lagger

till att furufokuserade Mellandstern och Nordafrika
dramatiskt 6kat sina kép av svenskt virke och nu star
for Ya del av den totala exportvolymen sa forstar man
att furan blivit allt mer attraktiv. Var uppskattning ar
att denna trend fortsatter anda tills nybyggnationen
okar i Europa eller USA. Vi bedémer darfér att pris-
skillnaden mellan konstruktionsgran fran Sydsverige
och snickerikvaliteter fran norra Sverige tilltar. Var
prisprognos for snickerikvaliteterna ser forsiktigt
positiv ut under forsta halvaret 2010.

Travarukonsuktionen | Sverige fordelad pa Nybyggnad
och RoT-atgarder samt Bostéader och Yrkesbyggnader
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Kalla: Prognoscentrum

Konkurrentlanderna skarper klingorna
Sagproduktionen i manga av Sveriges varsta konkur-
rentlander har under det senaste aret legat pa en
mycket 1ag niva. Nu kommer allt fler signaler som
pekar pa en tkad produktion och export fran manga
lander. Exempelvis Baltikum och Ryssland, som
dramatiskt sankt sin trévaruexport till Europa, ar nu
tillbaka och har under sensommaren exporterat lika
mycket eller mer an vad man gjorde fér ett ar sedan,
se figur. Annu &r det en bit kvar till rekordnivarena
2007 men trenden ar solklar. Dessa 1&nder borde
inte ha sa stora problem att fa fram ravara sa darfér
spar vi en férhallandevis snabb aterhamtning dar.



Aven i Finland och Tyskland ser vi en klar ékning av
exporten. Har kdnns det mer osékert vilka méjlighe-
ter man har att fa fram timmer till rimliga priser.

Manadsexport fran Baltikum och Ryssland
till Europamarknaden
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Stor risk fér prispress for konstruktionsgran

Det finns ett stort antal ekonomiskt trangda sag-
verk saval runt om i Europa som i Sverige. Ménga av
dessa har en produktion som riktar sig mot nybygg-
nadssektorn. Nar man nu sitter i prisférhandlingar
infor den kallare perioden med minskat byggande
finns en stor risk att man sé&nker priserna for att upp-
ratthalla den livsviktiga likviditeten. Detta kan satta
igang en nedatgaende spiral som vore forddande.
Férhoppningsvis klarar man balansen att halla emot
prispressen och istallet minskar produktionen nagot.

Timmerpriserna tynger Sydsvenska sagverk
Jakten pa timmer har gjort att révarupriserna for
de Sydsvenska sagverken for tillféllet ar pa nivaer
som inte pa nagot satt korresponderar mot géllande
travarupriser (se aven under rubriken "Timmer och
massaved”). Manga sagverk spelar sannolikt ett
hogt spelinfor arsskiftet. Skulle travarupriserna ga
ned eller kronan férsvagas sa kommer situationen
att bli mycket anstrangd for ménga aktorer. Attien
sadan situation snabbt s&dnka timmerpriserna och
fortfarande behalla ett flode fran skogen ar nastintill
omojligt. Vi far halla tummarna att kronan forblir pa
denna niva. Det ar visserligen rakt emot bankens
prognos, se sidan 10.

TIMMER OCH MASSAVED

Timret drar medan massaveden slapar

Under det senaste halvaret har timret varit motorn
i den svenska virkesmarknaden. Det kdnns som att
denna situation kommer att besta, atminstone en bit
inivar.

Massabruken aker snalskjuts pa sagverken
Generellt &r massavedslagren 1aga dver hela landet.
Men beroende pa en hdg produktion i sédgverken har
massa- och pappersindustrin fatt tillrackligt med
ravara utan drastiska prishdjningar. Rdvaran kom-
mer fran tva hall. Dels ger sagverkens avverkning
massaved men framférallt sa genererar sagvolymen
mycket cellulosaflis som restprodukt. Detta har hit-
tills hallit tillbaks prishéjningar pa massaved. Under
forutsattning att de flesta sagverk kér fér fullti vinter
sa bedémer vi att det inte blir nagot stérre pristryck
uppéat for massaveden. Att vi anda kan fa se smarre
massavedsprishdjningar i samband med héjningar av
timmerprislistan ar langt ifran otroligt.



Sydsverige - Extrema priser pa timmer
Timmerpriserna har skenat i Sydsverige sedan i
somras och skogsdgaren mots av en djungel med
olika prislistor, premier, rotpostpriser, etc. Att sdga
var snittpriset ligger ar svart men rotpostpriserna
har den senaste tiden ofta hamnat pa 375 - 475 kr/
m3sk. For att férsvara sadan priser skulle sagverken
betala 750 - 950 kr/m3to. Skyhéga nivaer alltsa!

VVar bedémning ar &nda att marknaden toppat vad
galler rotposter for den har gangen. Att sedan list-
priserna justeras uppat for att ligga narmare
rotposterna kénns helt naturligt.

Massavedsmarknaden verkar vara i balans sa
lange sagverken sagar pa denna nivan och da forser
industrin med cellulosaflis. Darfor tror vi inte pa
nagra ndmnbara justeringar av massavedspriset.
Men detta kan andras snabbt om sagverken gar
ner i produktion.

Ra&d till Sydsvenska skogséagare

Har du funderat pa att slutavverka inom det
narmaste aret sa tror vi det ar hog tid att teckna
kontrakt. Speciellt for bestand med medioker
kvalitet. Vander marknaden kommer dessa poster
att sjunka dramatisk i pris.

Né&r det galler klenare gallring finns ingen anledning
och vanta. Har skall du se detta som en bestands-
vardande atgadrd som bor géras innan stormkéanslig-
heten blir for stor.

Mellansverige - Tryck uppat pa timmerpriserna

| Mellansverige och sédra Norrland har viinte alls
sett samma timmerprishdjningar som i Sydsverige.
Dels ar priserna av tradition lagre har &ni 6vriga
Sverige, dels sa har de stora aktérerna haft ett
timmerlager som varit stérre an i Sydsverige. Men
nu boérjar ravaran tryta pa manga hall. Mellansverige
har det samsta flédet av virke for tillfallet. Har har
sagverken dragit ned produktionen da ravaran blivit
knapp istéallet for att snabbt driva upp timmer-
priserna som i Sydsverige. Detta &r ett trendbrott
som visar att sagverken kanske klarar att halla
disciplinen att kéra med 16nsamhet. Fér narvarande
lider man av dalig barighet pa vagarna vilket gor att
man inte far ut sina bilvagslager. Om tjalen kommer
lossnar denna propp.

Var tro ar att vi anda kommer att fa se timmerpris-
hojningar hari vinter, framférallt for att skapa en
balans mellan rotposter och listpriser. Det hardaste
pristrycket kommer sdderifran men vi tror pa pris-
héjningar i hela omradet.

Vad géller massaveden paverkas den av det svaga
virkesflédet. Men aven har ser massavedskdparna ut
att hantera situationen och darmed ar det langt ifran
sjalvklart att vi far se nagra prishdjningar pa mas-
saved. | Méalardalsregionen och runt vissa stader ar
energivedsmarknaden fortsatt het och dessa priser
ar ofta hogre &n massavedspriserna.

Rad till skogsagaren i Mellansverige

Om du skall slutavverka ser det vettigt ut for bade
tall och gran. Har du valméjlighet rekommenderar

vi &nda en tallpost lite beroende pa lokala férutsatt-
ningar. Om du inte far extraordinart betalt tycker vi
att du skall spara de allra finaste pelarsalarna i detta
laget, Se till att du sakerstéller eventuella prishéj-
ningar i kontraktet. Bestandsvardande gallring ar
alltid aktuellt oberoende av konjunkturlage.



Norra Sverige - paverkas av industrinedlaggningar
Virkesmarknaden ar betydligt lugnare i nordligaste
Sverige. Den kanske viktigaste orsaken ar de storre
sagverksnedlédggningar som gjorts i omradet. Annu
har inte befintlig industri héjt sin produktion sa att
det rader brist. Parallellt med detta har man hojt
timmerpriserna och virkesflodet fungerar férhallan-
devis bra har.

Darfor ar vi tveksamma till om det blir nagra stoérre
timmerprishdjningar. Flodet fungerar val och tim-
merprisnivaerna maste &nda anses som gynnsam-
ma. Det &r inte pa nagot satt sjalvklart att vi kommer
tillbaka till de extrempriser som radde har for tva ar
sedan.

Ra&d till skogsagaren i norra Sverige

Vi tycker att det ar ett bra lage fér saval sena gall-
ringar som slutavverka i gran- och tallbestand i detta
omrade. Bestandsvardande gallring skall ses som en
investering.

KANDA PROFILER GER SIN SYN PA VIRKES-
MARKNADEN

Kéanda profiler inom skogsnaringen beskriver sin tro
pa marknaden fér de narmaste kvartalet.

Uif Larsson VD for SCA Forest
Products. Férutom ett varlds-
ledande skogsindustriféretag sa
ar SCA Sveriges storsta skogs-
agare efter staten med ca 2 milj.
hektar produktiv skogsmark.
www.sca.com/sv/skog/Hem

Travaror: Marknaden &r i grunden stabil med laga
lager dar vi gynnas av var lokalisering i taigabaltet
med fina kvaliteter pa bade tall och gran. Vi kor for
fullt pa sagverken och réknar med svagt ékande
priser pa saval gran som furai véra kvalitetsegment.
P& samre konstruktionsrelaterade kvaliteter ser det
tuffare ut. Jag ser positiv pa férsta halvaret 2010.

Timmer: Nu har vi en balanserad situation pa timmer
sidan samtidigt som vi ser en tréghet i marknaden
med avvaktande skogsagare. Vi har historiskt bra
timmerpriser och var ambition ar att halla héga,
jdmna timmerpriser i marknaden. Generellt sett
kommer dock timmertillgdngen att begransa utbudet
av travaror framat.

Massaved: Marknaden fér avsalumassa ser stark ut
aven om valutan nu tynger. Pa papperssidan ser det
daremot betydligt tuffare ut med ett lagt kapacitets-
utnyttjande, framfoérallt pa tryckpapperssidan. Detta
kombinerat med en tillréacklig tillgang pa massaved
bor ge stillastdende massavedspriser.

Bo Holm VD pa Norra Skogs-
agarna, Skogsagarforeningen
inorra Norrland med betydande
dgande i sagverk och tra-
mekanisk industri.
www.norraskogsagarna.se

Travarumarknaden: Efter den
starka prisuppgang vi sag under varen och som-
maren har prishéjningarna stannat av. Under den
senaste manaden har vi de facto tappat i pris,
beroende pa kronférstarkningen. Under de narmaste
manaderna raknar vi med att kompensera oss for
denna férsvagning. Det blir naturligtvis en utmaning
da marknaden traditionellt &r svagare under de kalla
manaderna, men eftersom vara Nordsvenska
kvaliteter 1dmpar sig for renovering och i huvudsak
konkurrerar med Finska varor, dar produktionen
fortfarande ar lag, sa tror vi pa denna valuta
kompensation.

Timmer: Det ar svagt utbud av timmer med lagre
kontraktering &n normalt. Timmerpriserna, inklusive
premier, ligger i dag pd samma niva som aretinnan
det extrema topparet 2007. Historiskt sett &r detta
mycket bra priser. Jag bedémer att prisnivan férblir
stabil da viinte ser nagra klara prisuppgangar pa
fardigvarorna.

Massaved: Konjunkturen stiger visserligen fér mas-
saindustrin men det kdnns inte som att betalnings-



formagan ar speciellt stark. Detta i kombination med
ganska stora lager av massaved gor att prishdjning-
en ligger en bit in i framtiden.

Goran Linngard VD och delagare
till Nordana tra AB, ett medelstort
kubbsagverk (fasta langder) i
Halsingland. www.nordanatra.se

Tréavaror: Vara produkter anvands

mycket till hyvling av invandig
panel och insatséamnen till limtra-
sektorn. Vi har vi en positiv marknad dar vi inte fullt
ut kan tillfredstélla kdpintresset. Prishéjningstakten
har minskat men jag kdnner mig positiv infor forsta
halvaret 2010, dven om en viss oro finns 6ver om ef-
terfragedkningen haller i sig. Det kan svénga snabbt.
Timmer: Vi upplever en ravarubrist men vi hoppas
att det slapper nar det blir tjdle pa vdgarna. Det inte
otroligt med en mindre prishéjning i vinter for att
sakra upp produktionen.

Massaved: Jag upplever att det ar en stor efterfra-
gan pa massaved och priset fér energived matchar
massaveden vilket borde ge en viss prishéjning.

Santhe Dahl, VD och delagare
iVida-gruppen, Sydsveriges
storsta sagverksforetag.
www.vida.se

Travaror: Stabil marknad med
bibehallna priser fram till arsskif-
tet. Det finns risk fér en svacka
ibérjan pa 2010 beroende pa vintern. Vi hoppas
kunna halla kvar prisnivan under férsta kvartalet.
Marknaden ar osaker framat da konsumtionen inte
okar. Forutom Nordafrika-Mellandstern sa &ringen
marknad positiv. Det ar nattsvart i Japan och fort-
satt dott 1 USA.

Timmer: Det &r nu historiskt héga timmerpriser i
Sydsverige som inte alls speglar travarupriserna. En

viss prishéjning har varit nédvandig for att fa igéng
avverkningsnivan men nu haller inte kalkylen langre.
Om inte tréavarupriserna gar upp ordentligt i var sa
kan inte timmerpriserna ligga kvar pa den har nivan.
Massaved: Behovet av massaved ar hégre i dag da
de tidigare lagren har témts. Med dagens héga tim-
merpriser kommer det sannolikt ocksa fram tillrack-

ligt med massaved vilket kan géra att priserna anda
inte hojs.

Ake Berg VD och delagare till
Bergs Timber, en av syddstra
Sveriges stdrre sagverks-
koncerner. www.bergstimber.se

Travaror: Vi har lyckats kom-
pensera oss for senaste tidens
kronférstarkning vad géaller furan
men inte pa samma séatt for granvaror. De ndrmaste
manaderna ser anda ratt hyfsade ut. Klarar vi bara
att halla prisnivaerna fram till mars sa kanns det
positivt. Detta tack vare en kombination av 1aga lager
iallaled och en timmerbristsituation i hela Europa
som haller tillbaks produktionen.

Timmer: Med de prishdjningar vi genomfért far vi ett
tillrackligt utbud av timmer vilket ger ett utomordent-
ligt tilifalle att avverka nu fér skogségaren.
Massaved: Vi kédnner inget tydligt tryck uppat for till-
fallet vilket gor att det inte k&nns troligt med nagon
massavedsprishdjning just nu.
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FASTIGHETSMARKNADEN

Lagt utbud da skogsmarkssaljarna avvaktar
Skogsfastighetsmarknaden k&nns fortfarande
mycket stark, framforallt i Sydsverige dar den heta
virkesmarknaden ocksé drar upp markpriserna. Efter
en rundringning till ett antal méklare upplever vi
marknaden enligt féljande. Snittpriserna for skogs-
mark i Sydsverige inkluderat Mé&lardalsregionen lig-
ger still eller 6kar négot utifran varens niva. For "fina”
fastigheter betalas det "all time high-priser”. Lage
och arrondering ar allt mer avgérande for priset.

Norr om Méalardalen &r genomsnittpriserna fort-
farande pa en klart 1agre nivé an vad de var for ett ar
sedan men har inte sankts sedanivaras. | norra
Sverige rader det i dag en prispress pa fastigheter
som saknar slutavverkningsbar skog, vilket ar ett
tydligt tecken pa att marknaden inte &r lika urskilj-
ningslés som tidigare. Vasternorrland ar aterigen ett
omrade dar man far forhallandevis mycket skog for
pengarna.

Om du som markagare beslutat dig for att sélja din
fastighet inom en nara framtid bedémer vi l1aget som
exceptionellt bra just nu. Den 1aga réntan har gjort
att manga saljare avvaktar i vantan pa ytterligare
prishéjningar. Utbudet ar darfér osedvanligt 1agt
vilket naturligtvis konserverar eller till och med drar
upp priserna. Nar sedan réntan stiger kommer
betalningsformagan att minska hos manga képare
samtidigt som utbudet, sannolikt atergar till
normala nivaer.

For en forsaljning i var bor du redan nu gora vissa
forberedelser for optimalt resultat. Ga in pa var hem-
sida och 1as vara tips till dig som skall sélja din gard.

Kontakta ocksa gé&rna nagon av vara erfarna
Skogs- & Lantbruksspecialister for en genomgang i
god tid innan forséaljningen. Vi garanterar att det ar
val anvand tid. www.danskebank.se

Ungskogen - en skogsfuture!

Néagra kdnda méklare och varderare ger sin syn pa
hur fastighetsmarknaden ser ut just nu och deras
tro om framtiden.

Karl Danielsson, VD pa konsult-
och maklarfirman

AREAL, specialist pa storre egen-
domar. www.areal.se

Utbudet har sjunkit dramatiskt.
Eftersom rantedopningen verkar
fortsatta avvaktar saljarna, vilket
minskar utbudet ytterligare samtidigt som efter-
fragan dkar. Darfor tror vi pa fortsatt hoga priser
pa de battre objekten. Det som betalas bast ar en
"skogsfuture” - 18s skogsmark med mycket ungskog.
Déar diskonterar kdparen vasentligt hdgre virkes-
priseriframtiden! Vilket i sa fall skulle vara ett
trendbrott.

U1f Weitze Auktoriserad Skogs
& Lant-bruksvéarderare pa varde-
ringsforetaget Forum Fastighet-
sekonomi. www.fforum.se

| Malardalen har marknaden
stabiliserats sedan i varas och ar
nu pa vag upp. Prisnivan kadnns
anda bracklig d& den méaste bygga pa dagens extrem
laga rantenivan. Snittpriserna ligger runt 500 kr/
m3sk dar Stockholmsomradet och Sédermanland
ligger hogst och Uppland, Vastmanland nagot lagre.
Det ger en direktavkastning palaga 1,5 % i for-
hallande till fastighetspriset. En niva som far agare
av hyresfastigheter att blekna.


http://www.danskebank.se/sv-se/Skog-och-Lantbruk/kontakt/Pages/Radgivare.aspx

Sverker Forsén Agare till mék-
lar och konsultforetaget Skogs-
mastarna som verkar i norra
Sverige. www.skogsmastarna.se

Det ar helt klart sa att marknaden

ar svagare med farre intressenter
per objekt och prisskillnaden har
o6kat mellan mindre och mer attraktiva fastigheter.

I norr gar det nu att kdpa skogsmark som saknar
"mjuka” varden till vettiga priser och som ocksa ger
en rimlig direktavkastning. Exempel ar fastigheter
med liten andel &ldre skog, inga skdnhetsvarden,
dalig arrondering, etc. Men prisnivan halls anda uppe
da utbudet pa fastigheter minskat med ca 30 %.

ATT TANKA PA SOM SKOGSAGARE

Gor en provdeklaration

Kanske ett trakigt rad men har du haft stora intékter
eller kostnader under aret sa kan det vara mycket
l6nsamt att gora en dversiktlig provdeklaration.

Det kan ju vara aktuellt att exempelvis:

e Ta ut pa skogskonto

* Taen kostnad som du d&ndad kommer att ha.

* Gora uttag fran betalningsplan

Arbetet &r ju inte bortkastat oberoende om det gene-
rerar beslut om atgérd eller ej. Den tid du lagger ned
nu har duigenivar.

Gor skogskontouttag fére arsskiftet

Insattningar pé skogskonto vantar du med tills du
gjort deklarationen i var. Till dess har du pengarna pa
ditt gardskonto eller transaktionskonto.

Skall du daremot ta ut pengar for att generera en

intékt sa& maste detta géras innan arsskiftet.

Vi har marknadens hégsta rénta pa skogskontot!
Sedan LRF Konsult startade sin jamférelse pa
skogskontorantor mellan olika banker har vi haft
marknadens hdgsta ranta. Varfér missa detta? Sjalv-
klart skall du flytta dina skogskontopengar till oss!
Kontakta ndrmaste Skogs & Lantbruksspecialist pa
www.danskebank.se eller ring 0752-48 45 42

VINNARE | TAVLINGEN
“SVERIGES DUKTIGASTE SKOGSANALYTIKER”

Nu har vi korat vinnarna i bankens svara tavling

pé Skogs-ELMIA i juni. | tavlingen skulle man bedéma

nivan pa:

e Stockholmsbdrsens OMX-index den 30 sept.

e Skogsmarkspriset i Gotaland enligt Lantmateriet
hésten 20089.

e Barrmassapriset enligt FOEX den 30 sept.

Ratt svar blev:

* Borsindex: 281

¢ Markpris: 447 kr/m3sk

¢ Massapris: 721 USD/ton

Det var optimisterna som blev vinnare denna gang.

| bérjan pa juni nar ELMIA gick av stapeln sag mycket
ivar omvarld nattsvart ut. Bérsen hade visserligen
gatt upp under varen men massapriserna stod och
vacklade och skogsfastighetspriserna hade gatt ned
under varen. Sedan dess har bérsen och massapri-
set stigit dramatiskt medan markpriserna legat still.

Intresset var fantastiskt och drygt 700 personer
deltog i den kravande tavlingen och vi kan nu kora de
tre som nastan prickat exakt pa alla tre fragorna och
vinner en lyxmiddag for tva pa finare restarurang.

Ett stort grattis till de tre vinnarna:

Magnus Hermelin, Wallnas, Nykil, Ostergétland
Henrik Hansson, Tveten, Brastad, Bohusléan
Richard Karlsson, Mareberg, Malmbéack, Smaland


http://www.danskebank.se/sv-se/Skog-och-Lantbruk/kontakt/Pages/Radgivare.aspx

Danske Bank i Sverige &r ett natverk av sexton provinsbanker med gemensamma
specialistenheter och administrativa enheter.

| natverket av provinsbanker ingar Bohusbanken, Gavleborgs Provinsbank,
Hallands Provinsbank, Jamtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank, Skaraborgs
Provinsbank, Skanes Provinsbank, Smalandsbanken, Sundsvallsbanken,
Sormlands Provinsbank, Upplandsbanken, Varmlands Provinsbank, VVasterbottens
Provinsbank, Vastmanlands Provinsbank, Alvsborgs Provinsbank samt Ostgéta

Enskilda Bank.

MASSAMARKNADEN

Teemu Salonen Skogsindustrianalytiker pa Invest-
ment Research, Danske Market Equities

Lagsta lagret pa 10 ar sakerstaller prishéjningar
Pa kort sikt ser det mycket positivt for massapri-
serna men om ett halvar indikerar future-marknaden
en sankning.

Barrmassaproducenterna annonserade senast en
héjning pa 40 USD/ton och november ser ut att bli
den sjunde manaden i rad med massaprishdjningar i
Europa. Prishdjningarna har méjliggjorts genom laga
lagernivaer, minskad industrikapacitet i saval USA
som Europa kombinerat med den viktigaste faktorn,
en mycket stor efterfragan fran Kina. Massalagret
hos saval producenter som konsumenter ar nu pa
den lagsta nivan pa 10 ar!

Skall man lita pa prissattningen fér "massafutures”
sa kan vi rékna med att den basta prishdjnings-

perioden har varit och att 1&dgre priser vantar om
hérnet inom det ndrmaste halvaret.

Prissankningen pa futures grundas s&kert pa att till-
gangen av massa i Europa ¢kat med hela 2 miljoner
ton sedan september beroende pa aterstartade fa-
briker. Samtidigt kér de Amerikanska bruken pa max-
produktion for att komma i &tnjutande av speciella
biobranslebidrag som géller fram till arsskiftet. Har
finns naturligtvis en risk fér att den Kinesiska mas-
sahungern stillas. Fér aterigen har vi sett den storsta
arliga ckningen av massaimporten till Kina med en
6kning pa ofattbara 108,5 % fran sept 2008 till sept
20089. En period da 6vriga varlden sett den véarsta
lagkonjunkturen sedan 1930-talet. Vad hade hant
med Europeisk skogsindustri om inte Kina funnits?

Lager av massa globalt samt pris pa barrmassa (NBSK])

EUR & USD Lager, antal dagar
Pris NBSK (USD) = == Prognos
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Danske Bank i Sverige &r ett natverk av femton provinsbanker med gemensam-
ma specialistenheter och administrativa enheter.

| natverket av provinsbanker ingar Bohusbanken, Gavleborgs Provinsbank,
Hallands Provinsbank, Jamtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank, Skaraborgs
Provinsbank, Skanes Provinsbank, Smalandsbanken, Sundsvallsbanken,

Soérmlands Provinsbank, Upplandsbanken, Varmlands Provinsbank,

Véstmanlands Provinsbank, Alvsborgs Provinsbank samt Ostgéta Enskilda Bank.

RANTA OCH VALUTA

Bankens Sverigeekonom Roger
Josefsson ger sin syn pa rante-
och valutasituationen. http://
www.danskebank.dk/analyse

Atstramningen har inletts
Finansdepartement och central-
banker varlden dver antyder att
atstramningen av den ekonomiska politiken nu in-
leds. | USA har flera av de akutbehandlande atgéard-
erna redan fasats ut, tex "miljébilssubventionen”,
och skatterabatten for forstagangskopare av hus,
samt en del av de likviditetsstddjande atgarderna.
Dessutom hdjs allt fler roster fér att en atstramning
av budgetunderskottet i USA och andra underskotts-
lander maste ske. Detta fér att fa ordning pa de

oerhort stora underskott som i forlangningen riske-
rar att driva den amerikanska staten bankrutt.

Na&r nu efterfragan och produktion bérjar stabilise-
ras sa ar forhoppningen att kunna atgéarda bekym-
mersamma obalanser i bytesbalans- och budget
under/-6verskott mellan varldens lander. Detta kan
endast uppnas genom 6kat sparande [och eventuellt
stigande inflation) i underskottslander och ékad kon-
sumtion och investeringar i dverskottslander, som
exempelvis Sverige. Detta innebar bland annat att
kronan forsvagas mot viktiga utvecklingslanders va-
lutor som kinesiska Yuanen (CNY] och brasilianska
Realen (BRL) men langsamt férstarks mot USD, GBP
och EUR, Bortsett fran det brittiska pundet (GBP) ar
detta &ven var prognos pa kortare horisonter (3-12
manader). Vi hdjer dock ett varningens finger for till-
falliga bakslag mot kronan, genom férnyad oro éver
de baltiska ekonomierna.

Vara riktkurser fér kronan pa 12 manaders sikt gen-
temot EUR &r 9,60, USD &r 6,62 och GBP ar 12,00.

En starkt krona borde kunna hdmma riktigt hdga
réantor i den rédntehéjningsfas som vii Sverige star
infér. Det som &ndéa féranleder oss pa Danske Bank
att prognosera en utveckling dar Riksbanken inleder
héjningarna under hésten 2010 och férvantas

héja till 4% under 2012 - ar den 6kande kreditgiv-
ningen till hushallen och kraftigt stigande huspriser-
na. Denna utveckling gar pa tvars mot fundamentala
forklarings-faktorer och ar tecken pa en begynnande
"fastighetsprisbubbla” &ven i Sverige.
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Johan Freij
Affarsomradeschef
Skog och Lantbruk
Danske Bank i Sverige
Ansvarig utgivare
Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gédrna emot synpunkter och
idéer fran dig som lasare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se
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