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Kina - en raddningsplanka for sagverken?

Kina slukar allt mer av varldens ravaror och skogen &r inget undan-

tag. Under 2010 6kade Kinas import av skogsravaror med 44 % till

ett varde pa 160 mdr SEK. Av detta stod travaror fér 25 mdr SEK,
varav hélften barrtrad, men éver 80 % avimporten kom fran Kanada
och Ryssland och endast 1 % kom fran Sverige. Sverige ar en jatte pa
varldsmarknaden fér travaror men till Kina har de svenska sagverken
inte hittat &nnu. Nu pressas de svenska sagverken av en marknad som
ar déd i USA, svagi Europa ochi gungning i Nordafrika. Kina anses som
virkets lagprismarknad, samtidigt lyckas Nya Zeel&dndarna med sin
snabbvéaxande tall fa ut ett betydligt hégre snittpris &n svenska exporto-
rer. Med en planerad byggnationstakt pa ofattbara 10 miljoner bostéder
per ar sa lar det finnas utrymme aven for svenskt kvalitetsvirke till en
allt képstarkare kinesisk medelklass. Internationella aktérer anser att
det ar nu det kinesiska trataget gar och man bér absolut inte sta kvar pa
perrongen. Nagra offensiva sagverk har vagat sig dit och asikterna ar
samstammiga. UIf Bergkvist pa Bergkvist-Insjon levererade 20 000 m3
till Kina i fjol. Han beskriver den kinesiska marknaden som att "blicka ut
over en opldjd aker - konsten &r att satta ned plogen i ratt affarsfara.”
Men han understryker att man maste dit pa plats for att férsta behoven
och halla sigifran lagprissegmenten. VIDA och SCA &r andra sagverks-
féretag som satsar pa Kina. Las mer om dessa pionjérer som trotsar

de svenska sagverkens beslutsvanda och har hoppat pa det kinesiska
trataget. (Las hela artikeln med grafer pa sid 2.)
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SVENSK EKONOMIS BEROENDE AV SKOGS-
INDUSTRIN. Fokusartikel av Johan Freij.

Kina - en raddningsplanka for sagverken?

Kina slukar allt mer av varldens samlade ravarupro-
duktion. Efter vastvarldens finansiella hdrdsmalta sa
har Kina ensamt varit réddaren for féretag, bran-
scher och kanske till och med 1&nder de senaste
aren. | medierna pratas det mest metaller men kines-
ernas intresse for skogsprodukter ar minst lika stort.
Under 2010 6kade Kinas import av skogsravaror
med 44 % till ett sammanlagt varde av ca 160 mdr
SEK. Den tyngsta posten var pappersmassa for ca
90 mdr SEK, timmer och flis fér drygt 40 mdr SEK
men ocksa sagade travaror for ca 25 mdr SEK, se
figur nedan.
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Importen av pappersmassa 6kade med 33 % fran
2009 och kom huvudsakligen fran USA, Kanada,
Brasilien, Indonesien och Japan. Men a&ven svenska
SODRA drog sitt lilla stra till stacken och exporterade
upp emot 60 00O ton till Kina under 2010 (knappt

3 % av produktionen).

U1f Edman, VD fér SODRA Cell International tror
andelen massa som gar till Kina kommer att 6ka.

"Vi har under lang tid haft en vdldigt stark position i
Europa. Nér det nu blir allt tuffare fér tryckpappers-
sidan i Europa, samtidigt som alla kvaliteter véxer
kraftigt i Kina, ér detta en naturlig utveckling. Dess-
utom startar vi snart tillverkning av dissolvingmassa
fér textilproduktion. En stor del av denna marknad
finns i Kina”. Ulf understryker att Kina gatt fran en
extrem spotmarknad med oregelbundet képbeteende
till att i dag arbeta mer med langa kontrakt som vi ar
vana vid i Europa.

- De har i dag samma kvalitetskrav som évriga vdrl-
den, avsiutar UIf.

Travaruimporten har 6kat 400 % pa fem ar
Importen av barrtrévaror har exploderat de senaste
aren. Under 2010 importerade Kina nastan

9,4 miljoner m3s. En 6kning med 66 % fran aret
innan och pa fem ar har 6kningen varit upp emot
400 %! Men det &r Kanada och Ryssland som leve-
rerar mer an 80 % av den kinesiska importen. Nar
utvecklingen gar sa fort &r manadstal mer relevanta
ochi slutet av 2010 1ag Kanadas export till Kina pa
en arstakt av 6 miljoner m3 travaror, se figur nedan.
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Kanada, varldens stdrsta trévaruexportoér, har under
senare ar drabbats fran tva hall. Dels i vast dar bark-
borren Mountain Pine Beetle nu gnagt dod pa
cirka 600 milj m3sk skog. Dels USAs kollaps i



husbyggandet dar Kanadas huvudmarknad gick fran
en byggtakt pa 2 miljoner villor 2006 till dagens niva
pa ca 500 000 nybyggnationer per ar. Da blev Kina
en sann rédddare i ndéden - en marknad som svéljer
enorma mangder travaror och dessutom tacksamt
tar emot insektsskadad ved for gjutformar, embal-
lage och enklare férpackningar.

Kina inte bara lagprismarknad

Sverige och Finland, tva jattar pa varldsmarknaden
for travaror, lyser fortfarande med sin franvaroi
Kina. Dessa tva lander stod vardera fér under 1 %
av den kinesiska importen 2010. Enligt manga
beddmare ar Kina bara en lagprismarknad som inte
passar skandinaviskt kvalitetsvirke men den bilden
maste verkligen nyanseras da utvecklingen gar
rasande fort.

Snittpriset 1ag visserligen palaga 195 USD/m3s
under 2010 och de priserna tacker inte ens ravaru-
kostnaden i Sverige. Men det ar bjassarna Kanada
och Ryssland som drar ner nivan. Svenskt virke hade
ett snittpris pa 249 USD och mest betalade kine-
serna for virke fran Nya Zeeland, 282 USD vilket ger
ett pris pa drygt 1 800 SEK/m3 med dagens starka
kronkurs, se graf nedan. Da narmar man sig nivaer
som kan vara intressanta for aven de skandinaviska
sagverken. Men har ar det viktigt att inte stirra sig
blind pa snittpriset. Kina ar ett jatteland och markna-
den ar naturligtvis sa stor att det finns utrymme for
aven riktigt fina kvaliteter till hégre priser.

Snittpris i USD pa importerade travaror till Kina 2010
300
250
200

150
100
50
0

Canada

Russia Sweden  Total

Kalla: WRI

Kanadensarna byggde en by i tra

Hakan Ekstrom &gare av analysféretaget Wood
Resources International har bevakat den kinesiska
marknaden under flera ar.

- Det finns inget som tyder pa ndgon avmattning i
importen av skogsprodukter till Kina. Fér trédvaror
har Kina tva alternativ. Antingen importera timmer
och sdga sjdlv eller importera trdvaror fér féradling i
landet. Pa senare ar har man kraftigt 6kat importen
av trdvaror. Hittills har det mest varit lagkvalitativt
virke. Men hér i USA och Kanada ser vi definitivt

en trend dar man séker hégre kvaliteter fér annan
slutanvédndning. Kineserna har ingen tradition att
bygga i tra och darfor har kanadensarna satsat
enorma resurser i ett "trdanvandningsprogram”

for att oka kunskapen. Man har t.ex. byggt en hel by
enligt kanadensisk standard. Kanada ser Kina som
en oerhért viktig marknad for hogre kvaliteter pa
sikt. Detta arbete borde dven skandinaviska sagverk
kunna dra nytta av. | Kina dr design ett yttersta bevis
pa att man lyckats och dér kan tréd spela en stor roll
i att framhdva designen genom trégolv, trdpaneler,
dérrar, mébler.etc. Synligt trd kan pa sikt bli precis
lika statusfullt som att ha en Mercedes parkerad
utanfér huset. Det finns en véldigt stor grupp val-
bargade kineser och denna grupp kommer att 6ka
de ndrmaste aren. Hakan har noterat att skandina-
viska sagverk hittills inte fokuserat pa det kinesiska
taget men han ar 6vertygad om att marknaden ar
stor aven for skandinaviska kvaliteter. An finns goda
mdjligheter att hoppa pd tdget men man far inte sta
kvar och ldsa tidtabellen fér ldnge. Det krédvs att man
verkligen dker dit och lar sig marknaden.

Hakan Ekstrém agare av analys
och konsultféretaget Wood Re-
sources International i Seattle.
WRI ger ut kvartalsrapporten
"Wood Resource Quarterly” som
bevakar priser och trender for
skogsravaror pa varldsmarkna-
den. www.woodprices.com
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Svenska sagverkspionjarer

Det finns dock nagra svenska sagverksforetag som
tagit sig an utmaningen med Kina.

Anders Ek. Marknadsdirektor pa SCA Timber berat-
tar att SCA varit aktiva i Kina sedan 2004 da man
borjade hyra en komponentfabrik. Exportvolymerna
drinte stora dnnu men det har skett en férdubbling
under det senaste dret till ca 40 000 m3 och vi ser
marknaden som mycket intressant inte minst fér
hégkvalitativt synligt trd i inredningar.

- Som stort féretag kan vi dra nytta av vara évriga
verksamheter i Kina. Samtidigt som jag ser madjlig-
heter har jag stor respekt. Man mdste finna profes-
sionella och pdlitliga sdljkanaler som kan den lokala
marknaden. Att som svensk tro att man kan Kina fér
att man besékt Shanghai ér lika dumt som en
amerikan som ser Europa som ett enda land.
Kulturskillnaderna méaste man vara édmjuk infér.

U1f Bergkvist delagare av sagverksforetaget
Bergkvist-Insjon berattar att man levererat

cirka 20 000 m3 till Kina det senaste aret.

-Vi hdller oss ifran lagprissegmentet och har hittat
en handfull kunder med behov av kvalitetsvirke. Vi
behéver ju bara nagon promille av marknaden fér att
det skall vara enorma volymer fér oss. | Kina finns en
entusiasm vi aldrig tidigare skddat. Ndr man etable-
rat en affdrsrelation kommer dom tillbaks och fragar
om vi kan hjélpa dem med en médngd andra produk-
ter. Det Gr i mdnga stycken en jungfrulig marknad.
Det édr som att blicka ut éver en opldjd aker. Konsten
ar att sdtta ned plogen i rgtt affdrsfara. Men man
maste dit pa plats och in i fabrikerna for att férsta
behoven, hitta de rdtta kvalitetskrévande kunderna,
ofta unga, hungriga féretagare i snabbvéxande fére-
tag. Det ér som alltid. "Utan spaning - ingen aning!”

Vi gér affdrer med Kina varje vecka berattar Mans
Johansson VD pa VIDA Wood. Det dr fortfarande
véldigt sma volymer. Under 2010 har vi skickat dit
ca 20 000 m3. Men vi har bestdmt oss fér att Kina
ar en marknad vi skall finnas i. Just nu dr priserna

fér vara produkter egentligen fér laga men det kostar
alltid att ta sig in pd en marknad. Det kommer nog att
ta nagra ar innan Kina blir en riktigt stor marknad
fér oss. Det finns en uppsjé av agenter och képare,
utmaningen d@r att hitta de seriésa vilket tar tid. Vi
skall vara oerhért tacksamma fér det kostsamma ar-
bete som kanadensarna lagt ned fér att 6ka kunska-
pen om trd. Har gdller det att vi samarbetar med
kanadensarna och inte ser dem som konkurrenter.
Den kinesiska marknaden récker for oss alla

avslutar Mans.

BANKEN ANALYSERAR VIRKESMARKNADEN
SAGADE TRAVAROR

Sagverken pressas fran fyra hall

Situationen &r minst sagt pressad for de svenska
sagverken. Efter att ha haft en relativt gynnsam
situation jamfort med konkurrentlanderna anda fram
till i hostas har de flesta faktorer gatt at fel hall. Med
extrema prishéjningar pa timmer under 2010 blev
kostnadskostymen for tung. Nar konkurrentléanderna
aterigen 6kade produktionen rackte inte den svaga
huvudmarknaden i Europa till 1angre. Det blev for
trangt pa marknaden och trévarupriserna sjénk. Nar
sedan kronan starkts med cirka 10 % sedan i som-
ras kan vem som helst forsta att det blir tufft.

Var beddmning &r att prisfallet i kronor varierar mel-
lan 12 - 20 % beroende pa kvalitet och tradslag.
Situationen blev &n mer orovackande nar dessutom
marknaden i Nordafrika och Mellanostern tappar
fart beroende pa Egyptenupproret. En marknad som
varit en "lifesaver” fér hela den europeiska sagverks-
sektorn sedan finanskrisen.

Europas héga timmerpriser - raddningen!
Det viktigaste just nu ar att sagproduktionen
inte okar i Europa vilket skulle pressa priserna



ytterligare. Har tror vi faktiskt att det kan bli de
héga timmerpriserna hos konkurrenterna som
raddar situationen. Om vii Sverige tycker att tim-
merpriserna ar hdga sa ar dom faktiskt &nnu hogre
hos manga av vara konkurrenter. | Osterrike verkar
snittpriset pa timmer ligga stadigt kvar pa knappt
90 EUR/m3. | Tyskland pratar man om liknande
extremnivaer. | Finland ar laget battre men snitt-
priserna ligger strax under 60 EUR/m3.

Darfer torde det finnas sma mdjligheter att konkur-
rerande sagverk ¢kar produktionen drastiskt.

Det gar helt enkelt inte ihop!
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Sydsvenskt konstruktionsvirke hardast drabbat

Vid en rundfragning hos sagverken upplever vi en
stor variation i beskrivningen av situationen.

Norra Sveriges sagverk upplever situationen som
pressad men inte kritisk. Har har man nagot lagre
timmerpriser och dessutom kvaliteter som lampar
sig for synligt tra. Prispressen pa dessa varor har
varit mindre an for rena konstruktionskvaliteter.

| Sydsverige dar basen ar konstruktionsvirke steg
timmerpriserna till himlen i fjol, darfér ar bilden
ganska samstdmmig. Situationen ar mycket pressad.
Om inte timmerpriserna kommer ned pa rimliga
nivaer ser vi framfor oss en stor utslagning av sag-
verk det ndrmsta aret. De mest drabbade ar sagverk
med stor export av konstruktionsvirke med lag forad-
lingsgrad.

Vi har redan sett nagra nedlaggningar av sagverk i
Sydsverige. SODRA har beslutat att 14gga ned sag-
produktionen pa Atvidabergsagen och konvertera
sitt sagverk i Traryd till 16vtréddsproduktion.

Mer dramatiskt ar det for Widtskofle sagverk soder
om Kristianstad med en produktion om

ca 70 000 m3s som begéardes i konkurs fér nagra
veckor sedan. Detta &r sannolikt bara bérjan pa en
naturlig konsolidering av den sydsvenska sagverks-
marknaden.

Betydligt ljusare for sagverken pa sikt

Var bild av marknaden fér sagade travaror ar vis-
serligen dyster pa kort sikt men pa lite 1angre sikt
upplever vi situationen som betydligt ljusare. Just
nu ar byggkonjunkturen pressad i saval Europa som
USA. Nar dessa marknader vl vaknar till liv, vilket
kommer att ske férr eller senare, sa ser det faktiskt
mycket ljust ut fér sagade tréavaror. En férdubbling
av byggandet i saval USA som Europa &r langt ifran
orealistiskt. Den nordafrikanska marknaden &ri
grunden stark och kommerigen nar situationen
lugnar ned sig. Samtidigt fortsatter explosionen av
den kinesiska marknaden. Var alla dessa travaror
da skall tas ifran ar ett stort fragetecken. Varken
Kanada eller Ryssland kommer att kunna 6ka sagpro-
duktionen dramatiskt. Nar det ser som mérkast ut
finns ljusningen ofta bakom hérnet.

TIMMER OCH MASSAVED
AVVERKNINGSTIPS TILL SKOGSAGARNA

Lugnare i skogen

Efter en extremt aktiv host, framforallt pa slutav-
verkningssidan, ser vi hur takten mattats av. Dels
beror det pa det kalla vadret och de stora snémang-
derna vilket drar ner produktionen saval ute i skogen
som transporterna fran skogen.

Under hosten kopte de flesta sagverk pa sig stora
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mangder virke till skyhtga priser. Vi beddmer att

det &r ytterst fa aktdrer som har laga ravarulager pa
sagverkssidan. Samtidigt far vi enstaka signaler fran
olika hallilandet om fortsatta toppriser. Detta tror
vi snarare ar ett bevis pa att enskilda képare fortfa-
rande gar for 16sa tyglar an ett bevis pa akut brist pa
industrin.

Fortsatt press pa timmerpriserna

Allt talar for att timmerpriserna sanks ytterligare

en gang under varen. Var bedémning &r att det blir
smarre justeringar och att de stérsta sédnkningarna
sker pa talltimmer. | stora delar av landet kommer
timmerpriserna att forbli pa en niva som ar hogre
an den vi sag for ett ar sedan. Vi tror dédrmed inte att
prissankningarna kommer att vaga upp den daliga
lonsamhet som nu finns i sagverksbranschen.
Orsaken ar att ingen vagar ga i frontlinjen med adek-
vata prissankningar for att sedan sta utan virke. Var
bedémning ar att den nagot déampade kdplusten pa
timmer atminstone kommer att besta fram till i host.

Flédet av fiberved avtar

Den cellulosabaserade industrin gar for fullt i hela
landet. Lonsamheten varierar mellan féretagen men
ar forhallandevis god hos de flesta aktérer. Massa-
vedskdparna har i stor utstrackning kunnat luta sig
mot héga timmerpriser som aven gett stora mang-
der massaved fran skogen. Dessutom har sagpro-
duktionen varit hég och darmed ocksa flédet av
cellulosaflis fran sagverken. Nu minskar slutavverk-
ningsaktiviteten i skogen samtidigt som sagverken
troligtvis inte kor for fullt 6verallt i landet. Detta ger
en ny situation for massavedsképarna.

Kronkursen avgdér massavedspriserna

Manga industrier har haft mycket laga massavedsla-
ger den senaste tiden, framforallt i sddra Sverige. Nu
far vi dock signaler om "tillfredsstéallande lagerlage”
fran manga hall. Om det ar ett dnsketédnkande eller
sanning ar svart att sia om. En sak ari alla fall saker
industrin skriker efter fiberi alla former, massaved

eller flis. Om det blir brist senare i var kommer flera
industrier att 16sa tillfalliga flaskhalsar genom att
koka klentimmer, till att bdrja med. Men denna gang
kan industrin inte lita pa den klassiska I6sningen att
lata timret dra ut fiberved ur skogen. Da aterstar
prishéjningar pa massaveden. Dessa kommer sanno-
likt att se ut pa olika satt i olika delar av landet med
gallringspremier, kontrakteringspremier, osv.

Vi flaggar dock upp for att manga féretag &nnu inte
kant full effekt av kronférstérkningen. Far vi en
fortsatt starkt kronkurs samtidigt som féretagens
valutasékringar 16per ut under varen sa kommer
prishéjningarna pa massaved sannolikt pa skam.

S

Sydsverige - fortsatt fokus pa gallring
Sydsverige har egentligen en kronisk timmerbrist

aven om vissa mindre sagverk slas ut just nu. Med
den daliga 16nsamhet som sagverken har i dagsla-
get, inte minst i Sydsverige, sa talar mycket for en
overvintringsfilosofi istallet for att saga ihjal sig det
narmaste aret. Darfér tror vi pa en dampad timmer-
marknad det ndrmaste halvaret. Det bér understry-
kas att timmerpriserna i Sydsverige inte pa nagot
satt ar historiskt 1aga, tvartom ar dom hyfsade aven
om priserna sjunkit ordentligt fran toppnoteringarna
forra aret. Men eftersom vi tror att timmerkriget
kommerigen om nagot ar eller tva sa ar vart rad till
skogsagarna att ta det aningens lugnare med avverk-
ning av stora timmerdominera de poster, framfdrallt
med hog tallandel.

Daremot ar det oerhort viktigt att fa ut skadad skog
fran storm, snobrott, insektsangrepp, etc.

Na&r det galler gallring anser vi att det ar ett gyllene
lage, oberoende om vi far nagon prishéjning pa mas-
savedenivar eller ej. Vi rekommenderar mycket hdg
gallringsaktivitet i saval klena som grévre gallringar.
Priserna ar hoga och gallringen maste genomféras



nagon gang. D& ar laget ratt nu!

Sakerstall dock alltid att du far alla premier och till-
lagg samt att du far vettigt betalt for energivedssor-
timenten.

Mellersta Sverige - undvik avverka pelarsalarna
Aven i detta omrade rekommenderar vi stort fokus
pa gallring i saval yngre som &ldre bestand. Har
kéanns dock 1aget mer osakert vad galler de framtida
timmerpriserna. Priserna ar fortfarande pa histo-
riskt hoga nivaer men har ar den framtida konkur-
rensen om timret inte lika stor som i Sydsverige.
Behotver du pengar s& kan du med gott samvete
slutavverka men fokusera da pa grandominerade be-
stand och hoppa 6ver de regelréatta pelarsalarna. De
far du nog battre betalt for i ett annat konjunkturlage.
Dessutom ar det nastan alltid bast att kontraktera
slutavverkningar en bit in pa hdsten. Sa blir det san-
nolikt i &r ocksa.

Var noga med att testa priserna aven pa energi-
vedsmarknaden - har upplever vi att prisspridningen

lokalt kan vara mycket stor.

Norra Sverige - fokusera pa gran

Norra Sverige ar inget undantag, fokusera pa gall-
ring. Eftersom vi inte sett nagra stora timmerpris-
sankningar i detta omradet samtidigt som nagra
stora sagverk férsvunnit sa kan definitivt slutavverk-
ning vara ett alternativ, men fokusera da pa gran-
dominerade bestand. Som vanligt skall din ekonomis-
ka situation avgéra om du skall slutavverka eller ej.
Som vi sagt tidigare sa brukar priserna vara hogre i
mitten pa hésten. Men var lyhérd pa marknaden, till-
fallig timmerbrist hos enskilda aktorer kan ge topp-
priser under alla delar av aret.

KANDA PROFILER GER SIN SYN PA VIRKES-
MARKNADEN

Kanda profiler inom skogsnéaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

Samsta sagverkskalkylen sedan -70 talet!

Mans Johansson, VD pa VIDA
Wood AB. Ett av Sydsveriges
storsta sagverksféretag.
www.vida.se

Travaror: Fran slutet av 2010 har
produktionen i Europa dkat mer an
efterfragan. Aven om de flesta sagverk drog ned pro-
duktionen under jul sa récker inte detta. Alla har képt
pa sig massor med timmer till skyhdga priser i hdstas
och manga maste saga fér att klara kassaflddet,
vilket blir en ond cirkel. Ovanpa detta har vi kronfér-
starkningen mot Euro och Pund vilket &r fruktansvart
tungt. Lagger man sedan till Nordafrikaproblematiken
sa ser det inte speciellt ljust ut just nu. Den syd-
svenska sagverkskalkylen harinte varit sa dalig
sedan aren efter oljekrisen i mitten pa 1970-talet.

-Vi ser, redan nu, 2011 som ett forlorat ar.

Timmer: Priserna har sjunkit och att dom fortsatter
ned borde vara en sjalvklarhet. Det som sker &r en
sund justering i relation till trdvarumarknaden. Pris-
sankningens storlek avgérs av den svenska kronan.
Massaved: Den minst sagt starka efterfragan pa
massaved kommer sannolikt att fortsatta. Om detta
visar sigi priset aterstar att se.

Mikael Eliasson, Marknadsdirektor
pa SETRA Group. En av Sveriges
stérsta sagverkskoncerner, dgd

av Sveaskog, Mellanskog och LRF.
www.setragroup.se

Travaror: | Vasteuropa gar &nda
marknaden at ratt hall och vi kan-
ske kan férvanta oss en forsiktig 6kning av byggandet.



Danske Bank i Sverige ar ett natverk av femton provinsbanker
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Hallands Provinsbank, Jamtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank, Skaraborgs
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Johan Padel. VD fér Moelven Tim-
ber. En av Skandinaviens storre

Tyskland och Frankrike har en positiv utveckling
och hemmamarknaden ar stark. Men det kommer
att ta lang tid innan den viktiga Englandsmarknaden
hamtar sig. Produktionen ar for hég darfor har vi ett
prisfall pa sagade travaror och furuvaror av lagre
kvalitet har drabbats varst.

travaruproducenter med indu-
strins tyngdpunkt i Varmlandsre-
gionen. www.moelven.se

Timmer: Sagverken maste fa ned timmerprisernai Travaror: Efterfragan dkar svagt,

detta lage annars kommer ytterligare produktionsbe- visserligen fran laga nivaer, men
gransningar. Prissankningarna bor blir stérst pa tall. problemet &r att utbudet 6kat &nnu mer. Timmerpri-
Massaved: Produktion och efterfragan ar god sa det serna ligger pa tok for hogt i forhallande till travaru-
borde atminstone inte finnas nagot pristryck nedat. priserna, darfor blir det noginte manga sagverk som
Fragan &r om det blir prishgjningar. visar svarta siffror under forsta halvaret. Positivt

ar att sagverkens lager 6kat mattligt denna gang,
vilket gor att marknaden kan védnda snabbare &n vid

Mats Bostrom. Virkeschef pa Nor- tidigare prisnedgangar.

ra skogsagarna. Skogsagarforening Timmer: Jag tror p& en ytterligare prisséankning péa

som verkari Véaster- och Norrbot- timmer under varen. Prishéjningen var for hog forra

ten. www.norraskogsagarna.se aret och det krévs nagon form av aterstallare.
Massaved: Det &r mycket stor efterfragan pa

Travaror: Vi har haft en pressad cellulosaravara och laga lager. Har kan det méjligtvis

marknad sedan i héstas med 6kad bli ndgon smarre prishéjning.

produktion i konkurrentlénderna och en starkt krona.
Manga trodde det skulle bottna nu men sedan kom
Egyptenupproret. Aven om det bara bli en tillfallig
storning i Nordafrika sa skjuter det fram en utpla-
ning eller vdndning av trévarupriserna.

Timmer: Det ar en bra balans. Sagverken har efter-
fragat nagot mindre men samtidigt staller kylan till
det i skogen och produktionen blir lidande. Men inget
sagverk torde ha daligt med timmer nu. Jag tror
priserna ligger fast.

Massaved: Bruken géar for fullt och vi har mycket bra
efterfragan. Vart héga grundpris pa 350 kr/m3fub
bor ligga kvari var.

Vill du ha 6kad tillvaxt i din skog aven efter avverkning?

Var ambition ar att 1angsiktigt ha marknadens béasta réanta pa vara skogskonton. Ett skogskonto hos oss ar kanske
det enklaste sattet att 6ka avkastningen i din skog. Det ar ocksa mycket enkelt att flytta dina gamla skogskonton till
oss. Vi har skogskonton med rorlig eller fast ranta. Kontakta vara specialister inom Skog & Lantbruk sa berattar vi
mer. Du kan boka méte via hemsidan www.danskebank.se eller genom att ringa Kundservice pa 0752-48 45 42.



CARL GRIPENSTEDT

| denna nya serie intervjuar vi nagra av landets mest
erfarna och kompetenta skogségare som visat ett
starkt intresse for skogen som tillgang och placering.

150 tak och stora gaddor
For ett halvt ar sedan tog
Carl Gripenstedt dver
sléktgarden Brevens Bruk
i s6dra Néarke. Brevens
Bruk drivs i fideikommiss-
aktiebolag och omfattar

ca 17 000 ha mark varav
13 400 ha produktiv skog
och 400 ha aker.

Pa egendomen finns det
hela "ca 150 tak att underhalla”! Féretagets totala
omsattning ligger pa ca 40 milj kr per ar. Skogsbruket
dominerar med ca 75 % av omsattningen och faktiskt
over 100 % av vinsten da fastighetsforvaltningen gar
minus. "Hyresmarknaden i sydéstra Ndrke Gr dnnu
inte speciellt het” sager Carl. Jakt- och fiskeforvalt-
ningen ger intakter pa ca 1,5 milj. kr men har ser Carl
en potential. En udda aktivitet ar en liten skogssjé dar
man satt ut riktigt stora gadddor och sportfiskarna far
prova att drilla in grov fisk for att sedan satta tillbaks
dem i sjon.

Utnyttja skogens konjunktursvangningar

Breven har préglat Carl sedan han var liten grabb.

- Pd lov och helger hdssjade jag ho eller satte plant.
Men det var forst 1992 da Carl var 37 ar som hans
pappa bad honom att komma hem fran London for
att bli VD i bolaget. Carl, som alltid varit sportintres-
serad, hade da byggt upp det som fortfarande ar det
storsta sportcenterféretaget i Storbritannien.

- Aven om det var en stor omstdlining sd tvekade
jag inte. Prdglad av att driva féretag i en dynamisk
bransch med knivskarp konkurrens mdéttes jag av
ett annat féretagande som vilade pa& langa traditio-
ner. Det manade till 6dmjukhet. Jag sdag att det var i
skogen resurserna skulle ldggas och en omfattande
rationalisering inleddes. F6r mig var det en sjdlvklar-
het att utnyttja skogens stora konjunktursvédngningar
och variera slutavverkningsvolymerna efter mark-
nadsldget. Det ér ju béttre att sdlja mycket virke nér

industrin skriker efter rdvara och dra ned nivderna
ndr man ndstan mdste tvinga pd képarna virket.
Kanske sjélvklart men sa hédr stora egendomar har
ofta en tradition av jémna kassafléden. Déarfér har vi
avverkat extra mycket under 2010 som var ett top-
pendr.

Ett vinnande lag &ndrar man inte pal

En annan viktig férédndring var att senare anstéalla en
professionell VD utifran. Det blev Sten Geijer med
lang erfarenhet fran skogsbolagsvarden. Har behov-
des en person som ar bade entreprendr och férval-
tare. | dag har vi lyckats skapa ett vinnande lag med
all personal och jag vet fran idrottsvdariden att i ett
vinnande lag skall du inte réra om i onédan. Mdlet &r
att Ildmna over ett bolag till mina barn som édr minst
lika fint som det jag sjdlv tog éver.

En stor mark&gare kan agera tuffare pa marknaden
Féretaget arbetar med intensiv skogsvard. Gallring-
arna som har tydligt kvalitetsfokus gérs med egen
personal for att sékerstélla god bestandsutveckling.
Slutavverkningarna sdljs huvudsakligen som leve-
ransrotkép och rotposter fér att maximera rotnettot.
Hér krédvs en bra mix dd rotpostmarknaden ér mycket
volatil och en stérre markdgare kan inte helt avsta
avverkningarna. Men storleken ger ocksd en majlig-
het till bra och langsiktiga avtal pa leveransvirke
samtidigt som vi kan agera tuffare pd marknaden.
Exempelvis gér vi direktavtal med brédnslevedsképar-
na och fér ndgra dar sedan kérde vi ner tva tag med
timmer till Smdland fér att fa battre priser. Detta ér
ju tyvdrr svarare fér mindre markdégare.

Marken till 1ans fran nasta generation

Carl kan mycket val tédnka sig att képa mer skog
om det uppstar ett tillfalle. "Aven om priserna ér
héga sa tror jag inte pd nagon skogsbubbla.”
Carls rad till andra skogségare:

- Tank langsiktigt, skaffa dig en grundldggande
skogsutbildning eller ta professionell hjdlp. Vdrna
om miljén och inte minst den egna bygden och férsék
utnyttja lokal personal. Som skogsédgare har du
ett stort ansvar. Marken har du alltid till 1ans fran
ndsta generation.



Danske Bank i Sverige ar ett natverk av femton provinsbanker
med gemensamma specialistenheter och administrativa enheter.

| natverket av provinsbanker ingar Bohusbanken, Gavleborgs Provinsbank,
Hallands Provinsbank, Jamtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank, Skaraborgs

Provinsbank, Skanes Provinsbank, Sméalandsbanken, Sundsvallsbanken, Sérmlands
Provinsbank, Upplandsbanken, Varmlands Provinsbank, Vasterbottens Provinsbank,
Vastmanlands Provinsbank, Alvsborgs Provinsbank samt Ostgota Enskilda Bank.

FASTIGHETSMARKNADEN

Priset pa skogsmark har ékat med 70 % realtpa 10 ar
Skogsmark har onekligen varit en fantastisk investe-
ring. Om man granskar Lantmaéateriets statistik ser
man att skogsmarkspriserna i snitt 6kat med knappt
150 % sedan Jordforvéarvslagen liberaliserades
1987, och detta i reala termer (rensat fran inflatio-
nen). Ser vi de senaste tio aren har den reala 6kning-
en varit + 70 %. Under denna period har dessutom
skogsagarna kunnat atnjuta intakter fran avverkning
av tillvaxten skapad av fotosyntesen, en stralande
affar helt enkelt, se figuren i kolumnen bredvid.

Som man kan lasa i diagrammet foljde virkespriserna
och skogsmarkspriserna varandra ganska val de for-

Vilka dessa faktorer ar kan vi bara spekulerai. En
faktor ar sékerligen bristen pa mark.

Mark Twains slitna citat verkar vara mer aktuellt an
nagonsin. "Buy land they're not making it anymore.”
Vi kanner oss 6dmjuka infor svenska folkets mark-
hunger. Fragan ar om den kan trotsa bade sjunkande
virkespriser och hdjda rantor. Svaret pa hur lag
direktavkastning en skogsmarkskdpare tal far vi
under varen.

Riksmedeltal virkespris och fastighetspris
1983-2010ireala termer, 2010 ars prisniva

500
sta tio aren efter avregleringen 1987. Képarna var- 450 L
derade skogen efter vad den avkastade. Efter 1997 /\/ \ — Virkespris
hander nagot. Da sjunker virkespriserna realt med 400 7 \ ——Fastighetspris /_/
26 % ned till bottenaret 2005 da stormen Gudrun 350 \/A /
fullkomligt knéckte virkesmarknaden. Under samma 300 v
period 6kade markpriserna realt med 16 %. Det som 2250 \_\_’\/
da paverkade markpriserna var en viss sattning un- < 200 /\-/
der IT-kraschen, i 6vrigt steg dom. Har var det alltsa 150 /\ /\/
andra faktorer som drev marknaden an avkastningen. — N
Under denna period hade vi ett sjunkande rantelage. 100
Kapital var alltsa billigt och direktavkastning darfor 50
inte lika viktigt. Efter 2005 har vi haft realt stigande 0 N I8L83SC00ISSLE0SENEE8En RS
virkespriser med 29 % fram till topparet 2010. 2222222222222 29233338
Denna period har vi sett réntorna stiga fram till 2008 Kalla: Lantmateriet

for att darefter sjunka till tvarlaga rantor. Samtidigt
har markpriserna gatt upp med hela 62 % realt, alltsa
mer an dubbelt s& mycket som den reala virkespris-
utvecklingen. Virkespriserna var under 2010 pa den
hogsta reala nivan pa 11 ar. Nu ser vi en s&nkning

av virkespriserna samtidigt som vi spar en relativt
kraftig 6kning av rantorna.

Fragan &r da vad vi skall tro om skogsmarkspriserna
de kommande aren? Helt klart ar i alla fall att det

ar fler faktorer an direktavkastning och kapital-
kostnad som styr skogskdparna.

Hur gér man en battre gardsaffar?

| nuvarande marknad ar det viktigare an nagonsin att
du gor hemlaxan innan du képer eller séaljer din gard.
Da ar det sjalvklart att kontakta nagon av vara erfar-
na Skogs- & Lantbruksspecialister for en genomgang
i god tid innan kop eller forséaljningen. Vi garanterar
att det ar val anvand tid.

Du kan boka mote via hemsidan www.danskebank.se
eller genom att ringa Kundservice pa 0752-48 45 42.
Valkommen.
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Kanda maklare ger sin syn pa hur fastighets-
marknaden ser ut just nu och deras tro om framtiden

Karl Danielsson. Ordférande pa
konsult- och mé&klarfirman AREAL,
specialist pa storre egendomar.
www.areal.se

Efter ett bra avslut pa 2010 sa
har vi en god tillstrémning av nya
objekt tidigt pa sdsongen med
flera riktigt stora fastigheter. Jag tror pa hég omsatt-
ning och oféréandrad prisniva. Képarna ar nagot mer

avvaktande da skogskonjunkturen &r oséker, man
borjar ocksa inse att vi faktiskt far ett hdgre rante-
lage som stéller krav pa en rimlig direktavkastning.
Samtidigt &r att alla &r 6verens om att fast egendom
ar ratt om inflationen drarivag. Gardar med manga
byggnader och &ven daliga byggnader blir allt svarare
att salja. Det &r marken som drar marknaden inte
byggnaderna.

Gabriel Moérner. Regional Maklar-
ansvarig pa ekonomiradgivnings-
och maklarforetaget LRF Konsult.
www.konsult.Irf.se

Aktiviteten pa marknaden var
extremt hog under forra aret och

under en period hade vi hela 470
fastigheter till salu 6ver landet.
Dels tyckte saljarna att priserna var bra men jag

tror vi ser starten pa en era av generationsskiften.
Medelaldern ar hog, manga saméager fastigheterna,
prisnivan gor det svart for en av delagarna att ta éver
och i manga fall finns inte intresset att ta éver garden
pa samma satt som tidigare. Nu under vinterperioden
ar alltid aktiviteten lag. Darfér ar det svart att sia vart
priserna tar vagen. Men intresset for att kdpa skog ar
mycket stort. Jag sjélv tror pa en fortsatt prisuppgang
runt 2-3 %. En rolig iakttagelse ar att vi ser allt fler
yngre kdpare av skogi dag.

MASSAMARKNADEN

Teemu Salonen. Skogsindustrianalytiker pa Invest-
ment Research, Danske Market Equities

Rekordexport till Kina driver massapriserna

Lagret hos varldens massaproducenter minskade
aterigen i december och slutade med ett fall pa hela
tre dagars férbrukning vid arsskiftet. Orsaken var en
o6kning av massaexporten till Kina upp till den hégsta
nivan nagonsin. Lagerminskningen var stérst pa kort-
fibermassa dar lagren minskade med fem dagar till
37 dagars forbrukning medan langfiberlagret mins-
kade en dag till 1aga 25 dagars forbrukning. Vi tror att
det 6kade intresset hos kinesiska képare kommer att
uppratthalla en stadig niva pa kortfiberpriserna. Nar
det galler 1angfiber har de europiska producenterna
annonserat en andra omgang med prisdkningar om
USD 30/ton upp till USD 980/ton som tréader i kraft
imars. Vi bedémer att dessa har goda mdéjligheter
att realiseras och att vi darfor far se ett &nnu stérre
prisgap mellan lang- och kortfibermassa i var.

Lager av massa globalt samt pris pa barrmassa (NBSK])

EUR & USD Lager, antal dagar
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Kalla: Danske Bank
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RANTA OCH VALUTA

Bankens Sverigeekonom Roger
Josefsson ger sin syn pa réante-
och valutasituationen. http://dans-
keanalyse.danskebank.dk

Rakna med ytterligare
kronférstarkning

Sedan finanskrisen inleddes har diskussioneni de
penningpolitiska kretsarna fokuserat pa hur man und-
viker en deflationssituation med en fallande prisniva.
De senaste manaderna har dock denna oro kommit pa
skam. Ravarupriser, inklusive mat- och energipriser
har stigit kraftigt och trots en rekordstark krona syns
detta tydligt &veni Sverige. R&ntemarknaderna har
tagit till sig denna utveckling och réntorna har stigit
globalt, grundat pa en starkare ekonomisk utveckling
och en tkad inflationsoro.

Centralbanker och analytiker har daremot atergatt
till att fokusera pa den sa kallade "karninflationen”.
Karninflation beréknas som forandringen av konsu-
mentprisindex frdn samma manad foregaende ar,
men man exkluderar oftast mat och energipriser.
Tanken &r att mat- och energipriser framst drivs av
tillfalliga férandringar i utbudet (bra/daliga skérdar,
stormar i mexikanska golfen etc) och dainte visar pa
nagon underliggande trend. Denna hallning har aven
vi pa Danske Bank haft tidigare, men fér att anvanda
ett slitet uttryck "den har gangen ar det annorlunda”.

Under krisen har namligen investeringar i 6kad pro-
duktionskapacitet varit nastan obefintliga. Samtidigt
visar tillganglig statistik att efterfragan ar tillbaka

pa samma niva som fore krisen. Detta gér att vi idag
menar att prisstegringarna pa mat och andra rava-
ror ocksa drivs av en hog efterfragan och déarmed ar
orovackande ur en inflationssynvinkel.

| denna situation &r malen for de olika central-
bankerna av extra stor vikt. FED den amerikanska
centralbanken fokuserar bade palaginflation och lag
arbetsléshet medan Euroomradet endast har fokus
pa inflationen. Malen definieras dessutom pa olika
satt, karninflation i USA och 6vergripande inflation i
Euroomradet. Mot bakgrund av nuvarande utveckling
ar det darfor troligt att ECB, den Europiska central-
banken blir forst att agera med hojda rantor. Hemma i
Sverige ar Riksbankens beslutsfunktion &nnu

tydligare, hogre inflation - oavsett kalla - kan bara
leda till hégre rantor. Vi tror darfor att Riksbanken
laggerin hojningar pa 0,25 % vid, i princip, varje mote
i ar. Detta skulle ge en styrréanta pa 2,75 % vid nasta
arsskifte. Kronan kan med andra ord fortséatta att
starkas fran redan starka nivaer. Var bedémning ar
darfor att kronan starks ned mot 6,00 mot USD, och
ned till 8,50 mot EUR fram till arsskiftet. Daremot
vantas en mattlig forstarkning mot det brittiska
pundet (GBP] till omkring 10,00 kronor.
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Johan Freij
Affarsomradeschef
Skog och Lantbruk
Danske Bank i Sverige
Ansvarig utgivare
Telefon 0752-48 12 61

Jag tar garna emot synpunkter och
idéer fran dig som lasare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se
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