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Det skogsindustriella glappet

— En historisk utmaning fér svensk skogsindustri

Med andrade medievanor laggs tryckpappersmaskiner ned pa lé6pande
band och delar av den "gamla skogsindustrin” fasas nu ut med en vald-
sam kraft. Samtidigt ar den sa lovande "nya skogsindustrin”, med inno-
vativa produkter och avancerade drivmedel inte framme for att ta dver.
Vi har ett skogsindustriellt glapp i produktionen dar inte bara maski-
ner stangs - an varre ar risken for en nedmontering av infrastruktur,
kompetens och vedforsorjningsapparat runt de stora industriorterna

- orter som redan ar hart drabbade av arbetsléshet.

Dilemmat &r att krisen i pappersindustrin i sig férsamrar tillgdngen pa
riskvilligt kapital som nu behévs mer an nagonsin for att industrin skall
ta sig vidare till nasta generation skogsprodukter. De flesta ar dverty-
gade om att nanocellulosa och kolfiber kommer att bli viktiga skogs-
produkter i framtiden, men horisonten ar lang - for lang - sannolikt
over 10 ar. Skall vi lyckas med att fylla glappet i nartid sa behdvs stora
satsningar pa skogsbaserat fordonsbransle. Forutom beslutskraft i
industrin kravs darfor en langsiktig och stabil skattepolitik for bio-
branslen. Branslen som i nasta steg kan bli en brygga over till den sa
intressanta skogskemisektorn. Lat glappet bli en mgjlighet fér skogen!

I detta specialnummer ger ett stort antal nyckelpersoner inom skogs-
och energi sektorn sin bild av "Det skogsindustriella glappet”.
Las mer pa sidan 2.
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Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet

Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell information
fran kanda aktorer inom naringen, ger handfasta tips
till dig som skogséagare och presenterar en ekonomisk
analys av laget for skog och skogsprodukter.

For dig som &nnu inte ar prenumerant, anmal dig pa
www.danskebank.se/prenumeration

TEMA ARTIKEL 1 - BANKEN ANALYSERAR
“DET SKOGSINDUSTRIELLA GLAPPET”

Det skogsindustriella glappet

Svensk skogsindustri star infor en historisk utmaning.
Delar av den "gamla” skogsindustrin haller pa att fasas
ut med en valdsam fart samtidigt som den sa lovande
"nya” skogsindustrin med innovativa material, avance-
rade drivmedel etc. inte finns framme for att ta éver. Vi
har ett glapp i skogsindustriproduktionen som maste
minimeras eller dverbryggas for att inte riskera en
nedmontering av infrastruktur, kompetens och vedfor-
sorjningsapparat runt de stora industriorterna i bygder
redan hart drabbade av arbetsloshet.

Strukturell- och konjunkturell kris sammanfaller!
Andrade medievanor slar nu med valdsamkraft mot
konsumtionen av grafiskt papper, med tidningspapper
i forsta fasen. Samtidigt har ett rekordlagt byggande i
saval Sverige som huvudmarknaden Europa genererat
en sagverkskris av historiska matt. Att tva, av varandra
oberoende, omvarldsfaktorer sammanfaller ar bade
unikt och mycket allvarligt for den sa viktiga skogsin-
dustrin. Som om detta inte vore nog upplever vi nu en
mycket stark svensk krona jamfort med konkurrent-
landernas valutor vilket drabbar den svenska basindu-
strin extra hart.

Under 2012 fram till i dag (8 maj) har knappt 1,2 milj.
ton pappers- och massakapacitet samt atta sagverk
lagts ned eller aviserats om nedlaggning. Direkt berors
drygt 2 000 anstallda och med dessa foljer ytterligare
effekter i andra delar av vardekedjan. Vi beréknar att
nedldggningarna motsvarar en massavedsférbrukning
pa knappt 3 miljoner m3. Fér timmer ar effekten betyd-
ligt svarare att prognostisera. Aven om svag konjunk-
tur och stark krona ar mycket viktiga faktorer bakom
denna utveckling, sa ar det den strukturellt minskade
efterfragan pa grafiska papper som gor situationen
extra allvarlig. Fran topparet 2007 har efterfragan pa

grafiska papper, till i dag (Q1 2013) minskat med 25 %.
Det finns inget som tyder pa att denna efterfrage-
minskning ar pa vag att plana ut.

Minskat massavedbehov pa 5-6 miljoner m3

Om vi antar att efterfragan pa grafiska papper i Europa
fortsatter att minska med 4 % per ar och att den svenska
produktionen minskar i samma takt, sa skulle detta pa
bara 5 ar innebéra en minskning med ytterligare 1 mil-
jon ton papperskapacitet och 3 miljoner m3 massaved.
Inklusive det som annonserats det senaste aret skulle
darmed Sveriges massavedsforbrukning komma att
minska med uppemot 5-6 miljoner kubikmeter. Som en
nagot haltande jamforelse skulle detta motsvara cirka
15 % av industrins massavedskonsumtion 2012 (35,4
milj. m3, enl. Skogsindustrierna).

Pa nationell niva innebar detta inte nagon dramatisk
forandring av vedférbrukningen men regionalt kom-
mer konsekvenserna for skogsédgarna att bli storre da
efterfragan pa framforallt barrmassaved minskar.

Figur 1. Under senaste 12 manaderna har knappt 1,2 miljo-
ner arston papperskapacitet aviserats om nedlaggning eller
lagts ned i Sverige och ytterligare ca 1,2 miljoner arston
massa- och papperskapacitet i Norge.

Var bedémning: Knappt 3 miljoner M3sk minskat
vedbehov i Sverige.

-
Sédra, Folla
(100.000 ton CTMP.massa)
Pedersen, Ranheim SCA, Ortviken
(280.000 ton liner) & (140,000 ton tidning)

Norske Skog, Follum

(145.000 ton tidning Stora Enso,Kvarnsveden
130.000 ton tidning {270.000 ton tidning)
‘tillfélligt' stédngd) .

Pedersen, Moss | Holmen, Hallsta
(115.000 ton liner) _ ® (140.000 ton magasin

Holmen, Braviken
ps mas-sa] /SCA, Jonkoping 8 (200.000 ton tidning)

Eventuellt fdrsaljning (25-000 miukpapper)

Stora Enso, Hylte
(180.000 ton plus
205,000 ton tidning)

Kalla: Skogsindustrierna
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En nedmonterad infrastruktur ar det allvarligaste hotet
Forutom den kapitalforstoring det innebar att stanga
fungerande pappersmaskiner sa kan nagot mycket
allvarligare handa pa langre sikt. Den infrastruktur i
virkesforsorjning, logistik, maskinunderhall, etc. som
under 50-100 ar byggts upp kring naringen riskerar nu
att successivt monteras ned. Pa sikt skulle detta for-
samra den svenska skogsindustrins konkurrenskraft
och mojligheter att leda utvecklingen mot den "nya
skogsindustrin”. En fortsatt kraftgang for sagverksin-
dustrin skulle spa pa problemet ytterligare.

Fordonsbréansle - nyckeln till "den nya skogsindustrin”
Alla delar av naringen ar rérande ¢verens om att vi pa
sikt kommer att se en flora av helt nya produkter som
produceras av skogsravara. Det ar framforallt pa ke-
misidan dar manga talar om en mangd produkter fran
mediciner, kolfiber av lignin och nya textilier till andra
generationens biobranslen. Men &ven pa travarusidan
ser vi en stor potential i bland annat industriellt byg-
gande med lagenhetsmoduler for flerbostadshus i tra.
Tyvarr verkar alla ockséa vara 6verens om att vagen till
"den nya skogsindustrin” ar ganska lang. Det verkar
finnas en konsensus kring att det som ligger narmast i
tiden for att utnyttja storre volymer skogsravara ar for-
donsbranslen. Har finns ett antal intressanta projekt pa
gang men kortast horisont har restprodukten svartlut
som redan inom 5 ar skulle kunna ge stora mangder
fordonsbransle. En foéradling av svartluten skulle kunna
fungera som katalysator for utvecklingen av den sa
lovande kemisidan inom skogsindustrin.

Langsiktiga skatteregler kravs for investeringar

EU’'s mal ar att 10 % av energianvandningen i trans-
portsektorn 2020 ska komma fran férnybara branslen.
I Sverige ar malet en helt fossilfri fordonsflotta redan
2030. Som vi kan forsta ar detta mal omajligt att uppna
utan massiva satsningar pa skogsbaserade branslen.
Tiden bérjar bli valdigt knapp och darfor efterfragas
satsningar och beslut omgaende. Fran alla hall efterly-
ses tydliga och langsiktiga skatteregler for biodrivme-
del sa att skogsindustrins agare vagar fatta behovliga
investeringsbeslut inom dessa omraden.

— g
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Ar skogsindustrin viktig fér Sverige?

Utgor skogen och skogsindustrin fortfarande sjalva
ryggraden i svensk ekonomi? Nej kanske inte rygg-
raden men skogen ar onekligen valdigt viktig. Av den
totala exporten star skogsindustrin for ca 12 % vilket i
sig ar anmarkningsvart mycket. Om man ser till
varuexporten sa hade svensk handelsbalans varit
kraftigt negativ utan skogsindustrin, se figur 2.
Exporten bestar i dag till en stor del av tjanster och
inkluderar man dessa star skogsindustrin for cirka

13 % av nettoexporten. Dessa tal tydliggér Sveriges
omsvangning fran varu- till tjdnsteleverantor. Det som
bér poangteras ar att var tjanstexport till stor del ar
uppbyggd kring varuexporten. Med varorna foljer den
allt viktigare tjAnsteexporten som svensk ekonomi
star och faller med. Exempelvis levererar Ericsson

en basstation med lag marginal samtidigt som man
saljer tjanster runt produkten, vilket skapar lénsam-
heten. Generellt har skogsindustrin inte varit speciellt
framgangsrik i att héja féradlingsgraden och darmed
mervardet i skogens produkter. En stor del av produk-
tionen ar fortfarande bulkbetonad dar priset ar avgo-
rande. Detta gor industrin kraftigt beroende av externa
faktorer som exempelvis kronkurs, arbetskrafts- eller
ravarukostnad.

Industrins utmaning ar att komma langre ut i férad-
lingskedjan och darigenom skapar starka varuméarken
och merforsaljning av tjanster som i sin tur héjer fore-
tagens vinstmarginaler. Bra exempel pa detta ar SCAs
hygienprodukter, BillerudKorsnas mer avancerade
livemedelsférpackningar och inom travaror Lindbacks
husmoduler dar man tar ett totalansvar for hela bygg-
processen. Se intervju pa sidan 7.

Figur 2. Nettovaruexport 2012
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SA TYCKER NARINGENS NYCKELPERSONER
For att fa en bild av hur naringen ser pa det "skogsin-
dustriella glappet” har vi intervjuat ett antal nyckelper-
soner inom skogs- och energisektorn.

SKOGSDIREKTORERNA

Per Lindberg.
Koncernchef pa BillerudKorsnas.

Vi ser ett "skogsindustriellt glapp”,
men det ar oklart hur det paverkar
ravarumarknaden. Helt séakert ar
att om inte konkurrenskraften i

svensk skogsindustri 6kar sa har vi
ett strukturellt problem. Da blir bade glappet och dess
paverkan stor. Skogsindustrin har en lang historia
med att banta kostnader medan vi inte varit speciellt
framgangsrika med att héja foradlingsgraden. Framat
racker inte effektivisering, utan 6kad vidareféradling ar
helt avgorande. Jag ar dvertygad om att vi maste 6ka
foradlingsvardet inom all industri som anvander skogs-
ravara vilket inkluderar sagverk, pappersindustri och
inte minst inom energisidan.

BillerudKorsnas fokuserar pa forpackningsproduk-
ter dar vi ser en tkad efterfragan. Men aven vi maste
oka produktutvecklingstakten. Storst potential ser jag
i produkter som konkurrerar med plast, till exempel
nya ytskikt/barridrer samt inbyggd kommunikation i
slutprodukten. Kommunikationen ar saval visuell som
teknisk med férpackningar som exempelvis indikerar
om de varit utsatta for kyla eller varme.

Vidareutveckling inom traditionella papperssegment
som forpackningar och mjukpapper kommer inte att
kunna ersatta det fall i vedbehov som vi ser inom gra-
fiskt papper. For att fylla detta glapp tror jag att energi-
sidan maste ta en stdrre position och skapa branslen
med komprimerat energiinnehall som kan anvandas i
befintliga anlaggningar som varmekraftverk, dieselmo-
torer, etc. Vi driver ett projekt i Skarblacka med syftet
att anvanda skogsravara for att producera pyrolysolja
som exempelvis kan anvandas i storre oljemotorer pa
fartyg. Horisonten till fullskalig produktion tror jag ty-
varr ar lang. En marknad maste etableras och det finns
inga snabba l6sningar.

Magnus Hall.
Koncernchef pa Holmen.

Det skogsindustriella glappet inleds
nu. Vi ser det inte annu men allt
eftersom industrin nu genomfoér
nedlaggningar uppstar det succes-
sivt. Nar vi stanger maskiner blir
atgarden dramatisk, men a&nnu allvarligare ar den
effekt som kan uppsta om infrastrukturen i samhallet
runt industrin monteras ned. Hos oss har varje beslut
att stdnga en maskin foregatts av mycket noggranna
studier av alternativ tillverkning. Tyvarr har vi inte
funnit detta annu. For att ytterligare forcera arbetet att
skapa alternativ till den tryckpapperskapacitet som
avvecklas har vi startat en ny avdelning fér "New Busi-
ness Development”. Dar anvander vi egna resurser for
att utrona vilka tekniker som kan bli kommersiella och
vilka mgjligheter de ger for Holmen.

[ dagens situation ar det oerhort angelaget att det av-
satts allméanna resurser for att skapa pilotanlaggningar
som i nasta steg kan skalas upp fér kommersiell drift
av foretagen. Utdver en foradling av befintliga produk-
ter och forflyttning av tryckpapper till exempelvis liner
och férpackningar bedémer jag att det ar pa textil- och
branslesidan som de stora stegen kommer att tas.
Tyvarr ser jag att det kommer att drdja tills vi &r dar.
Jag tror mycket pa skogsbaserade fordonsbranslen.
Har kravs det dock tydlighet och langsiktighet pa hur
staten ser pa beskattning av nya branslen sa att den
som investerar har en rimlig investeringshorisont. Med

branslen f6ljer sedan kemidelen med en mangd olika
produkter som kan bli valdigt intressanta pa sikt. Vi ser
inga dramatiska férandringar pa virkesmarknaden men
vi kommer att fa betydligt stabilare massavedsmark-
nad framdéver.

Ulf Larsson.
VD. SCA Forest Products

Ja, vi har ett industriellt glapp
framdéver da de nya produkter som
diskuteras férmodligen har en tid
till kommersiell drift. Det kraftiga
konsumtionsfallet inom tryckpap-
per resulterar nu i dramatiska nedlaggningar da vi inte
kan konvertera stora tryckpappersmaskiner till annan
produktion utan att skapa nya éverskott. Hur langt och
djupt glappet blir beror pa en mangd omvarldsfaktorer
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och politiska beslut. Med en EUR/SEK-kurs runt 8 kro-
nor hotas stora delar av den svenska, exportberoende
basindustrin. Den industri som under manga ar byggts
for att uthalligt nyttja svenska naturtillgangar.

Blir dessutom inforande av svaveldirektivet - 2015
verklighet, riskerar detta att bli spiken i kistan.

Pa kort sikt finns ingen mojlighet att fylla glappet. Det
vi jobbar med ar att successivt dka foradlingsvardet i
var kvarvarande produktportfélj inom tryckpapper och
Oka vardet i vara andra produktomraden som mjukpap-
per, hygienprodukter och farskfiberbaserat forpack-
ningsmaterial. Efter avvecklingen av SCA Packaging
har vara kraftlinerbruk en friare marknadsposition
som ointegrerad producent av farskfiberbaserad liner.
Har investerar vi nu tungt och ¢kar successivt andelen
kraftliner med laga ytvikter och vita ytor. Pa travarusi-
dan har vi kraftfullt 6kat foradlingsgraden och pa kort
tid halverat antalet producerande enheter samtidigt
som vi 6kat totalproduktionen. Vi fokuserar ocksa stort
pa fornyelsebar energi med beslut om stora investe-
ringar i vindkraft (> 8 mdr SEK, 2012] och att vaxla olja
mot pellets i vara industrier. Jag ar darfor évertygad
om att vi inom skogsindustrin l6pande finner bra 16s-
ningar i 6vergangen mot en mer biobaserad ekonomi
som pa sikt kommer att fylla glappet.

ENTREPRENOREN
Malcolm Norlin

Entreprendren och visionaren
Malcolm Norlin &r en av dem

som lyckats bryta ny mark i skogs-
industrisverige. Tillsammans med
nagra partners férvarvade han den
da utdémda sulfitfabriken i Domsjo
av MoDo 19989. 12 ar senare salde han ett bioraffina-
deri till indiska Birla for 2,1 mdr SEK.

Det skogsindustriella glappet finns absolut och vi kom-
mer sakert att fa leva med deti 10-15 ar. Dels tar det
tid innan vi far fram kommersiella alternativ. Dels inne-
bar de ekonomiska skadorna som industrin, i saval i
Skandinavien som i Nordamerika, nu dsamkas av glap-
pet att det blir brist pa riskvilligt kapital. Glappet ger

en patvingad strukturomvandling och man kan fraga
sig varfor skogsindustrin inte varit mer proaktiv innan
vi brutalt stélls infor faktum. Signalerna pa en fallande
trend inom grafiskt papper har funnits under mycket
lang tid. Det mest framsynta draget som industrin gjort
i sen tid var val nar SCA kopte Molnlycke.

Den l6sning jag ser for industrin ar att fokusera pa
produkter som utnyttjar den langa fiberns fordelar. Dar
har vi exempelvis SODRA som modifiera fibrerna for
att géra helt nya produkter och BillerudKorsnas som
skapar nya tunna, sega och flexibla férpackningsmate-
rial vilket har framtiden framfor sig.

Det ar naivt att tro pa stora volymer av exempelvis
nanocellulosa i nartid. Darfor tror jag framforallt pa
energisidan, for att fylla glappet inom rimlig tid. Hela
forgasningstekniken gar raskt fram i varlden och vi
kommer sakert att kunna férgasa storre volymer
skogsprodukter. Har kravs det stora industriinveste-
ringar och risken ar att vi ligger ca 10 - 15 ar framat i
tiden. Metanol kanske kommer nagot snabbare men
férst kommer svartluten dar vi kommer att se effektiv
utvinning av drivmedel inom ca fem ar. Detta hjalper
dock tyvarr bara massabruken inte papperssidan. For
att detta skall bli verklighet kravs att myndigheterna
ger en langsiktig skattefordel for anvandandet av gron
energi. Massavedspriserna kommer att vara under
press de narmaste 10-15 aren. Men pa lang sikt ar jag
mycket positiv till skogsravara da behovet av biomassa
kommer att 6ka dramatiskt i varlden.

KONSULTEN

Jan Wintzell.
Director Péyry Management Con-
sulting Sverige

Skogsindustrin ar mitt inne i en
strukturell kris for grafisk pap-

per som sammanfaller med en
konjunkturell kris, inte minst i
sagverkssektorn. Trots detta framstar den svenska
skogsresursen att fortsatt bli hégt utnyttjad. Sverige
har haft ett kroniskt underskott av ved dar vi impor-
terat ca 10 miljoner m3/ar. N&r vi tittar pa befintlig
data over kapacitetsutbyggnaden i svensk vedforbru-
kande industri sa 6kar faktiskt vedbehovet med hela

7 miljoner m3 netto fram till 2017, trots planerade/
annonserade industrineddragningar. Detta beror pa
kapacitetsokningar i kvarvarande industri kombinerat
med planerade utbyggnader inom kraftvarmeverk. Man
bor dock notera att planerade kapacitetsandringarna
tenderar att 6verskatta vedbehovet, da investeringar
annonseras langre tid i férvag an neddragningar. I vara
analyser framstar darfor inte "glappet” som allvarligt
pa nationell niva men pa regional niva kan det ddremot
bli allvarligt. Férskjutning av sortimentsgranser och
férbrukning mellan vedférbrukande industri férvantas
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daremot uppsta. Detta blir patagligt vid utbyggnaden av
biobransleanlaggningar som, i huvudsak, sker s¢der
om en linje Gavle - Vasteras - Karlstad. En ytterligare
faktor som kan férandra utbudet pa svensk virkes-
marknad ar utvecklingen i Norge och Baltstaterna.

ENERGISIDAN

Energisidans representanter efterfragar storre intresse
frén saval skogsindustrin som statsmakterna

Soren Eriksson.
Raffinaderiutveckling Preem AB.

Norden har en unik méjlighet att
kraftigt minska beroendet av fossila
branslen och samtidigt ¢ka l16nsam-
heten i skogsindustrin. Drivmedels-
bolagen har i dag krav pa sig att minska utslappen av
vaxthusgaser med 6 % mellan 2010 -2020 och dess-
utom skall vi na Sveriges nationella mal med 10 %
(energiprocent] fornyelsebara drivmedel. Oavsett hur
man raknar behoéver vi ca 1 milj. m3 biodrivmedel

och skogen ar det enda stalle dar vi kan hdmta dessa
kvantiteter. Ett maojligt vagval, ar enligt min mening, att
gora drivmedel av den svartlut som skogsindustrin i
dag eldar upp vilket méjliggdr kapacitetsdkning i andra
processer inom industrisegmentet. Om vi satsar nu
skulle fullskaleanldggningar kunna vara klara redan
om fyra till fem ar. En férsta bedémning pekar pa att
investeringskostnaden per producerad enhet kan bli
sa lag som en tiondel jamfort med exempelvis férgas-
ning av ved, eftersom vi utnyttjar en redan processad
restprodukt. Med vara erfarenheter av talloljan* ser
jag en fullt méjlig vag att sedan raffinera denna produkt
till drivmedel som direkt kan implementeras i befintlig
infrastruktur. Dock upplever jag lite olika signaler och
brist pa intresse fran skogsindustrin. Om vi inte gor
nagot nu finns risken att europeiska direktiv omojliggér
anvandningen av skogliga restprodukter for drivime-
delsproduktion.

* Preem producerar redan idag diesel av restprodukten tallolja.

Gustav Melin.
VD pa Svenska Bioenergi-
féreningen SVEBIO.

Vi ser en mattlig 6kning i behovet av
svenska skogsbranslen for kraftvar-
memarknaden de ndrmaste aren.
Nya verk byggs i Lund, Vaxjo, Jén-
képing och Vartan i Stockholm, det sista och i sarklass

storsta beraknas till stor del att férsérjas med import.
Dessutom har manga, saval nya som aldre verk am-
bitionen att 6ka andelen billigare returbranslen, vilket
haller nere 6kningstakten. For att fa en betydande
okning av svensk skogsravara till energisektorn kravs
satsningar pa fordonsbranslen. Det glapp som skogs-
industrin upplever kan ocksa ses som ett fonster for
drivmedel. Men da kravs politiska besked sa att indu-
strin vet villkoren for investeringsbeslut, som exempel-
vis en langsiktig energiskattebefrielse. Nu finns det
kanske fyra-fem aktuella tekniker for produktion av
biodrivmedel fran skogen. Det ar exempelvis DME av
svartlut typ Chemrec, pyrolysolja typ BillerudKorsnas

i Skarblacka, metanol typ Varmlandsmetanol och for-
gasning av ved typ GoBiGas i Goteborg. Samtliga projekt
kommer att krava investeringsstod i utvecklingsfasen.
Om vi skulle satsa offensivt pa detta nu finns mojlighe-
ten till kommersiella anlaggningar redan inom fem ar.

BYGGSIDAN

Byggandet méaste 6ka i Sverige och det &r industriell
trahusbyggande som ar framtiden

Hans Lind.

Professor i fastighetsekonomi pa
KTH &r en av vara ledande experter
pa svensk bostadsmarknad.

| Det rader ingen tvekan om att det

A \ byggs for lite i Sverige i dag. Det ar
bara att titta pa prisutvecklingen. Sverige ar ett av de

fa lander dar bostadspriserna har fortsatt att 6ka och
de ligger i dag pa nastintill toppnivaer. Dessutom har
gapet mellan byggkostnad och priset pa befintliga bo-
stader okat kraftigt under lang tid. Det &r alltsa mark-
priset som dragit ivAg. Darmed skulle man kunna dra
slutsatsen att vi har brist pa mark i Sverige, vilket kan
tyckas mycket underligt.

- Nej, till stor del a&r orsaken det kommunala planmono-
polet vilket skapar manga hinder i sarintressen som
miljo-, kultur-, strandskydd, etc. Konsekvensen blir att
fa kommuner bemodar sig med att bygga pa ocexploate-
rad mark utan enbart fortéatar i befintliga bostadsomra-
den. Det finns ocksa en paradox dar inga krafter driver
mot ett billigare byggande och darmed lagre boende-
kostnad. F6r kommunens del innebar billigare bostader
att personer med samre ekonomi flyttar in. [ dessa
omraden blir det ocksa svarare att hitta finansiering ef-
tersom risken per automatik blir hégre. Darfor bygger
vii dag nastan enbart riktigt dyra bostader pa de allra
bésta lagena till de med stérst betalningsférmaga. Det
som egentligen behovs ar billigare villor, radhus och
flerbostadshus.
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Enligt min mening hade en férdubbling av den arliga
byggtakten fran ca 25 till 50 tusen bostader inte varit
nagra som helst problem att avsatta pa marknaden.
Jag anser darfor att staten bor ta ett storre ansvar och
lagga langsiktiga, regionala planer for byggandet som
satter press pa kommunerna.

Husmodulféretaget som vill ha
storre konkurrens
) [ dagens extremt pressade svenska
byggmarknad har Stefan Lindbé&ck
VD pa Linbéacks i Pitea svart att kla-
ra efterfragan pa deras trahusmodu-
. v ler. Han onskar att fler konkurrenter
17 kommer in pa banan. "Efterfragan
dr stérre an vad vi kan leverera och
dérfér stéller det stérre krav pa oss att bli skickligare
att vélja projekt dar vi kan leverera maximalt mervérde.
Foér att vi skall bli &nnu béttre sa behdver vi fler att
madta oss med. Vi vill darfér se fler konkurrenter som
ocksa tranar kunderna i industriellt trhusbyggande.”

Efter manga ars kamp for industriellt trahusbyggande
har nu proppen gatt ur. Linbacks har utvecklat ett er-
bjudande som passar nya tidens kunder som inser
fordelarna med ett modulhussystem. "I dag vet kunderna
att modulhusbyggandet fungerar, att kvaliteten blir
mycket hég, byggtiden forkortas kraftigt och att priset
hamnar ca 5 -10 % lagre (for bestédllaren/byggherren]
&4n konventionella tekniker.”

Stefans rad till framtida konkurrenter ar att "ta ansvar
och kontroll éver hela processen och fastna inte i att
bara vara modulbyggare.”

TEMAARTIKEL 2
BANKEN ANALYSERAR SITUATIONEN FOR
NORSK SKOGSINDUSTRI

Norgesyndromet - ett avskrackande exempel

Norge har i dag en situation déar den totala tillvaxten
ligger pa ca 25 milj. m3 samtidigt som avverkningen
for industriellt bruk stannar pa ca 8 milj. m3, se figur 3.
Om man tar hansyn till privat vedfangst samt att all
tillvaxt inte ar kommersiellt tillganglig sa hamnar anda
avverkning pa knappt 50 % av tillvaxten.

Sedan i borjan pa 1990-talet har man haft en minskan-
de avverkningsniva hos norska skogsagare samtidigt
som tillvaxten rakat i héjden. Nu har man natt till en
niva dar tillvaxten faktiskt borjar plana ut beroende

pa bla. bristande féryngringsatgarder. Detta kan ses
som ett monument 6ver hur allvarlig situationen ar for
skogsbruket i Norge.

Det ar flera orsaker till att norska
skogséagare valt att inte avverka
enligt Arne Rora, VD NORSKOG
(en organisation for stérre skogs-
i agare i Norge).
' "Det &r kombination av ékat vél-

A‘ stand, sma fastigheter och urba-
‘ ; nisering som gjort skogségarens
beroende till skogen minskat och ddrmed intresset fér
att skéta och bruka skogen.”

Den laga avverkningen har tvingat norsk industri att
importera en 6kande del av veden. Om man lagger till
daligt "timade” industriinvesteringar sa blev till slut
situationen ohallbar och under det senaste 1 2 aret
har massiva industrinedlaggning halverat massaveds-
behovet i norsk industri. I dag finns endast tre fiber-
baserade industrier av betydelse kvar, Norske Skogs
anlaggningar i Sarpsborg och Skogn samt Borregaards
bioraffinaderi i Halden och det samlade behovet av
fiberved (flis + rundvirke] stannar pa knappt 2,5 miljo-
ner m3. Nésta industrigren som drabbas ar nu sagver-
ken som kommer att ha stora problem att avsatta bade
massaved och cellulosaflis till rimliga priser. I manga
fall aterstar endast export till Sverige med dartill dryga
transportkostnader.

I detta fall maste man se Norge som ett avskrdackande
exempel. Vi menar att svenskt skogsbruk och industri
under inga omstandigheter far hamna i samma ne-
gativa spiral som Norge. "Norgesyndromet” visar hur
viktigt det &r med en aktiv skogsadgarkar som skoter
sin skog, sa att vi i var tur behaller en framgangsrik
skogsindustri. Symbiosen mellan skogsagaren och
industrin kan inte bli mer tydlig &n n&r man studerar
konsekvenserna for norsk skogssektor.

Figur 3. Konsumtion av mjukpapper, kg per kapita, 2012
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BANKEN ANALYSERAR TRAVARUMARKNADEN

Travarupriserna hojs sakta men valutan motverkar
Bilden fran travarusektorn ar ganska samstammig.
Sagverken far igenom smarre prishéjningar men den
faktiska effekten i svenska kronor &ar fortfarande mar-
ginell. Synen pa prisutvecklingen framat ar férsiktigt
positiv. Det finns dock en underliggande besvikelse
over att marknaden inte tagit fart, fast vi nu ar langt
inne i den sasong som avgor sagverkens ldnsamhet
under aret.

Europa-marknaden ar fortsatt svag och det enda posi-
tiva dér ar att man heller inte ser nagon storre risk for
6kad produktion, som skulle punktera prisuppgangen.
Sverige fortsatter utvecklas svagt. Byggandet &r som
sagt pa rekordlaga nivaer och ROT-hysterin verkar
ha lagt sig. Bygghandelskedjorna ser kraftiga fall i
den tidigare standigt 6kande forsaljningen. Vintern
har dessutom varit lang vilket gjort att exempelvis
trallvirkeskonsumtionen inte kommit igang och déarfér
riskerar att forbli svag under aret.

Nordafrika ser hyfsat stabilt ut, an sa lange bor tillag-
gas. Det stora orosmolnet ar Egypten, den i sarklass
storsta travarumarknaden i regionen. De politiska
oroligheterna har gett landet stor brist pa utlandsk va-
luta vilket férhindrar affarer. Detta kan utveckla sig till
nagot mycket allvarligt och det oroar sagverksforetag
med stark exponering pa Nordafrika.
Japan-marknaden ar férvanansvart positivt. Med den
mycket starka depreciering av valutan som skett i
Japan sa skulle man tro att marknaden svalnat. Har
finns dock ett ackumulerat byggbehov samtidigt som
skatteférandringar gor att manga japaner valjer att
bygga just nu.

Figur 4. Antal starter av husbyggnationer i USA fran 2005
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Starkt amerikanskt byggande gor att Kina vander
blicken mot europeiska trévaror

USA ar det stora utropstecknet pa travarusidan i varlden
dar byggandet verkligen tagit fart. Sedan den senaste
bottennoteringen pa ca 500 000 byggstarter for drygt

tva ar sedan har byggtakten nastintill fordubblats till ca
1 miljon byggstarter, se figur 4. Amerikanska travaru-
priser har reagerat pa konjunktursvangningen och
stigit med ca 50 % (i dollar) under det senaste aret. De
senaste manaderna har priserna sjunkit nagot vilket
anses var en tillfallig rekyl pa hdstens ¢verhettade
marknad. Skeppningen fran Europa till USA 6kar
forsiktigt men for svensk del har vi tyvarr valutan emot
0SS.

Den allra viktigaste effekten med USA-marknaden ar
anda att den drar bort kanadensiskt virke fran Kina.
Detta har fatt till foljd att kinesiska kdpare nu soker
travaror i Europa. Nu kanske svenska sagverk kan dra
nytta av det harda arbete som kanadensarna lagt ned
for att 6ka anvandningen av sagad barrtravara i Kina.

Betydande genombrott for svenska tréavaror till Kina
Kina-marknaden ar som sagt mycket positiv utifran
savél svensk som europeisk synvinkel. Antligen har
exporten av svenska travaror till Kina tagit fart. Under
det senaste aret har exporten mer an foérdubblats och
ligger runt en ungefarlig arsniva pa drygt 250 000 m3.
Trenden &r solklar, &ven om siffrorna &r osakra pa den
volatila kinesiska marknaden. Volymerna kan tyckas
sma jamfort med exempelvis Storbritannien pa ca 2,1
milj. m3/ar. Men var évertygelse ar att Kina kommer
att vara en nyckelmarknad for skandinaviska travaror
i framtiden och det &r férhoppningsvis nu vi ser det
stora genombrottet.

Figur 5. Skandinavisk travaruexport till Kina
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Timmerpriser och flispriser oroar sagverksnéringen
Det storsta orosmolnet for svenska sagverk ar kom-
binationen lagt utbud och férhallandevis héga tim-
merpriser. Nar fiberindustrin dragit ned bade flis- och
massavedspriser har sagverken dnnu samre mojlighet
att hoja timmerpriserna, samtidigt ar kontrakteringen i
skogen for svag for att sakra sagproduktionen nar rot-
lagren nu minskar i en rasande takt. Detta ar ett otackt
dilemma foér sagverken.
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MASSAMARKNADEN

Oskar Lindstrém. Skogsindustri-
analytiker. Danske Markets Sverige.
www.danskeequities.com

Mjukpapperspotential i Kina

Priset pa massa ser ut att fortséatta uppat trots att ny
kapacitet i Latinamerika star runt hornet. Efter att de
globala massaleveranserna 6kat med 11 % i mars jam-
fort med februari (0,6 % hogre an i mars forra aret) och
antalet lagerdagar minskat fran 36 i februari till 35 i
mars, annonserade Sddra och flera andra producenter
en prishojning pa barrmassa fran $860 till $890 per
ton med effekt fran och med 1 maj. Aven om europeiska
kunder har reagerat negativt och sager sig inte har rad
att betala mer sa har massapriset fortsatt att stiga i
maj och handlas i mitten av maj till $850 per ton.

Trots att den kinesiska importen av massa steg med
37 % i april jamfoért med mars sa var importen 8,7 %
lagre an forra aret. Hitintills i ar har den kinesiska
massaimporten sjunkit med 9,5 %, jAmfort med forsta
kvartalet forra aret. Pa arsbasis motsvarar detta

1,65 miljoner ton, eller omkring 3 % av den globala
produktionen av avsalumassa. En forklaring som
namns ar en svagare utbyggnadstakt av pappers-
kapaciteten i Kina pa grund av problem med &éver-
kapacitet inom flera segment. Givet att landet star for
25 % av den globala marknaden for avsalumassa sa
kan detta oroa.

Figur?7. Konsumtion av mjukpapper, kg per kapita, 2012

30 1
243

Kalla: Fibria, Danske Bank Markets

Vi beddmer dock att detta ar en tillfallig problematik.
Det finns fortsatt en mycket stor potential i den
kinesiska pappersmarknaden och Kinas avsaknad av
skogsravara innebdr att importbehovet kommer att
besta.

Det ar framfor allt ar den snabbt vaxande mjukpap-
persmarknaden som inger hopp. Se figur 7 ovan.
Kinesiska konsumeter képte i genomsnitt 4,4 kg mjuk-
papper per person forra aret jamfort med i genomsnitt
6,1 kg i Latinamerika, 6,3 kg i Osteuropa, 14,8 kg i
Vasteuropa och hela 24,3 kg per person i Nordame-
rika. De senaste tjugo aren har den globala konsum-
tionen av mjukpapper 6kat med i genomsnitt 3,8 % per
ar. Aven om den globala efterfragan pa grafiska papper
vantas vara i princip oférandrad de kommande fem
aren (2012-16] sa vantas efterfragan pa mjukpapper
6ka med i genomsnitt 1,4 % per ar i mogna marknader
och 6,7 % per ar i utvecklingslanderna.

Mjukt papper ger styv utveckling i Kina!

Figur 6. Lager av lang- och kortfibermassa globalt samt pris pa barrmassa (NBSK])
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TIMMER OCH MASSAVED

Stor oro for laga kontrakteringsnivaer

Samtidigt som stora mangder virke flutit in till indu-
strin under en lang och kall vinter/var med idealiska
avverkningsférhallanden sa fortsatter de laga kontrak-
teringsnivaerna.

Vi upplever nu en mycket stark nervositet hos virkes-
koparna, aven om flera kdpare poangterar att det nu
har lossnat med virkeskopen. Man har en kédnsla av
att "skogsagarna borjat inse att dagens prisniva inte ar
sa dalig”. Med 2010-11 ars extrempriser i farskt minne
ar dock fortfarande manga skogségare svarflirtade.
Arealen anmald slutavverkning till Skogsstyrelsen har
legat pa mycket laga nivaer sedan i hostas. Som en
jamforelse ar anmalningarna under perioden nov 2012
till mars 2013 pa 30 % lagre niva an genom-snittet for
samma manader de fem senaste aren. Inte vid nagon
enskild manad de senaste fem aren har det anmalts

sa laga nivaer som den senaste perioden (jamférelse
manad fér manad). Se figur 8 nedan.

OBS: Vid pressldggning av detta nummer kom
Skogsstyrelsens aprilsiffror som visar pa en 12 %
6kning fran férra aret. Hela 6kningen &r i Gotaland
dér vi ocksa fatt flest signaler pa en vdndning.
Koparnas kénsla kanske é&r ratt!

Var bild ar att det &r mycket stort sug efter sagtim-
mer i hela landet. I nordligaste Sverige ar situationen
balanserad medan vi upplever en stor oro for timmers-
forsorjningen hos sagverken i sédra och mellersta
Sverige.

Figur 8. Anmald slutavverkningsareal i Sverige
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Nar det galler massaveden ar bilden den rakt motsatta.
Vad vi kan forsta upplever fiberindustrin brist pa mas-
saved i Vaster- och Norrbotten medan man &n sa lange
anser sig valforsorjd séderut.

Timmerpriserna ligger sannolikt fast

Nar det galler timmer finns ingen som helst betal-
ningsférmaga for sagverken att hoja priserna. [ host
kommer darfor sadgverken att sattas pa harda prov om
man inte far tillrackligt med ravara. Valjer man att ga
ned i produktion eller kommer man med premier och
prishéjningar for att stimulera marknaden? Vi anser
anda att det inte finns nagon anledning att vanta nar
det géller slutavverkning. Vill man ha kvar sitt lokala
sagverk och behover avverka inom de nadrmaste aren
sa ar var bedémning att man skall slutavverka i normal
omfattning.

Priset p4 massaved ned till mycket ldga nivaer

Nar det galler massaveden ar bilden betydligt mer
varierande. I det s.k. "Mellansvenska lagprisdiket” har
StoraEnso gatt ut med ytterligare en prissankning

ned till 230 kr/m3fub pa barrmassaveden. Enligt vara
uppgifter har Korsnas och Sveaskog foljt efter. Hogst
oklart ar vad Mellanskog gor i denna situation. Vid en
redan lag kontrakteringsniva kan detta pris vara spiken
i kistan for skogsagarnas intresse att avverka. Fragan
ar om prisnivan bara kommer att ligga fram till i host
for att sedan foljas av kontrakteringspremier. Efter
transportavdrag kommer vissa omraden ned till ett pris
pa ca 200 kr/m3fub. Vid dessa nivaer ar det mycket
svart att fa ett netto, aven vid lite grovre forstagallring-
ar. | nordligaste Sverige kommer det inte att bli nagra
prissénkningar da bristen dar redan ar ett faktum.

AVVERKNINGSTIPS TILL SKOGSAGARNA

Vi vidhaller var installning att det basta radet till dig
som skogsagare ar att fortsatta att vara aktiv. Det &r
séllan varken smart eller l1dnsamt att helt och hallet
sluta med aktiviteten i skogen under perioder da man
upplever att priserna inte ar pa topp. En kontinuerlig,
men rimligt konjunkturanpassad, skotsel ar ofta bast
for att du skall hinna med brukandet av skogen pa ett
optimalt satt.
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Fortsatt att vara forsiktigt aktivi sommar

» Fokusera pa rojning som nastan alltid ar lénsamt.

* Undvik grovre virkesrika gallringar dar massaveds-
andelen ar hog.

* Prioritera lévavverkningar.

* Gallra dina klenaste bestand daven om massavedspri-
serna ar laga och det kan bli underskott. Gl6m inte att
tidig férstagallring ar en investering for framtiden for
grovre dimensioner och minskad risk for kommande
stormskador.

* Vid slutavverkning véljer du bland dina nagot samre
slutavverkningsbestand. Dina finaste bestand kan du
ofta spara till ett battre konjunkturlage.

Utnyttja Sveriges hégsta skogskontorénta

Danske Bank har haft den hégsta rantan pa skogs-
konto i tio ar. Det ar kanske dags att se dver din
bankrelation.

Séakerstall att din skog vaxer &ven efter avverkning
Vi tror faktiskt att vi har haft Sveriges hogsta skogs-
kontoranta de senaste tio aren. Varfor noja sig med

lagre forrantning pa ditt skogskapital.

SkOgSkOﬂtOTénta: 2,60 % (2013-05-17)

Det ar latt att flytta dina skogskontopengar till oss.
Kontakta oss pa telefonnummer 0752-48 45 42
sa hjalper vi dig.

KANDA PROFILER GER SIN SYN PA VIRKES-
MARKNADEN

Kanda profiler inom skogsnaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

"Hégt sagutbyte allt viktigare nar priset pa biproduk-
terna pressas och andelen klen stock ékar.”

Karl-Erik Andersson.
Koncernchef for Derome
www.derome.se

Travarumarknaden: Priserna har
gatt upp men bara sa att det kom-
penserar for kronkursforstarkningen.
Det oroar mig att vi nu ar inne i maj och att marknaden

fortfarande ar seg. Vi riskerar att aven 2013 blir ett
riktigt daligt ar.

Timmer: Priserna ligger still och jag upplever nu att
skogsagarna borjar vanja sig vid att detta ar en bra
prisniva. Vi ser faktiskt ett 6kat séljintresse.

Derome &r ett av fa Sydsvenska sagverk som lyckades
saga med en smarre vinst 2012. Pa fragan vad Derome
gor annorlunda svarar Karl Erik: "Det &r inget konstigt
egentligen, vart mal &r att halla kedjan mellan skogs-
dgare och slutkund sa kort som mdjligt och maximera
bade timmeruttaget i skogen och sagutbytet i sagen.
Att ta ut rétt kvaliteter i skogen ger langsiktiga och
lojala leverantérer. Hégt sagutbyte ar nyckeln som blir
allt viktigare da priset pa biprodukterna pressas och
andelen klen stock 6kar.”

Olle Berg.
Marknadsdirektor pa SETRA.
Www.setragroup.se

Travaror: Priserna har sakta gatt
upp under det senaste halvaret men
i SEK blir héjningarna fortfarande
marginella. Europamarknaden ar
fortsatt seg och den langa vintern har férsenat sa-
songsodkningen inte minst i Sverige dar byggkedjorna
nu backar férsaljningen. Det ar foérst nu man bérjar
bygga altaner. Utanfor Europa ar det mer positivt.
Nordamerikanska leverantorer riktar alltmer om mot
USA och hdjer priserna vilket gor att kinesiska kopare
riktar blickarna mot europeiska sagverk. Japan ar
positivt, med tkat byggande och tillfalliga skattefor-
delar drivs marknaden. Nordafrika &r stabilt &ven om
Egypten har kraftig brist pa utlandsk valuta vilket ar ett
problem.

Timmer: Priserna ar stabila och inget talar for nagot
annat framat. Sagverkens svaga lénsambhet talar sitt
tydliga sprak. Det finns inget som helst utrymme for
prishéjningar.
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FASTIGHETSMARKNADEN

Prisfallet pa skogsmark fortsatter

Enligt Lantméteriets pinfarska statistik fortsatter
prisfallet pa skogsmark jamfort med héstens siffror.
Statistiken bygger pa en enkdtundersokning dar 44 st.
skogsmaklare ger sin syn pa marknaden. | materialet
syns stora skillnader mellan olika regioner. De storsta
prisfallen, enligt denna undersdkning, finner man i
Norrlands inland -9 % samt Malardalen - 6 %.
Daremot syns inget prisfall i Norrlands kustland vilket
sannolikt belyser den generella osakerheten i all
fastighetsprisstatistik. Var bild ar att priserna faller i
hela landet och att prisfallet ar storst i norr och minst
i Gotaland. Men statistik i all ara. Efter att ha fragat ett
antal maklare ar den tydligaste trenden att priserna lo-
kalt spretar allt mer. Fortfarande betalas det i enskilda
fall toppriser pa enstaka objekt. Det &r egentligen inte
skogens kvalitet som avgor detta utan snarare mikro-
laget dar manga markhungriga grannar gor att priset
ibland drar ivag kraftigt.

Mot bakgrund av prisfallen pa virkesmarknaden och
den allméant mer avvaktande instéllningen hos képarna
ar var beddémning att marknaden fortsatter forsiktigt
nedat. Samtidigt som den tidigare namnda prissprid-
ningen bestar. Nu finns det méjlighet for koparna att
gora vettiga skogsaffarer om man kan tanka sig at
soOka fastighet i ett storre omrade. Samtidigt staller
nuvarande marknad betydligt hégre krav pa kdparens
kompetens. Vi ser det som en sjalvklarhet for bade
sdljare och képare att radfraga nagon opartisk person i
radande marknadslage.

Kontakta garna nagon av vara erfarna Skogs- & Lant-
bruksspecialister fér en genomgang i god tid innan kép
eller férsaljningen. Vi garanterar att det ar val anvand
tid. www.danskebank.se

Figur 9. Skogsmarkspriser varen 2013

248 kr/ m3sk

348 kr/ m3sk

514 kr/ m3sk:

-1%
297 kr/ m3sk

497 kr/ m3sk

Kalla: Lantmateriet

Bengt Walan i Karlstad ar méaklare
och partner i Areal pa konsult- och
maklarfirman AREAL.
www.areal.se.

"Marknaden &r moloken”

Det ar tyvarr moloket nu. Bade virkeskodpare och
skogsagare ar nedstdmda. Man férvantar sig sdmre
priser. Far man ett varderingsuppdrag i dag sa maste
jag erkanna att jag ar mycket oséker. Spridningen i
prisbilden &r nu véldigt stor och varierar fran

270 kr/m3sk i vastra Varmland medan i vissa heta
omraden sa kan priset na uppemot 600 kr/m3sk.
Merparten ligger dock runt 350 kr sa en sak &ri alla
fall séker, priserna ar klart lagre och darfor ar det ofta
valdigt svart att na avslut.

ElmiaWood

The No.1 International Forestry Trade Fair

5-8 JUNE 2013 - SWEDEN

ELMIA - Wood 2013

Nar tréffade du din bankman i skogen sist?
Valkommen till affarsbanken for skogsagare.

Ta chansen att byta lite asikter med vara
kunniga Skogs & Lantbruksspecielister
pa varldens storsta skogsméassa
Elmia Wood den 5 till 8 juni 201 3.

Vi finns pa monterplats 526,
mitt ute pa slingan i skogen.

Vi ses!



AR\

12 DANSKE BANK / SKOG & EKONOMI

b VAN

Danske Bank i Sverige ar en fullservicebank som bestar av ett natverk med lokala banker.
Vi ar en del av Danske Bank-koncernen, en av Nordens storsta finanskoncerner med verksamhet i flera lander.

Vara kunder ar ambitidsa foretag och privatpersoner, med hdga krav pa sin bank i form av hég kompetens,
snabba besked och ett personligt engagemang utover det vanliga. I Sverige har vi cirka 1 400 medarbetare, ett 50-tal bankkontor och fyra
finanscenter.

RANTA OCH VALUTA

Bankens Sverigeekonom Roger
Josefsson ger sin syn pa rante- och
valutasituationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Forsiktig framfart i oroliga vatten

I ett annat element &n skogen an-
vands ibland uttrycket "Steady as
she goes” for att uttrycka en order om mycket forsiktig
framfart, ofta i oroliga farvatten. Det uttrycket passar
synnerligen val in pa varldsekonomins utveckling de
senaste manaderna, och den utveckling vi pa Danske
Bank beddémer mest trolig framaover.

Regeringar och Centralbanker har med stora budget-
underskott och extremt expansiva penningpolitiska
atgarder, beordrat/framtvingat en stabilisering av
varldsekonomin. I USA ar det tydligt att bostadsmark-
naden har forbattrats och arbetsmarknaden visar nu
de lagsta nivaerna pa ansokningarna om arbetslds-
hetsunderstdd och hogsta sysselsattningstalen sedan
innan krisen. Aven i Europa ser utvecklingen ut att
stabiliseras, men tillvaxtforutsattningarna ar betyd-
ligt samre da flera stater lar fa fortsatta med kraftiga
atstramningar. Utifran ett svenskt perspektiv ar det tur
att norra Europa utvecklas betydligt battre an sodra.
Darigenom uppratthalls i viss man efterfragan pa
svenska exportvaror.

Svenska exportforetag besvaras tydligt av den starkare
kronan, och svensk basindustri lider. Ur nationaleko-
nomisk synvinkel ar det tyvarr (!] svart att argumentera
mot forstarkningen av kronan. Svenska fundamenta,
som statsskuld, budget- och bytesbalanssaldon etc,,

ar helt enkelt for bra, relativt konkurrentlandernas.
Dessutom har var laga 16ne- och inflationsutveckling
sedan 1990-talskrisen lett till att naringslivets vinst-
andel av BNP stigit mycket snabbt, ocksa det i forhal-
lande till vara konkurrentlander. Darfor torde svenskt
néringsliv, aggregerat, ha buffertar att hantera den
starkare kronan. [ nartid ar det dock forédande for
forsaljnings- och vinstutvecklingen (och, till syvende og
sidst, aktiekursen), vilket staller mycket stora krav pa
anpassningsformagan. For att svensk basindustri ska
kunna 6verleva i en sadan miljé hjalper inte rdntesank-
ningar. Sannolikt ar det ytterligare fokus pa kostnader

for exempelvis transporter och ravaror pa kort sikt och
Okad vidareforadling pa langre sikt.

Danske Banks prognoser pekar mot en fortsatt star-
kare krona. Riktkurser pa 12 manader EUR/SEK 8,2,
USD/SEK 6,4 och GBP/SEK 9,3. For den svenska
rantan tror vi pa forsiktigt hogre nivaer. Generellt, och
givet marknadsprissattningen, rekommenderar vi ran-
tebindningar pa 2 till 5 ar, men beslutet maste foregas
av en individuell analys for varje enskild lantagare

- ta tillfallet i akt att prata med din bankman!
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Johan Freij
Affarsomradeschef
Skog och Lantbruk
Danske Bank i Sverige
Ansvarig utgivare
Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gdrna emot synpunkter och
idéer fran dig som lasare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se




