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byggstarter ar fortfarande nagot av de lagsta som skadats pa 60 ar

samtidigt som befolkningen tkat. Det uppddmda behovet av bade 11 RANTA & VALUTA
nybyggnation och renovering 4r enormt. Svenska sagverk har > oo il i el e el

mycket goda exportmojligheter pa nagra ars sikt. Las temaartikel 1 - eller?

och intervjun med sagverksnestorn Lars-Goran Sandberg pa sidan 3.
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Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet

Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell information
fran kanda aktorer inom naringen, ger handfasta tips
till dig som skogsagare och presenterar en ekonomisk
analys av laget for skog och skogsprodukter.

For dig som annu inte ar prenumerant, anmal dig pa
www.danskebank.se/prenumeration

BANKEN ANALYSERAR
TEMAARTIKEL 1:

Ar USA en raddningsplanka nar europeiska sagverk
sagar sonder hemmamarknaden?

"Det blir brist pa travaror i USA nar inte Kanada klarar
att leverera.” Det anser Lars-Goéran Sandberg grundare
och vd pa Timwood, det svenska konsultféretaget som
vaxt till en internationell spelare nar varldens foretag
studerar travaru- och ravarubalanser.

For knappt tio ar sedan toppade den europeiska trava-
ruexporten till USA pa drygt 4 miljoner m3. Tyskland
var da det storsta exportlandet foljt av Sverige. Expor-
ten utraderades nastintill efter Lehman kraschen, da
amerikanskt byggande kollapsade och housing starts
sjonk till de lagsta nivaerna pa 6ver 60 ar, se figur 1.

Figur 1.
USA: privat bostadsbyggande och befolkning 1960-2014
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Krisen slog naturligtvis hardast mot kanadensiska
sagverk, dar USA-exporten sjonk fran cirka 50 till
dryga 20 miljoner m3, se figur 2. Parallellt hade 6stra
Kanada drabbats av barkborren Mountain Pine Beetle
som dodat en stor del av skogen. Tills i dag uppskattas
ofattbara 35 miljoner ha skog ha skadats med mer an
70% dodade trad. (Sveriges produktiva skogsareal ar
drygt 20 miljoner ha).

Mycket tack vare en lyckosam satsning pa export av
saval skadad ved som farska travaror till Kina, kombi-
nerat med en langsam aterhamtning i USA, har den
kanadensiska sagproduktionen aterhdmtat sig nagot.
Den ligger nu pa en stabil niva om drygt 55 miljoner
m3, detta att jamfora med de "fér-krisnivaerna” pa cirka
85 miljoner m3. Manga anser att nuvarande produk-
tionsniva ar den maximalt uthalliga i Kanada.

[ USA dar travarukonsumtionen halverades efter kra-
schen, fran dryga 150 till cirka 75 miljoner m3, har vi
sett en sakta aterhamtning till en niva pa cirka

100 miljoner m3, se figur 2.

Figur 2. USA: Import och timmerkonsumtion, manadsvis.
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Under radande kris har kanadensiska sagverk agerat
proaktivt och tagit en position i det som av manga
beddémare anses som varldens hetaste skogsindustri-
omrade, USAs sydstater, se figur 3.

Figur 3. Stora investeringar av kanadensiska sagverk i USAs
sydstater sedan 2005.

Produktionskapaciteten for dom ledande sagverken i USAs sydstater.
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Man har bade foérvéarvat och byggt, exempelvis har
West Fraser kopt 13 sagverk i omradet nar Interna-
tional Paper valde att lamna den tramekaniska sidan.
Sagverksjatten Canfor har cirka tio sagverk dar i dag
och Interfor har etablerat sig med fyra verk i Sydsta-
terna. Dessa tre kanadensiska sagféretag star nu for
knappt 25 % av produktionen, se figur3. Enligt utsago
bygger dven tyska Klausner tva stycken greenfield
anlaggningar dar.

Man fragar sig da - med detta getingbo av sagverk och
en uppdamd virkestillvaxt under krisaren - kommer
det att finnas behov av europeiska travaror i USA nar
val husbyggandet atergar till normala nivaer? Vi tar
nestorn pa den internationella sagverksmarknaden
Lars Goran Sandberg till hjalp.

Lars -Géran Sandberg.
Grundare och vd pa Timwood.
www.timwood.se

Jag dr 6vertygad om att exporten
frédn Europa till USA kommer att
Oka. Men det kan ta ndgot Idngre
tid dn mdnga rdknat med, ddrfér
far vi se det i ett femdrsperspektiv. Ifrdn Kanada, som
alltid varit USA’s vedbod, kan vi inte rdkna med ndgra
stérre 6kningar av volymerna. Dels tangerar sannolikt

kanadensisk sdgproduktion den uthdlliga maxnivan.
Dels kommer kanadensarna att vdrda och troligen 6ka
den marknadskanal man byggt upp till Kina under de
senaste dren. Av férstdeliga skdl vill man undvika att
dterigen hamna i det beroendeférhdllande till ameri-
kansk byggmarknad man tidigare hatft.

Dagens nivd pa dryga 1 miljon husstarter dr egentligen
rena depressionsnivder om man jaimfor 50 dr tillbaks

i tiden, se figur 1. Anda ligger trévarupriset pd cirka

400 USD/tbft *. Detta dr ett hégt pris i forhdllande till den
extremt I6ga marknadsaktiviteten, vilket mdste grundas
ien oro fér en ndrliggande travarubrist. Jag tror inte vi
behéver vdnta allt for Idnge innan USA kommer tillbaks
till en uthdllig niva pa 1,5-1,7 miljoner byggstarter per
ar. Om man sen adderar det stora renoveringsbehov
som finns efter krisdren sd finns det utrymme att bygga
ytterligare 25-30 stycken sdgverk. Det enda omrdde ddr
detta kan ske dr i US-South, framférallt beroende pé den
stora ravarubas som véixt till under de senaste 10 dren,
se figur 4.

*tbft=thousand board feet

Figur 4. Arlig tillvaxt och avverkning av timmeri USAs
sydstater, miljoner m3
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En sddan expansion skulle 6ka den inhemska produk-
tionen med ca 6-7 miljoner m3. Man mdste komma
ihdg att ca 50 % av totala "housing starts” kommer att
ske justide 13 sydstaterna som har en god demografi,
gott om arbetskraft och en "boom” vad gdller skifferga-
sen.

Aven om detta later dramatisk s& kommer inte vir-

ket att récka. Hdr finns ddrfér ett stort utrymme fér
europeiska, hégkvalitativa trdvaror pa sikt. Om export
kan bli I6nsam fér vdra svenska sdgverk handlar i
huvudsak om prisnivdn - valutakursen - transportkost-
naden. Prisnivén dr hygglig och kommer att férstar-
kas. Dollarkursen ser just nu ut att férbli stark och
jérnvédgstransporten frédn Prince George i BC Kanada
kostar ungefdr lika mycket som en bat fran Varberg till
Savannah i Georgia. Detta dr faktorer som sdgverken
inte kan pdverka i ndgon stérre omfattning. Fér dem dr
utmaningen att hitta effektiva distributionskanaler med
fa mellanhédnder och att etablera sig pd de delar i mark-
naden som uppskattar och dr beredda att betala extra
for var betydligt hégre och jémnare kvalitet. Skandina-
viska sdgverk mdste bli bdttre pa att tydliggéra férde-

larna med den bdttre kvaliteten for kGparen.
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TEMAARTIKEL 2:

Sagverkens investeringar i bygghandeln driver fram
nya produkter

Under de senaste aren har det skett en spannande
utveckling dar nagra travaruforetag investerat sig
narmare kunden genom en kraftig expansion inom
bygghandelssektorn

De tre ledande foretagen ar AB Karl Hedin som till
arsskiftet har 38 butiker fran Ostersund i norr, Troll-
hattan i sdder och Norrtélje i 6ster. Derome med sate

i Varberg har accelererat sin expansion kraftigt under
aret och med senaste kopet fran Elof Hansson om

9 stycken enheter har man nu 25 bygghandelsplatser
i Véstsverige. Stenvalls i Pited har fem butiker under
namnet XL Bygg fran Kalix i norr till Umea i s6der.
Som manga sakert noterar ar detta nagra av travaru-
sektorns mest framgangsrika och forutseende foretag.
Intressant ar, att den bransch som ofta beskylls for att
vara extremt konservativ och med lag foradlingsgrad
nu sjalva maste kommunicera direkt med slutanvan-
daren, det vill saga snickaren eller byggféretaget. Det
borde generera en helt annan drivkraft for utveckling
och innovation hos dessa foretag. Men fragan ar om
detta bara en forhoppning eller utnyttjar man verkligen
mojligheten till produktutveckling. Vi har fragat ledande
befattningshavare inom féretagen.

Karl Hedin. Agare och koncernchef
till AB Karl Hedin.
www.abkarlhedin.se

- I vdrt fall har denna utveckling
pdagatt under en Idngre tid och jag
skulle kunna radda upp en mdédngd
produkter som tagits fram som

en konsekvens av vdrt bygghandelsédgande. Det mest
kénda dr Bergslagspanel dédr vi grundmdlar panelbrd-
dorna direkt efter klyvning och uppvdrmning vilket ger
en exceptionell vidhdftning. Dessutom fdar slutkunden
egentligen mdlningsarbetet gratis. Vi hade aldrig fdtt ut
panelen lika snabbt pd marknaden om vi inte haft vdra
egna butiker. Genom var bygghandel kunde vi utbilda
sdljorganisationen i sdvdl process som férdelar med
produkten. Detta hade aldrig en oavhédngig bygghandel
kostat pd. I dag dr Bergslagspanelen en av vdra mest
framgdngsrika produkter. Hedinregeln dr en annan
produkt som kan tyckas sjdlvklar. Den dr Idng och rak

eftersom den sdgas ur hégkvalitativt virke utan mdrg.
En modern byggare har inte tid med krokiga reglar och
i dag sdljer vi ndstan uteslutande denna regel.

Peter Mossbrandt.
Vd Deromehus.
www.derome.se

- Slutkunderna till savdl var hustill-
verkning som bygghandeln ger oss
vdldigt viktiga Gterkopplingar vilket
gjort att vi stdndigt utvecklar bade

vdra rutiner och vdra faktiska produkter. Ndrheten till

slutkund ger majligheten att ta fram mer hdgkvalitativa
produkter som kan ge en bdéttre marginal fér oss, under
forutsdttning de ger en vinst fér kunden. Exempel pd
vinster fér kunden dr mindre spill, tidsbesparing, hégre
finish etc. En mycket konkret produkt som tagits fram
pa detta sdtt dr "Deromeluckan”. Det dr en klassisk
rdaspont-taklucka som vi utvecklat genom att férst hyvla
den fér minimal organisk pavéxt och sen frést tunna
spdr ’rillat” den for att ge god vidhdftning vi behandling
av exempelvis Boracol trdskydd. I dag har konkurrenter
kopierat denna produkt, sager Peter med en suck och
inte utan viss stolthet.

Mikael Hjort. Vd for bygghandels-
rorelsen pa Stenvalls i Pitea.
www.stenvalls.se

- Bygghandeln dr ett 6ra ut till
marknaden fér oss. Tack vare
kombinationen av slutkundernas
synpunkter och vart trékunnande
har vi lyckats ta fram Excellent-trallen. Vi fick tydliga
signaler att kunderna var irriterade pd¢ trallvirkets IGga
kvalitet. Vi kdnde att trallen, gav tréd som material, ddligt
rykte eftersom det dr en av de mest synliga trdproduk-
ter som finns. Vdr upplevelse var att vi med vdrt lokala
kvalitetsvirke deltog i en negativ priskonkurrensspiral
om billig Iagkvalitativ trall. Resultatet blev "Excellent-
trallen” som blivit en dundersuccé och som i dag dr
sdgverkets stérsta trallprodukt. Genomgédende hdller
den en hdég kvalitet vad gdller sdvdl kvist, rakhet som
drsringsbredd.
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MASSAMARKNADEN

Oskar Lindstrém
Skogsanalytiker p4 Danske Bank
Markets Sverige.
www.danskebank.com

Massamarknaden 2015 ser stark ut

Optimismen i den svenska massaindustrin ar god.
Priserna ror sig uppat, dollarn ar stark och det investe-
ras for fullt. Enligt Konjunkturinstitutets novemberrap-
port har optimismen hos de svenska massaproducen-
terna inte varit sa har god sedan borjan av 201 1. (Da
noterades rekordpriset 1000 USD per ton.]
Producenterna av langfibermassa misslyckades vis-
serligen med den annonserade prishgjningen fran 930
till 950 USD i oktober, [priset star idag pa 935 USD).
Men det beror pa den kraftiga dollarférstarkningen,
(+11% mot EUR och +16% mot SEK sedan arsskiftet).
Dessutom har priset pa kortfibermassa brutit en ars-
lang nedgang och nu stigit stadigt i snart tva manader,
vilket ger stdd at marknaden.

Vad tror vi da om 20157? Vi &r i grunden optimistiska.
Speciellt nar det galler den langfibriga sulfatmassan,
dar vi ser en brist pa ny kapacitet och fortsatt ekono-
miskt tillvaxt. Dessutom beddmer vi att méjligheter till
ytterligare substitution fran kortfiber ar begransade.

Vi raknar med att priserna pa bade langfibrig och kort-
fibrig sulfatmassa ska fortsatta att stiga in i nasta ar.
Fibria, varlens stérsta marknadsmassaproducent, har
nyligen annonserat 2015 ars férsta prishdjning -20 USD
per ton pa kortfibermassa fran och med 1 januari.

Men det finns risker. Den framsta ar att ny kortfiberka-
pacitet ska leda till ett 6verutbud och lagre priser, vilket
i sin tur drar med sig langfiberpriserna. Skillnaden
mellan lang- och kortfiberpriserna ar redan rekordstor,
(200 USD per ton jamfort med ett historiskt snitt pa
cirka 100 USD]. Risken finns att 1angsiktigt stora pris-
skillnader driver fram ytterligare kortfibersubstitution.

Under 2015 raknar vi med en kapacitetstkning av
kortfibermassa pa 1,4 miljoner arston, (Montes del
Plata 1,3 milj. ton start Q3 2014, Oji Nantong 0,4 milj.
ton Q4 2014 och Guaiba II 1,3 milj. ton berdknas
starta Q2 2015]). Fortséatter den globala efterfrage-

okningen pa kortfibermassa om ca 3 %, sa motsvarar
det en 6kning pa ungefar 1 miljon arston. Det kravs
darmed en stangning av kapacitet pa ungefar en halv
miljon arston for att marknadsbalansen ska vara
oférandrad. Detta &r inte helt orealistiskt da det stangts
0,7 miljoner arston kortfibermassakapacitet, i snitt de
senaste fem aren. Notera att den kinesiska regeringen
fortsatter att tvinga fram stangningar av gamla och mil-
joforstérande anlaggningar och att man i ar identifierat
nastan 5 miljoner arston papper och massakapacitet
for stangning. Konsolidering i den Sydamerikanska
massaindustrin kan ocksa komma att begransa ka-
pacitetstkningen. Fibria annonserade nyligen att man
skjuter ytterligare pa beslutet att genomféra inves-
teringen i Tres Lagoas pa en ny linje om 1,7 miljoner
arston. Allt detta sammantaget gor att vi ser med viss
tillférsikt pa 2015.

Figur 5. Langfiberpriser och producentlager
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Figur 6. Kortfibermassapriset och ny kortfibermassakapacitet
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BANKEN ANALYSERAR TRAVARUMARKNADEN

Konsumtionen rullar p4 men produktionen exploderar
[ forra numret av Skog & Ekonomi skrev vi att travaru-
marknaden vant ned och att sdgverken séankte priserna.
Var forhoppning var da att konsumtionen &nda var sa
god att den skulle bromsa prisfallet och att avmattning-
en skulle vara balanserad under hosten. Med facit pa
hand kan man konstatera att vi var naiva. De senaste
manaderna har sagverken producerat pa rekordnivaer
och under 2014 berédknas produktionen i Europa ha
tkat med 6 % jamfort med 201 3. IThop med Osterrike
ar Sverige det land som 6kat mest, + 9 %. Detta ger en
ungefarlig svensk arsproduktion pa 17,5 miljoner m3
vilket ar 1,5 miljon m3 hogre an i fjol. P4 manadsbasis
bdérjar vi nu vara uppe i niva med rekordvolymerna som
producerades 2007. Da hade inte hogkonjunkturen
hort talas om Lehman Brothers och svenska markna-
den var full med Gudruntimmer, se figur 7. Det skram-
mande ar att produktionen fortfarande ser ut att 6ka.

Figur 7. Totalproduktion av tréavaror i Sverige
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Mot denna bakgrund ar det inte konstigt att produk-
tionen overtraffat efterfragan och marknaden svam-
mas Over med travaror. Lagren av sagade varor har
svallt dramatiskt efter sommaren och i oktober var de
svenska lagernivderna + 20 % pa fura och +16 % pa
granvaror,(jAmfért med oktober forra aret), se figur 8.

[ Finland var samma siffror + 42 % pa fura och + 22 %
pa gran. An en gang visar det sig att, finns det timmer
sa sagar sagverken ihjal &ven en marknad med rimligt
god konsumtion. Som laget ar nu tror vi taget har gatt
for en utplanande marknad eller en kortare konjunktur-
nedgang. Om man tittar till historiska ménster sa kom-
mer Vi att se ett fortsatt prisfall som i basta fall vander
upp varen/sommaren 2016.

Figur 8. Svenska sagverk, lager och priser
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Vem skall sanka produktionen?

Svenska sagverk raddas i dagsléget av den svaga
kronkursen. [ svenska kronor ar an sa lange prisfallet
begransat och det ligger sammantaget pa omkring
3-5 % gallande exportveden. Alla sagverk ar rérande
overens om att produktionen i Europa ar alldeles for
hog. Den ser dock ut att mattas nagot i Osterrike och
Tyskland. Var bedémning ar att detta inte kommer
rubba overskottssituationen. For de nordiska sagver-
ken ar det sannolikt vara finska grannar som tvingas
visa mest disciplin da valutan ar till deras nackdel
denna gang. Det ar ocksa i Finland som lagerdkningen
ar mest brutal. Vi far tyvarr inga som helst signaler

pa att de svenska sagverken funderar pa att dra ned
produktionen, vilket ar mycket orovackande. De flesta
vi talat med tror/hoppas att produktionen skall ga ned,
men sjalva planerar man att fortsatta producera. Det ar
en logik som ar svar att smalta. Men vid arskiftet kan
det &nda bli tvarstopp da man inte langre hittar plats
attlagra travarorna.

Egyptens furuhunger raddade stormdrabbade
skogsagare

Var bild av Europamarknaden ar att konsumtionen varit
"ok” fram till sommaren, men att dystrare konjunktur-
siffror ger en viss dampning under hdsten. Da sagpro-
duktionen i Europa sammantaget har 6kat med cirka

6 miljoner m3 samtidigt som hemmamarknaderna
varit svaga i tva stora producentlander som Tyskland
och Finland, ar det inte konstigt att marknadsbalansen
kantrat. For furan var Egypten ett fantastiskt draglok
under forsta halvaret. Stormdrabbade skogségare bor
nog skanka en tacksamhetens tanke till sina egyp-
tiska vanner som tagit hela 25 % av hela den svenska
furusagningen. Men under sommaren kom det signaler
om att man forkopt sig och sedan tvardog marknaden.
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Uppgifter om prisfallet i USD varierar kraftigt men flera
namner 30 -40 % fran toppen. Intressantare &r nog att
jamfora med prisnivan under varen och da ar prisfal-
let snarare 8-15 %. Det galler for den som nu blir av
med sina varor i Egypten. Det ar framforallt de battre
norrlandskvaliteterna som fortfarande gar att salja till
rimliga priser medan sydsvensk fura har det tuffare.

Har da den egyptiska marknaden kraschat?

- Nej inte alls. Var bedémning ar att Egypten och
flera andra Nordafrikanska lander som Tunisien och
Marocko kommer att fortsatta vara viktiga draglok
for travaruexporten. Daremot har konkurrensen fran
Ryssland aterigen starkts som en effekt av en kraftigt
férsvagad rubel vilket gor att ryska varor tagit stora
marknadsandelar i Egypten, se figur 9. Risken kanns
overhangande att rubelsituationen kommer att besta
ett tag framover, fragan ar dock hur ryska sagverk kla-
rar timmerférsorjningen i vinter/var. En extremt dalig
infrastruktur kan ge de nordiska sagverken ett visst
andrum de ndrmaste manaderna.

Figur 9. Manadsimport av barr-travaror (1 000 m3) till
Egypten fran de stérsta exportlanderna
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TIMMER OCH MASSAVED

Valférsorjd fiberindustri i vinter

Som en effekt av industrinedlaggningar, stormar och
norsk import har vi fortfarande en industri som sitter
matt och néjd nar det galler massaveden. Till och med
inordligaste Sverige dar vi normalt har en notorisk
massavedsbrist sa verkar forsorjningslaget vara gott
for tillfallet. Cellulosaindustrin gar forhallandevis bra
men ar i stort behov av att investera i ny teknik for
nasta generations skogsprodukter. Med god vedfor-
sorjning finns inga drivkrafter att betala mer for veden.
- Nej, fragan ar om priserna ligger still eller gar ned
ytterligare. Var generella bedémning ar att man inte
kommer att sanka prislistorna. Daremot kommer det
sannolikt att vara klent med premier och paslag i vin-
ter, vilket i praktiken ger en viss prissankning.

Stora prisvariationer

Vi ar inne i en period med exceptionellt stor pris-
variation 6ver landet. De i sarklass hogsta priserna
finner man Sydsverige med SODRA som motor fér

den hogre prisnivan. Aven om deras "gallringspremie”
pa 30 kr/m3fub togs bort i oktober sa kan man med
hjélp av certifieringstillagg och visst storlek pa avverk-
ningen komma upp i ett pris pa ca 310-320 kr/m3fub.
Tank da pa att detta pris galler i norra Dalsland och

att man dérifran bara behéver komma en bit norrut i
Varmland for att priset skall vara ungefar 100 kr lagre.
(Fér enkelhetens skull har vi inte tagit med SODRAs
efterlikvid, utan likstéllt den med de premier som oftast
betalas norr om SODRAs omrade.) Denna prisskillnad
paverkar redan nu skogsagarnas beteende. Men bestar
skillnaden s& kommer vi att se drastiska férandringar
av skogsdgarnas strategier med hardare réjningar och
farre gallringar.

Nasta fraga ar om SODRA kommer att ligga kvar med
denna prisniva? - Ja, &ven om man ar valférsorjd ar
var bedémning att priset sannolikt ligger fast. Detta
eftersom man tagit bort gallringspremien och markna-
den for avsalumassa ar mycket god for tillfallet.

Timmermarknaden svalare i vinter

Aven nar det galler sagverken sa far vi tydliga signaler
pa att de allra flesta aktérer sitter med goda lager. Ge-
nerellt tror vi darfor att priserna gar ned eller mojligt-
vis ligger still. Eftersom vi har en premie-kultur, eller
snarare "subkultur”, 6ver hela landet tror vi att eventu-
ella prissankningar kommer att ske genom minskade
paslag men att prislistorna i huvudsak behalls intakta.
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Timmermarknaden som varit god under en langre

tid har drivits av en god sagkonjunktur och njugga
skogsagare, som blivit lite bortskamda efter senare
ars hoga timmerpriser. Samtidigt har vi haft stormar i
Sverige som det senaste aret genererat virkesvolymer
om uppemot 15 miljoner m3sk, vilket kan jamféras
med jattestormen Per 2007 som gav cirka 12 miljoner
m3sk. Detta har givit en varierande timmermarknad
som varit absolut hetast i Sydsverige, vilket snart
verkar vara ett normaltillstdnd. Har har sagverken, nar
alla paslag adderats, tangerat 2010 ars rekordpriser.
All denna aktivitet har ocksa genererat mycket timmer,
visserligen dyrkodpt, men likval mycket. Nar nu trava-
rukonjunkturen svalnar och de flesta sagverk sitter
med goda rotlager, raknar vi med att rekordprisernas
tid i Sydsverige ar 6ver for denna gang. Ett exempel pa
detta ar SODRAs sankning pa talltimmer med -20 kr
m3 fub. Samt klentimmer gran -20 kr, tall -35 kr.

I Mellansverige har ocksa timmermarknaden varit god
med bra priser. Stormtimmer, huvudsakligen tall, har
visserligen kommit norrifran vilket gjort att granen
varit hetast. Aven har tror vi att timmermarknaden
svalnar nagot. Mdjligen kan det uppsta brister pa
grantimmer som en effekt av att saval storm- som
brandvirke domineras av talltimmer.

I norra Sverige har vi haft en lugnare timmermarknad,
framforallt beroende pa stormvolymerna. Likval har
prisnivaerna varit acceptabla till goda. Vi raknar med
ett relativt stabilt prislage i detta omrade.

GARDSAGARPAKETET

Q

Gardsagarpaketet- for dig som ager skog och jord

En banktjanst skraddarsydd for dig som ager en
skogs- eller lantbruksfastighet. Gardsagarpaketet
ar utvecklat for att gora gardslivet enklare, tryggare
och férmanligare. Lds mer pa www.danskebank.se.

AVVERKNINGSTIPS TILL SKOGSAGARNA

Sydsverige

e (Gott lage att slutavverka och gallra dven om top-
prisernas tid ar 6ver for denna gangen. Undvik
dina allra finaste tallbestand i slutavverkning men
fortsatt att gallra som vanligt.

e  Sakerstall att du far alla eventuella premier.

e Bestall plantor och var aktiv med réjningen under
den avldvade sdasongen.

De flesta sagverk har en god férsorjningssituation men
det kan finnas lokala behov for enskilda sortiment eller
volymer, kolla runt om du skall gora en storre slutav-
verkning, kanske speciellt pa gran. Sydsverige har goda
massavedspriser &ven om industrin ar valférsorjd.

Mellansverige

e Fortfarande gott lage for slutavverkning &ven om
vi tror pa en lugnare marknad. Spara dina allra
finaste bestand och prioritera gran vid slutavverk-
ning. Sondera marknaden fér premier, speciellt vid
avverkning av storre granposter.

e Var mycket restriktiv med grova gallringar som ger
stor andel massaved.

e Aven om det blir underskott bor du absolut fort-
satta med tidiga, klena forstagallringar.

o Bestall plantor infér varen

e Var aktiv med réjningen. Overvéag en hardare réjning
an normalt nar skogen kommit ¢ver betningsfri hojd,
om du tror pa en langsiktigt lagre massavedsprisniva.

Massaindustrin verkar fortfarande vara mycket valfor-
sorjd i Mellansverige.

Norra Sverige

e Timmerpriserna &r pa vettiga nivaer, &ven om
marknaden gar in i en lugnare fas. Fortsatt att slut-
avverka men spar dina basta bestand. Sakerstall
eventuella premier och paslag.

o Massavedspriserna ar pa rimliga nivaer. Avverka
darfor enligt plan med viss restriktivitet mot dina
grovsta gallringar.

e Bestall plantor var aktiv med réjning under den
lovfria sdsongen.

Bade massaindustrin och sagverken verkar valforsorj-
da pa virke i norra Sverige.
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KANDA PROFILER GER SIN SYN PA VIRKES-
MARKNADEN

Kanda profiler inom skogsnaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

Anders Ek.
President pa SCA Timber Supply
WWW.sca.com

Travaror: 2014 kommer att bli

ett mycket bra ar for SCA Timber.
Gladjen mattas dock da marknaden
nu férsvagas. Detta som ett resultat av den lagerok-
ning av sagade travaror vi sett under hdsten. Det ar pa
finska furuvaror som lagerékningen ar storst.

I Finland, Tyskland och Osterrike s& sjunker nu pro-
duktionen vilket ar ett gott tecken. Om detta racker for
att dampa prisfallet pa tréavarorna aterstar att se. Jag
upplever &nda att producenterna reagerar snabbare pa
lagertkningar i dag an tidigare.

Positiva marknader ar Sverige, Norge, Storbritannien
och en viss ljusning i Japan. Fér oss rullar aven férsalj-
ningen i USA och Kina pa bra.

Timmer: [ detta marknadslage tror jag inte det kommer
att bli nagra prisrorelser pa sagtimmer.

Tom Wallén

Marknadschef fér Siljankoncernen
med en sagproduktion pa drygt
400 000 m3.

www.siljan.com

Trévaror: Jag raknar med att den
forsiktiga konsumtionsékningen i
Europa fortsatter under 2015. Japanmarknaden som
backat kraftig i &r kommer nu igen. [ Egypten har man
i dag ett dverlager men konsumtionen ar bra. Sverige,

Storbritannien och USA ser relativt bra ut. Problemet
ar att produktionstakten ar for h6g och marknaden
har svart att svalja volymerna. Forsta kvartalet 2015
kommer att bli mycket tufft, men med en god konsum-
tion i botten och neddragningar i produktionen sa kan
mycket val marknaden vanda till sommaren.

Timmer: Var tro ar att timmerpriserna i norra och mel-
lersta Sverige kommer att ga ned eftersom sagverken
har gatt om ravara och travarupriserna pressas.

Folke Stenvall.

Marknadsdirektor och delagare
till travarukoncernen Stenvalls tra
i Norrbotten.

www.stenvalls.se

Det ar prissankningar 6ver hela
linjen for sagade standardvaror. [
Egypten har vi sett den storsta pressen da ryssarna
kommit tillbaks, starkta av rubelfallet. Anda ar pris-
sankningen dar ganska mattlig i kronor, ca 7 %, jamfort
med i varas. Samtidigt gar vara féradlingsenheter
fortfarande for fullt och pa nagon kor vi treskift. Dare-
mot aker vi naturligtvis med i prisfallet pa den volym
vi saljer pa den internationella marknaden. Lyckligtvis
har vi en sa stor del vidareféradling och vara byggva-
ruhus. Darfor tror vi a&nda pa ett positivt 201 5. For de
som exempelvis ligger tungt i Nordafrika s& kommer
sannolikt 2015 att bli valdigt tufft.

Massaved: Det ar gott om massaved och cellulosaflis
aven har i nordligaste Sverige vilket ar ovanligt och

vi upplever en press pa priserna. Det beror sannolikt
pa efterarbetet med stormfallningarna dar mycket ar
skadat och massavedsandelen blir hég. I var blir situa-
tionen en annan.

Timmer. Eftersom vi kdnner en press pa bade cellulo-
saflis och travaror sa kommer timmerpriserna sanno-
likt att ga ned, annars blir kalkylen oméijlig.




10

DANSKE BANK / SKOG & EKONOMI

FASTIGHETSMARKNADEN

Vi har precis tagit del av Lantmateriets senaste pris-
statistik som bygger pa en rundfragning hos maklarna
under hosten. Nar vi jamfor resultatet med samma
period forra aret styrker det den trend vi tidigare
redovisat, dar priserna i Sydsverige gatt upp medan
de sjunker med 3-9 % i mellersta och norra Sverige,
se figur 10.

Danske Banks upplevelse ar att skogsfastighetsmark-
naden har gatt sidledes under det senaste halvaret. Det
starka intresset for fina skogsfastigheter i Gotaland
och delar av sddra Svealand fortsatter. For attraktiva
objekt i dessa omraden har vi egentligen inte markt
nagon avmattning alls.

Vi upplever daremot att det gar en marknadsgrans
nagonstans tvars over landet rakt igenom Malaren och
Narke, utmed Vanerns norra kustlinje ned ungefar till
Mellerud och rakt ut till vastkusten. Norr om denna
grans gors i dag avslut pa betydligt lagre nivaer an

for nagra ar sedan. En annan iakttagelse ar att pris-
kansligheten norrut fran Stockholm har blivit betydligt
storre an tidigare. Om vi bortser fran de objekt som har
"allt” sa har priserna gatt ned avsevart bara du kommer
8-10 mil norr om huvudstaden. Har syns ofta svarig-
heten att na avslut fér maklarna. Objekt som skulle

gatt pa forsta forsoket for nagra ar sedan ligger nu ute
till forsaljning manader utan att avslut. Nar vi kommer
langre uppat landet déar marknaden varit riktigt trog un-
der en period, vittnar flera méaklare om att det har det
"lossnat nagot”. Vi tror att detta ar en konsekvens av att
saljarna nu borjar acceptera lagre prisnivaer.

Figur 10. Skogsfastighetspriser enligt Lantmateriets enkéat-
undersokning till maklare hésten 2014, kr/m3sk.

234 kr/ m3sk

539 kr/ m3sk

+5 %

263 kr/ m3sk

441 kr/ m3sk

Kalla: Lantmateriet november 2014

Om man skall dra fram nagon prisvard region havdar
vi &nnu en gang att skogen har varit och fortfarande
ar mycket prisvard i Vasternorrlands kustland. Men
intressanta regioner i all ara, det ar framfoérallt bland
enskilda objekt, som av nagon anledning ar svarsalda,
som kdparen kan forvarva gardar till attraktiva priser.
For Norrlands kustland har marknaden lattat nagot,
men foér 6vre Norrlands inland ser det fortsatt mycket
tungt ut. Var tro ar faktiskt att prisfallet fortsatter dar.
Dels ar befolknings- och darmed képarunderlaget litet,
dels har utborna insett att det ar bade dyrt och ger fa
harlighetsvarden att &ga skogsmark pa en sadan dis-
tans att man sallan besdker fastigheten.

Martin Lindskog. Vd pa méaklar- och
radgivningsforetaget AREAL.
www.areal.se

Vi har ett stort utbud av fastigheter,
men ocksa en god avslutsfrekvens.
En del svarsalda objekt har gatt i

vag under aret vilket ar en tydlig in-

-

dikation pa bra intresse. Hittills visar var egen statistik
att snittpriset over landet ligger still och vi upplever att
den tidigare prissankningen i norr stannat av.

Tomas Lusth. Skogsfastighetsmak-
lare pa LRF Konsult i Halsingland
och Géavleborg. www.Irfkonsult.se

Signalerna varierar i naromradet. [
Jamtland/Harjedalen, dar priserna
fallit kraftig de senaste aren, har det
tidigare varit svart att ena kopare
och séljare. Nu har marknaden planat ut pa en niva dar
parterna tydligen enas, vilket gor att forsaljningarna
rullar pa. Det ar fortsatt trogt i 6vre Norrlands inland
medan signalerna fran kustlandet ar mer positiva.

[ s6dra Norrland har snittprisnivan legat stabilt i fyra
ar, samtidigt som prisspridningen mellan objekten dkat
markant. Pa senare ar har antalet spekulanter minskat.
Forr hade vi manga bud fran férstagangskopare utifran.
[ dag &r de borta. Men skulle aktiemarknaden bli trakig
framoéver sa kanske de kommer tillbaks. Generellt

tror jag att skogsmarkspriserna kommer att ligga still.
Rantan kan ju knappast bli lagre och virkespriserna
verkar inte rora pa sig. Om jag skall ge ett tips sa tycker
jag fortfarande att Gavleborg ar ett lagprisomrade. Dar
forekommer kopeskillingar ned mot 300 kr/m3sk.
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Danske Bank Sverige ar en fullservicebank med ett brett utbud av produkter och tjdnster inom sparande och placeringar, pension och
forsakring, finansiering och betalningar samt riskhantering. Banken ingar i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Koépenhamnsbérsen och en av Nordens storsta finanskoncerner med éver 400 kontor i 15 lander. Danske Bank i Sverige har ett
50-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och etablerades i Sverige 1997 i samband med forvérvet av Ostgéta Enskilda
Bank. For mer information besék danskebank.se, twitter.com/danskebankse, facebook.com/danskebanksverige

RANTA OCH VALUTA
Bankens Sverigeekonom Roger negativ, "férsakringspremie”. Fruktar ni, som vi, att det
Josefsson ger sin syn pa rante- kan bli varre innan det vander kan ni vanta ytterligare
och valutasituationen. lite, framforallt om ni vill binda pa riktigt langa l6ptider.

http://danskeanalyse.danskebank.dk Var tro ar att kronan, under de kommande méanaderna,
férsvagas nagot mot de anglosaxiska valutorna
(6 manader USD/SEK 7,50, GBP/SEK 11,84 ) men
samtidigt starkas nagot mot EUR (EUR/SEK 9,00].

Kroneffekten pé industrin uteblir - eller? Figur 11.Réanta
Vi har valkomnat den svagare kronkursen under 2014 o 3man SSYXM 5 ar SSOBH
med féorhoppningen om att den svagare valutan skulle 35 35
leda till en efterlangtad revansch for svensk exportin- s (Y 3
dustri. Men, tyvarr, sa har langt har "G 10-valutan med 25 \W\ 25
samst utveckling, d.v.s. SEK” inte gett upphov till det 2 A 2
minsta drag i industrin. 15 15
1 ¥ 1
Samtidigt har Riksbanken aterigen sankt rantan, nu till . 0s
rekordlaga noll procent, vilket férst och framst ar ett . L-L%‘"*_
S\[mptom pé en "Sjukt" déhg UtVE',Ckhng av industrikon- januari 2011 juli 2011 januari 2012 juli2012 januari 2013 juli 2013  januari 2014 juli 2014
junkturen. De inhemska sektorerna som konsumtion )
och bostadsinvesteringar, vaxer daremot i snabb takt. Figur 12 Valuta
Yo GBP/SEK M EUR/SEK M USD/SEKHE
13 13
Vi, Riksbanken och andra bedémare forvantar oss
12 12

visserligen en gradvis aterhamtning. Skulle utsikterna A _M
" "
anda forsamras ar det en trost att Riksbanken fortfa- W
. va""“ W )
S AN AN, A

rande har en del verktyg kvar efter att ranteslaggan ) .
tappat all kraft. I sa fall tror vi att de, i féljande ordning, M WWW °
skulle valja att: (1) senareléagga den forsta rantehdj- o ’
ningen i sin prognosbana; (2] sanka till negativ styr- ! WW 7
ranta; (3) erbjuda ett nytt langt lan med fast lag ranta till januari 2011 jui 2011 januari2012 2012 januari2013 jui2013  januari2014 jui20td
bankerna; (4) "QE”", d.v.s. kdp av stats- och bostadsobli- KaTla rénta och valuta grafer: Danske Bank

gationer, och; (5] valutainterventioner (ett golv i EUR/
SEK som ar rorligt uppat]. Alla dessa "okonventionella
atgarder” ar dock hogst osakra och behaftade med
tydliga bieffekter. Riksbanken star darfér infor stora
utmaningar.

Johan Freij
Affagrsomrdadeschef
Skog och Lantbruk
Danske Bank i Sverige
Ansvarig utgivare

) . ) Telefon 0752-48 12 61
Om ni delar Riksbankens - och de flesta andra bed6-
mares - prognoser om att det sa smatt ska borja ta fart,
ar det ett alldeles utmarkt lage att binda rantan. Nastan

alla bindningstider erbjuder nu en lag, eller till och med

Jag tar gdrna emot synpunkter och
idéer fran dig som ldsare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se




