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Viktig information

Detta SEK 30 000 000 000 Medium Term Note Program (“Programmet”) utgér en ram under vilken
Danske Bank A/S ("Danske Bank”, “Banken” alternativt “Emittenten”) avser att pa den svenska
kapitalmarknaden ta upp lan i svenska kronor (“SEK”) och euro (“EUR”). Lan upptas genom
utgivande av obligationer och andra lopande skuldforbindelser (gemensamt “Obligationer”), s.k.
Medium Term Notes, med ett lagsta nominellt belopp om SEK 10 000 respektive EUR 1 000.

Detta grundprospekt (“Grundprospektet”) har godkints av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument som ett grundprospekt avseende erbjudanden
till allménheten i Sverige och upptagande till handel pa en reglerad marknad i Sverige rorande
Obligationer emitterade under Programmet och dr giltigt under en period om tolv manader fran
offentliggdrandet av Grundprospektet.

Grundprospektet ersiitter till fullo samtliga tidigare prospekt avseende Programmet’.

Banken har inte uppdragit at annan att limna nagon utfistelse eller nagon information om Banken,
nagot bolag i den koncern diar Banken #dr moderbolag (“Koncernen”) eller Obligationerna med annan
innebord dn vad som framgar av detta Grundprospekt. Om siadan information skulle limnas av annan,
skall mottagaren inte anta att denna har godkints av Banken eller annat bolag eller ndgon person inom
Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa sadan information av annan anledning.

Det har inte vidtagits nagon atgird for att mojliggora ett erbjudande avseende Obligationerna i nagot
annat land 4dn Sverige. Grundprospektet far inte distribueras till nagot land och Obligationerna far inte
erbjudas i nagot land dir distributionen eller erbjudandet kridver ytterligare prospekt, dversittning,
registrering eller andra atgdrder 4n de som f6ljer av svensk ritt eller som pa annat sitt strider mot
reglerna i ett sadant land. Den som innehar Grundprospektet eller Obligationer maste dérfor sjélv
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sérskilt bor det noteras att Obligationerna inte har
och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, sasom denna har #ndrats, och
dérfor inte far erbjudas eller séljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller
personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestimmelser. The notes have not and
will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, and subject to certain
exceptions, notes may not be offered, sold or otherwise delivered within the United States or to U.S.

persons.

Tvist rorande detta Grundprospekt skall avgoras enligt svensk ritt och av svensk domstol exklusivt.

' For information om ursprungligt och senare beslut rorande Programmet, se punkt 2 i avsnittet ” Allmin information”.



Om Obligationerna dr en limplig respektive passande investering maste alltid bedomas utifran varje
enskild investerares egna forhallanden och varken detta Grundprospekt eller nagot
marknadsforingsmaterial avseende Obligationerna utgér investeringsradgivning, finansiell radgivning
eller annan radgivning till investerare. Investeraren maste dirfor sjilv bedoma lampligheten i att
investera i Obligationerna ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt radgdra med sina
professionella radgivare. En investering i Obligationerna &r endast passande for investerare som har
tillracklig erfarenhet och kunskap for att sjidlv bedoma riskerna hianforliga till investeringen och den &r
endast lamplig for investerare som dessutom har investeringsmal som stimmer med Obligationernas
exponering, 1optid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att bira de risker som ar
forenade med investeringen. Investerare maste sjdlva bestimma huruvida en investering i
Obligationerna ir en intressant investering for dem. Investerare skall framfor allt:

@) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en fullgod vérdering av Obligationerna
och vilka fordelar och nackdelar en investering i Obligationerna kan ge samt forsta innehallet i
detta Grundprospekt eller tilldgg till detta;

(i1) ha tillgang till tillrickliga analysverktyg for att med beaktande av sin egen finansiella situation
kunna virdera en investering i Obligationerna och vilken inverkan en sadan investering
kommer fa pa den totala portf6ljen;

(iii) ha tillrickliga finansiella resurser och likviditet for att kunna hantera risker forknippade med
en investering i Obligationerna, inklusive risken att kapitalbeloppet och rintan betalas i en eller
flera valutor eller dir valutan dr en annan 4n den 1 investerarens hemland;

@iv) forsta villkoren for Obligationerna samt vara bekant med hur relevanta index och finansiella
marknader fungerar; och

) ha mojlighet att utvirdera (antingen ensam eller tillsammans med en radgivare) mojliga
scenarier for ekonomin, rintenivaer och andra faktorer som kan ha en negativ inverkan pa
investeringen.

En del av Obligationerna dr mycket komplexa till sin utformning. Kvalificerade institutionella
investerare koper i allménhet inte komplexa Obligationer som sin enda investering utan anvinder
instrumenten for att reducera risk eller oka sin avkastning med en medveten kalkyl att investeringen
utgor en tillkommande risk i den totala portfoljen. Investerare bor inte investera i komplexa finansiella
instrument om de inte har den expertis (antingen egen eller med hjilp av en radgivare) som krivs for att
utvdardera hur Obligationerna kan komma att utvecklas under olika forhéllanden eller paverka
investerarens totala portfolj.

Definierade termer och begrepp

I Grundprospektet anvinds ett antal definierade termer och begrepp med den angivna inneborden
savida inte annat klart framgar av sammanhanget. I slutet av Grundprospektet (sid. 103-104) finns en
forteckning som anger var i Grundprospektet termerna och begreppen finns definierade.

Alla referenser i detta Grundprospekt till "DKK” avser valutan i Danmark, alla referenser till "SEK”
avser valutan i Sverige, alla referenser till "EUR” eller "euro” avser valutan som introducerades vid
tredje steget av Europeiska ekonomiska och monetira unionen i enlighet med Fordraget som etablerade
den Europeiska Gemenskapen (dndrat genom Fordraget om den Europeiska Unionen), alla referenser
till ?’GBP” avser valutan i Storbritannien och alla referenser till "USD” avser valutan i USA.



INNEHALLSFORTECKNING

VKU I0FOTMAtION . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ans 2
INNEHALLSFORTECKNING ......cocucuviieeeececteteeesesesecsessesesessssaesesesesesssseaetesesanssssassssesanssssssanens 4
SAMMANFEFATTNING ..ottt ettt e e e e e e e e s e e e e e e e e e s e nar e e er e e e e e s annneees 6

Huvudsakliga kinnetecken avseende Emittenten. ..., 6

Huvudsakliga riskfaktorer avseende EMittenten........ccuuuuuuiieiiiiiiiiiiiien e 7

Huvudsakliga kidnnetecken avseende ObligationerNa..........cevveeeerereieieieieieeeeeee e ee e eeeeeeeeeeee s 8

Huvudsakliga riskfaktorer avseende ObliatiOnerNa ........cceveeeeeeereieieieieieieie e e e 8
RISKFAKTORER ......ootiiiiiii i 10

Riskfaktorer avseende EMIttenten.......cocuurieiiiurereiiiieieeeieee e e 10

Riskfaktorer avseende ObligatioNeINa.........ccuuvrrreeeiriiiiiiiie e e e e e e e e e e e 13
ANSVARIGA FOR PROSPEKTET .....ccutitiuiiteieueieteseeseseeseseeseseesessesessesessesessesessessesessesessesessesees 17
BESKRIVNING AV PROGRAMMET ...ttt 18
BESKRIVNING AV STRUKTURERADE PLACERINGSPRODUKTER M.M.........ccccoviiiinieinnnne 20

Hur fungerar en strukturerad placeringsprodukt? ...............cccoooi, 20

Vilka typer av underliggande exponeringar kan forekomma? ..........c..ciiiiiiiiiiiiiiiiniencecennnnne. 21

Hur beriknas avkastningen for strukturerade placeringsprodukter?............coovvvvuiiniieeieennnnnnn. 22

Finns det olika varianter av avkastningsberdkning?................ccc, 25

Vad innebir det att strukturerade placeringsprodukter emitteras till overkurs? ....................... 26

Vad dr Deltagand@@rad? .......o.eeuiiiuureieeieeeeieie e e e e e s e e e 26

Hur faststills Deltagandegraden?........c...oouiiiuuieieeeieeiiiiiee e e e e e e e e 26

Hur mycket rdnta kommer jag att fa pa de strukturerade placeringsprodukterna? ................... 27

Finns det ndgon grins for hur mycket jag kan tjéna pa strukturerade placeringsprodukter? ..... 27

Finns det nagon grins for hur mycket jag kan forlora pa aterbetalningsdagen? ...................... 27

Vad innebir det att vissa strukturerade placeringsprodukter dr kapitalskyddade?.................... 28

Giller kapitalskyddet i alla STUALONET?.........uveieeeeeiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e enenees 28

Har alla strukturerade placeringsprodukter kapitalskydd? ...............c.co, 28

Vad innebir det att strukturerade placeringsprodukter &dr valutasdkrade? ..................occoeeein. 28

Var hittar jag de exakta villkoren for den strukturerade placeringsprodukt som jag r intresserad

PR PPTPTRR 28

Vad innebir det att vissa villkor 4r indikativa? ...........coeeeiimiiiiioiiiiii e 29

Kan villkoren f6r Obligationerna foridndras under 16ptiden?............oooooiiiiiiiiii, 29

Kan jag angra mig om jag har tecknat mig for vissa strukturerade placeringsprodukter?......... 29

Ar det sikert att emissionen genomfors om jag har tecknat mig?..........cceveeverereerereerereerennenen. 29

Hur vet jag att jag har den senaste informationen? ...........cooovvieiiieieiiieieieieee e 30

Finns det nagra risker med att investera i strukturerade placeringsprodukter? ................c...... 30

Kan jag silja mina strukturerade placeringsprodukter fore Aterbetalningsdagen?................... 30

Kommer de strukturerade placeringsprodukterna att inregistreras pa bors?..........ceeeeeeereiueneee 30

Kommer det att utvecklas en likvid andrahandsmarknad pa borsen? ...........ccccvveeeeeereiiinennen 30

Har Emittenten ndgon skyldighet att 16sa in mina strukturerade placeringsprodukter i fortid? . 30

Far Emittenten 16sa in mina strukturerade placeringsprodukter i fortid? .........ccoveeeeeerriiinnnen. 31

Far Banken vidta transaktioner i andrahandsmarknaden m.m.?..........ccccceiiiniiiiiienine e i 31

Finns det nagra intresseKONFIKLEr? .........veiiiiiiiiiiiiiiee et 31

Forekommer det nagra avgifter och andra inCitament?............ccceeeeiiiieeiniiiee e 31
ALLMANNA VILLKOR........ocuiiiitiietietete ittt et a e ese s esasese s sassesessesessesessessssesessesens 32
SLUTLIGA VILLKOR ... .ttt e e e e e e e e e e s s annnne s 66

Information som kommer att finnas i Slutliga Villkor.................co, 66



FullStAndig iNfOrMAtION .....ueeieiieiiiii e e e e e e e e e e e e ee e e e e e e e eeennnaans

Offentliggorande av Slutliga Villkor

Offentliggorande av slutligt pris, efterfoljande information m.m. ..., 66
Mall fOr slutliga VIIIKOT........coooiiiiiii 67
ANVANDNING AV TILLFORDA MEDEL.......cciiitirietinieiisieesieeseeeseeeseessesesseseeseseeseseesessesenes 76
Avgifter och ersittning till BANKEN .........ooiieuiiiiiiiiiiiiiiiiiee et 76
0T 12331 5 1 PSPPSR 76
BESKRIVNING AV EMITTENTEN .....coiiiiiiiiiiiie i e s e e 77
Danske Bank-KONCEIMEN .........oiiiiiiiiiiiiieie e 77
KONncernens NiStOTTK .........oveeiriiieeie it 77
Finansiella huvudpunkter...........oooooiii 78
Danske Bank-koncernens affarSOmMraden............ocouiiiiiiuiiiiiiiaeiiiiceee e 78
Bankaktiviteter (Banking ACHIVITIES) .. ..uuuuuueeeeeeaee e ettt e e e e e e e e enenaaas 78
DaANSKE IMATKELS ....ceeeeeeeieiee ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeennnaaas 79
Danske Capital ... 79
Danica PenSION .....cciiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e ennnaaas 79
OVITZA OMIAAEN ...ttt ettt sttt ettt se b et s e s e se st esesseneese s esessese s esesesens 80
FINansi@ringSSUKLUL .......uviiiiiiiiiiiiie et e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnneees 80
EGEE KAPTLAL ...vveeeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e e e e e e e e nnnee s 81
Kapital OCH SOIVEIS .....vviiieiiei ittt e ettt e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e annneees 81
RiSK MANQZEIMENE .....eiieeeeeeeee ettt e e e e st e e e e e e e e e e e e e e s e ne e e e e e e e e aaannrrreeeeeeeaannneees 83
1 PSPPSR 84
BANKPAKEE ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnneees 84
AKtuell utveckling........oooooiiiiiii i 85
Organisatoriska fOrandringar........ccooooiiiiiiiiii s 87
Danske Banks StyrelSe.........ooooiiiiiiiiiiii 89
KreditvardighetShetyg ... ... 93
DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING........ccceiiitiieriieresieresiereeiese s 95
RedoviSnINGSPIINCIPET .....ccoiiiiiiiiiii i 95
GUIDE TILL SYMBOLER .....ooiiiiiiiiiieiiiie et e e e 96
Mal med INVESIEIINZEN MLINL 11eeiiiiiiieieeeeeeeaaeetreee e e e e e e aanebreereeeseaanrrreeeeeeeeaannreneeeeeeeaaannnenes 96
IMATKNAASS YT+t eeeeeee ettt e e e e ettt e e e e e e e e e e e e nb et e e e e e e s anene e e e e e e e e e aannrrneeeaeeeaaannneees 96
L B33 < 1T ST EPPPRR 97
Marknad/TANAET . .....coeiiereeee et 97
TidSROTISONE TN 1.eeiieeriiie ettt et e e e e e e e e s e e e e e e e e e enre e e e e nanes 98
SKATTEFRAGOR T SVERIGE .......cooviuiucieieieieeeecaeseieiesessasas e sesesessasse et es s sasessssssesesans 99
Beskattning av fysiska PErsSONer ...........oooooiiiiiiiiiii i 99
Beskattning av aktiebolag ... 101
ALLMAN INFORMATION.......ccuctitiiitiiiteieteseeseseesessesessessssesessessesesssessssessesessesessessssessssessns 102
DEFINIERADE TERMER OCH BEGREPP .........ccoiiiiiiiiiiiiiieiiiee e 103
ADRESSER ...ttt e e b et e e b e e e b a e e e e e nn e e e e anr e e e e nneen 105



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till detta Grundprospekt och varje beslut att
investera i Obligationerna skall tas med beaktande av Grundprospektet i dess helhet, inklusive de
dokument som infogas hdri genom héinvisning. Inget civilrdttsligt ansvar kan uppkomma for Emittenten
i nagon Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet dir de relevanta
bestammelserna i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG) har implementerats, avseende denna
sammanfattning, inklusive varje dversdttning hdrav, savida den inte dr missvisande eller felaktig ndr
den ldses tillsammans med ovriga delar av Grundprospektet eller dr oforenlig med dessa. Om krav med
bdring pa informationen i Grundprospektet framstdlls i domstol i en Medlemsstat i det Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet kan kiranden, enligt nationell rdtt i Medlemsstaten dir kravet
[framstdills, vara skyldig att sta for kostnaden for att dversdtta Grundprospektet innan den juridiska

processen inleds.

Begrepp definierade i avsnittet ”Allmdnna Villkor” nedan eller pa andra stdllen i detta Grundprospekt
skall anses ha samma innebord i denna sammanfattning.

Huvudsakliga kiinnetecken avseende Emittenten

Danske Bank-koncernen tillhandahéller en rad bank-, bolane- och forsikringsprodukter samt andra
finansiella tjanster och dr den ledande leverantéren av finansiella tjanster i Danmark och en av de
storsta i Norden mitt utifran totala tillgangar per den 31 december 2011.

Danske Bank ir representerat genom sina filialer i de nordiska linderna, pa Irland, i Storbritannien
(London), i Tyskland, i Polen samt i de baltiska linderna och genom dotterforetag i Finland, pa
Nordirland, i Luxemburg och i Ryssland.

Koncernen har for narvarande fler 4n fem miljoner kunder. Koncernens digitala onlinetjénster anvinds
av uppskattningsvis drygt 2,1 miljoner kunder.

Danske Bank-koncernen verksamhet bedrivs inom fem verksamhetsomraden; Bankaktiviteter, Danske
Markets, Danske Capital, Danica Pension och Ovriga omraden.

Bankaktiviteter innefattar Koncernens hela bankverksamhet med privatkunder, foretagskunder och
Corporate and Institutional Banking ("CIB”). Verksamheten avseende privatkunder betjdnar alla typer
av privtpersonskunder, sma och medelstora foretag och kunder inom private banking. Resultat fran
Koncernens verksamhet inom hypoteksfinansiering och annan fastighetsformedlingsverksamhet
inkluderas i denna verksamhetsdel. CIB betjdnar de stora och mest komplexa foretagen inom de
nordiska ldnderna (pensionsfonder, forsidkringsbolag och andra finansiella institutioner) och
multinationella foretag med visentlig bankverksamhet i de nordiska linderna. CIB:s produkter och
tjanster omfattar utlaning, finansiella instrument for risk hantering och investeringsdndamal,
likviditetshantering, radgivningsverksamhet avseende fusioner och férvirv samt bitridde vid aktie- och
laneemissioner pa de internationella finansiella marknaderna. Denna parallella struktur med lokala
specialiserade CIB-enheter och privatkundsenheter omfattar de nordiska marknaderna.

Danske Markets ansvarar for Koncernens verksamhet pa de finansiella marknaderna.
Handelsaktiviteterna inkluderar handel med rinteprodukter, valutakurser, aktie- och rdntebdrande
viardepapper. Group Treasury ticker Koncernens strategiska portfoljer avseende rintebdarande
instrument, valutakurser och aktier samt utgér Koncernens internbank. Institutional Banking tdcker
lanefaciliteter med internationella finansiella institutioner.



Danske Capital utvecklar och siljer formogenhetsforvaltningsprodukter och -tjanster och dessa
produkter och tjénster erbjuds genom Koncernens bankverksamhet och direkt till foretagskunder,
institutionella kunder och till externa distributorer.

Danica Pension omfattar Koncernens verksamhet pa livforsidkringsmarknaden och pensionsmarknaden.

I och med att koncernen har verksamhet spridd 6ver virlden moter Emittenten ett flertal olika risker.
Emittenten anser att riskhantering dr ett av dess huvudsakliga kompetensomraden. Stora resurser
anvinds till att utveckla rutiner som ska sdkerstdlla bidsta mojliga riskhantering. Danske Bank
identifierar och hanterar f{oljande huvudkategorier av risker: kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker, livforsidkringsrisker, pensionsrisker, operationella risker och verksamhetsrisker.

Huvudsakliga riskfaktorer avseende Emittenten

Som en koncern med verksamhet 6ver hela virlden star Emittenten infor olika risker. Emittenten anser
att riskhantering ir ett av dess starkaste kompetensomraden. Betydande resurser anvinds for att
utveckla processer och verktyg i syfte att uppna hogsta marknadsstandard inom riskhantering. Danske
Bank identifierar och hanterar f6ljande huvudsakliga riskkategorier.

Kreditrisk: Risken inkluderar bland annat risk for forlust pga. att ett helt land hamnar i ekonomiska
svarigheter eller pga. politiska beslut om nationalisering och expropriation. Kreditrisk inkluderar dven
landsrisker, kapitalutspiadningsrisker, avvecklingsrisker och kreditrisk hos motpart. Avvecklingsrisk dr
risken for forlust i samband med avveckling och erliggande av betalning for finansiella instrument,
inkluderande derivat- och valutatransaktioner. Kreditrisken for OTC-derivat, som &r inkluderade i
kreditrisk hos motpart, dr risken for forlust pga. kunders avtalsbrott gillande derivatavtal ingdngna med
Koncernen. Kreditrisk kan leda till negativ inverkan pa Bankens finansiella stillning och resultat.

Marknadsrisk: Risken for forluster pga. att det rimliga virdet pa Emittentens tillgangar och skulder
varierar med fordndrade marknadsforhallanden, exempelvis fordndrade rintenivaer, valutakurser eller
aktiekurser. . Marknadsrisk kan innebdra att fordndringar i exempelvis réntor, valuta-, rdvaru- samt
aktiekurser leder till att Bankens tillgangar minskar i virde.

Likviditetsrisk: Risken for forluster pga. att finansieringskostnaderna stiger oproportionerligt mycket.
Brist pa finansiering motverkar Emittentens mojligheter att etablera nya verksamheter och brist pa
finansiering forhindrar i slutinden Emittenten fran att kunna fullgora sina ataganden. Likviditetsrisk
innebir att Banken inte kan fullgéra sin verksamhet utan att drabbas av stora kostnader eller forluster.

Operativ risk: Risken for forluster pga. otillrdckliga eller felaktiga interna processer, médnskliga misstag
eller systemfel, eller externa héndelser, inklusive juridiska risker. Realiserade rorelserisker kan negativt
paverka Bankens renommé, verksamhetsresultat och rorelseresultat.

Forsdkringsrisk: Risken bestar av samtliga risker som relaterar till Koncernens dotterforetag inom
Danicakoncernen, inkluderande  marknadsrisk, livforsdkringsrisk, operativa risker  och
verksamhetsrisker. Skulle de antaganden som har gjorts avseende forsdkringstagare inte visa sig
stimma kan det innebira att Koncernen riskerar att drabbas av ekonomisk forlust.

Pensionsrisk: Risken for att en pensionsbrist uppstar i Koncernens formansbestimda pensionsplan sa
att den maste gora ytterligare tillskott for att ticka pensionsitaganden till nuvarande och tidigare
anstillda. Skulle Koncernens forvaltning av tillgdngar som ingar i den formansbestimda
pensionsplanen inte utvecklas pa det sétt som forvintas av Koncernen kan Koncernen drabbas av
ekonomisk forlust



Huvudsakliga kiinnetecken avseende Obligationerna

Under Programmet kan Banken ta upp lan i SEK eller EUR genom att emittera Obligationer.
Obligationerna kan ha olika utformning betriaffande riantekonstruktion och aterbetalningsbelopp. De
Obligationer som benimns “Skuldforbindelser” under Programmet skiljer sig fran Ovriga slag av
Obligationer genom att Aterbetalningsbeloppet 1 vissa situationer kan understiga nominellt belopp dven
pa den ordinarie Aterbetalningsdagen. Samtliga Obligationer i samma lan ("Lan”) utgér del av samma
serie och har identiska villkor (med reservation for vissa villkor avseende fungibla emissioner). Banken
har inte mojlighet att emittera finansiella instrument av annat slag, t.ex. warranter eller aktiekorgbevis,
inom ramen for Programmet.

Totalt utestaende nominellt belopp av Obligationer utgivna under Programmet far uppga till hogst SEK
30 000 000 000 eller motvirdet didrav i EUR. Banken kan besluta om hojning eller sidnkning av
Rambeloppet.

Lan upptagna under Programmet kan 16pa med fast rinta, rorlig rinta eller utan rinta (s.k.
nollkupongskonstruktion). Banken har dessutom mojlighet att emittera Obligationer dér rinte-, tillaggs-
och/eller kapitalbelopp kan komma att faststéllas pa grundval av utvecklingen av ett eller flera svenska
eller utlindska index kopplade till aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror eller direkt till sadana
och/eller andra underliggande referensfaktorer. Lanen kan vidare ha olika 16ptid.

For samtliga Obligationer som emitteras under Programmet géller de allménna villkoren (”Allménna
Villkor”) for Programmet med de justeringar och kompletteringar som anges i de Slutliga Villkoren for
respektive Lan.

Lan som ges ut under Programmet kommer att tilldelas ett av tre fortlopande serienummer oavsett om
Lénet denomineras i SEK eller EUR. Andra Obligationer dn Skuldforbindelser f6ljer nummerserien
DDBO 200- eller DDBO 500- och Skuldférbindelserna (dvs. Obligationer som saknar s.k. kapitalskydd
dven pa den ordinarie Aterbetalningsdagen) foljer nummerserien DDBO 400-.

Obligationer som emitteras under Programmet kommer att anslutas till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade system och fysiska virdepapper kommer darfor inte att utfirdas avseende
Obligationerna.

Huvudsakliga riskfaktorer avseende Obligationerna

Banken kan komma att emittera Obligationer dir kapitalbeloppet, tilliggsbeloppet och/eller rintan &r
kopplade till ett index eller en formel, till priser pa finansiella instrument, obligationer, krediter och
andra finanseringsforpliktelser eller ravaror, till rorelser i valutakurser, till strategier, till rorelser i
valutakurser eller till andra faktorer ("Referensfaktorer”). Investerare bor observera att

@) marknadspriset pa sdidana Obligationer kan vara mycket rorligt;
(i) Obligationer inte behdver vara rintebirande;
(iii)  betalning av kapitalbelopp och rinta kan ske vid ett annat tillfdlle dn forvintat;

(iv)  de kan forlora hela eller delar av kapitalbeloppet vid fortida avyttring eller inlosen av
Obligationer (vid innehav av Skuldférbindelser giller detta dven pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen);

) en Referensfaktor kan vara foremal for kraftiga rorelser vilka inte behdver verensstimma med
forandringar i rdntekurser, valutor eller index;



(vi)  om en Referensfaktor - som har en multiplikator storre dn 1 eller innehéller ndgon annan
hévstangseffekt - paverkar Obligationerna, kommer forindring i den Referensfaktorn innebira
att effekten pa kapitalbelopp, tilliggsbelopp eller rénta blir forstorad; och

(vii) tidpunkten for fordndring i en Referensfaktor kan paverka investerares avkastning dven om den
genomsnittliga nivan ir i niva med investerarens forvintningar. Allmént kan sigas att ju tidigare
fordndringen sker avseende en Referensfaktor desto storre verkan har denna pa avkastningen.

Utover riskfaktorerna avseende Emittenten bor investerare dven notera foljande riskfaktorer:

- Visentliga faktorer for att bedoma marknadsriskerna med Obligationer emitterade under
Programmet;

Kreditvirdighetsbetyg och investerares kreditrisk i forhallande till Banken;

- Prissittning och andrahandsmarknaden;
- Valutarisker och valutarestriktioner;

- Fast rénta;

- Intressekonflikter;

- Andringar och justering av villkoren for Obligationerna;

Allmiénna juridiska risker hinforliga med Obligationerna;

Obligationer som kan inl6sas i fortid av Banken;

Obligationer med underliggande exponering mot olika Referensfaktorer;
- Marknadsavbrott och andra foréndringar hanforliga till Referensfaktorer;
- Konstruktionsrisker avseende Obligationer som relaterar till Referensfaktorer;

- Amerikanska Killskatteregler.



RISKFAKTORER

Investerare bor ldsa Grundprospektet i dess helhet.

Det dr Bankens uppfattning att nedanstdende faktorer kan inverka pd dess formaga att fullgora de
skyldigheter Banken har avseende de Obligationer som emitteras under Programmet. Faktorerna
utgors av oforutsedda hindelser som eventuellt kan komma att intrdffa. Banken gor ingen bedomning
huruvida dessa faktorer sannolikt kommer att intrdffa eller inte. Nedanstaende faktorer dr vasentliga

da det gdller att bedoma de marknadsrisker som dr forknippade med Obligationerna.

Nedan foljer en allmdin genomgang av vissa risker som typiskt sett dr forknippade med Banken samt till
kop och innehav av Obligationerna. Genomgangen tar inte hdnsyn till investerares kunskap och/eller
forstaelse avseende vilka risker som typiskt sett dr forknippade med Banken eller med kop och innehav

av Obligationerna.

Begrepp definierade i avsnittet ”Allmdnna Villkor” nedan eller pa annan plats i detta Grundprospekt
har samma innebord i detta avsnitt, om inte annat uttryckligen anges. Investerare bor overviga, bland

annat, foljande.

Riskfaktorer avseende Emittenten

I och med att koncernen har verksamhet spridd 6ver virlden moter Emittenten ett flertal olika risker.
Danske Bank identifierar och hanterar foljande huvudkategorier av risk.

Kreditrisker, inklusive lands-, nedsdttmings- och avvecklingsrisker

Kreditrisker uppstar dd motparter inte kan uppfylla sina skyldigheter gentemot Banken. Banken ir
utsatt for kreditrisker till foljd av bl.a. utlaning, utfirdande av garantier och transaktioner med
motparter pa valuta-, rinte- och virdepappersmarknaden. Kreditrisker kan fa negativ inverkan pa
Bankens finansiella stillning och resultat. Kreditrisker inkluderar:

° Landsrisker, med vilket menas risk for forluster i samband med ekonomiska och politiska
héndelser i ett land. Med landsrisker menas dven risk for nationalisering, expropriation samt
omstruktureringar av skulder.

° Avvecklingsrisker, med vilket menas risk for forluster i samband med att betalningar erldggs,
exempelvis betalningar for handelstransaktioner i finansiella instrument, inklusive derivat- och
valutatransaktioner. Risken uppstar didr Bankens betalning sker innan det 4r mojligt att
sdkerstilla att motpartens prestation har mottagits.

° Motpartskreditrisk, med vilket menas risk for forluster pa grund av en kunds fallissemang
avseende ett derivatkontrakt med Banken.

Marknadsrisk

Med marknadsrisker menas risken att virdet pa Bankens tillgdngar och skulder kan foridndras pa grund
av  dndrade  marknadsforhallanden.  Marknadsrisker — omfattar  rinterisk,  valutakursrisk,
aktiemarknadsrisk, kreditprissittningsrisk, inflationsrisk och ravarurisk. Marknadsrisk kan innebira att
fordndringar i exempelvis rédntor, valuta-, ravaru- samt aktiekurser leder till att Bankens tillgangar
minskar i virde.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risk for forluster pa grund av:

° en oproportionell okning av finansieringskostnader;
° brist pa finansiering som hindrar Banken att genomfora nya afférer; och
° brist pa finansiering som hindrar Banken att fullgéra sina skyldigheter.

Banken hanterar ett stort antal kassafloden varje dag. Likviditetsrisk innebér att Banken inte kan
fullgora sin verksamhet utan att drabbas av stora kostnader eller forluster.

Forsdkringsrisker

Bankens livforsikringsrisk bestar av finansiell risk (marknadsrisk och kreditrisk) och faktisk
forsakringsrisk antagen av Danica Pension.

Livforsdkringsrisk dr risken for att det arets avkastning pa kundernas medel ir otillricklig for att mota
kundernas garanterade avkastning, alla erforderliga Okningar av forsdkringsavsittningar och andra
forpliktelser. Risken i en livforsdkrings utfall beror av den forsidkrades livslangd eller hilsa. Skulle
dodlighetstalen, livslingden sjukdomstalen, arbetsoférmagan eller olycksfall avseende de forsdkrade
fordndras jamfort med gjorda antaganden riskerar koncernen att drabbas av ekonomisk forlust.

Forsdkringsrisk inkluderar ocksa marknadsrisken avseende de tillgdngar didr Danicas kapital #r
investerat.

Pensionsrisk

Pensionsrisk r risken for att en pensionsbrist uppstar i Koncernens formansbestimda pensionsplan s
att den maste gora ytterligare tillskott for att tdcka pensionsdtaganden till nuvarande och tidigare
anstillda. Skulle Koncernens forvaltning av tillgdngar som ingar i den formansbestimda
pensionsplanen inte utvecklas pa det sétt som forvintas av Koncernen kan Koncernen drabbas av
ekonomisk forlust nidr Koncernen maste infria sina forutbestimda pensionsataganden i forhallande till
nuvarande och tidigare anstillda.

Rorelserisker

Rorelserisker #r forlustrisker som uppstar pa grund av felaktiga eller otillrickliga interna rutiner,
minskliga eller systemmaissiga fel eller externa hindelser, inklusive juridiska risker. Rorelserisker finns
i all verksamhet inom Banken och identifiering, styrning och kontroll ir en central del for att kunna
mota rorelserisk. Skulle det visa sig att Bankens identifiering, styrning och kontroll av rorelserisken &r
eller har varit felaktig kan det negativt paverka Bankens renommé, verksamhetsresultat och
rorelseresultat.

Affdrsrisker

Afférsrisker dr forlustrisker som uppstar pa grund av externa omstéindigheter eller hindelser som skadar
Bankens image eller vinst. Afférsrisk kan innebidra att Banken drabbas ovéntade resultatfordndringar,
exempelvis om efterfragan pa Bankens produkter och tjénster forsimras eller 6kad konkurrens uppstar
vilket i bada fallen kan leda till att bankens volymer och intjining minskar.

Inverkan fran det juridiska regelverket

Banken dr underkastad omfattande lagstiftning och foreskrifter avseende finansiella tjinster,
administrativa atgidrder och policybeslut i Danmark och varje annat land dir Banken #r verksam.
Fordndringar i detta regelverk, sirskilt i Danmark, kan ha en visentlig inverkan pa Bankens
verksamhet, de produkter och tjinster som erbjuds och virdet pa dess tillgingar. Aven om Banken
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arbetar nira tillsynsmyndigheterna och 16pande 6vervakar situationen, kan dndringar av detta slag vara
oforutsdgbara och ligger utanfér Bankens kontroll.

Bankens kostnader p.g.a. garantifonder m.m.

Banken drabbas av kostnader avseende den danska statens garantifonder. Dessutom drabbas Banken av
stigande kostnader for existerande och eventuella framtida investerarskyddssystem inom och utom
Danmark, sdsom insdttningsgarantisystem, i takt med att systemen belastas av andra aktorers
fallissemang och/eller forbittrade ersdttningsnivaer for berérda investerare och insittare. Den
kommande reviderade danska lagstiftningen kring garantifonder kommer omdefiniera det danska
systemet till ett premiumbaserat system genom att deltagande bankers betalningar till fonden kommer
vara mer konstant varje ar utifran termer vinst och forlust. Premiumbetalningarna kommer upphéra nir
den nya malsittningsnivan for medel har uppnatts. De framtida malséttningsnivaerna fér medel som
ska ackumuleras i garantifonder 6ver olika ldnder inom den Europeiska Unionen &r fortfarande under
overviagande. Det slutliga beslutet kring detta forvintas under 2012 och att lagstiftning inom de
nationella staterna ska trida i kraft vid slutet av 2012.

Risker avseende marknadsforhallanden

Den finansiella tjdnstesektorn lyckas vanligtvis vil under forhallanden som tillater ekonomisk tillvixt,
stabila geopolitiska forhallanden, kapitalmarknader som dr transparenta, likvida och positivt
investeringsklimat. Var och en av Danske Banks affirsenheter paverkas av radande generella
ekonomiska och geopolitiska forhallanden som kan gora att Danske Banks verksamhetsresultat och
finansiella position varierar fran ar till ar samt pa lang sikt. Under de ndrmast foregadende aren har det
varit betydande volatilitet pa finansmarknader virlden 6ver. Den finansiella krisen sedan 2008 och dess
eftereffekter pa en bred ekonomisk niva har lett till generellt sétt svéarare intjdningsforhallanden for den
finansiella sektorn och, vid den tidpunkten, ledde till konkurser for ett antal finansiella institutioner i
USA och Europa och ledde till oférutsedda atgidrder foretagna av stater, regeringar, lagstiftare och
centralbanker runt om i virlden. Aterhimtningen som paborjades under den forsta hilften av 2011
foljdes av 6kad oro och nervositet pa de finansiella marknaderna under den andra hilften av 2011. Den
europeiska skuldkrisen startade i sddra Europa och eskalerade senare och paverkade dven andra linder
inom den Europeiska Unionen. Tvivel kring hur USA skulle hantera sitt enorma budgetunderskott
paverkade dven den globala ekonomiska tillvixten. Osdkerheten kommer troligtvis dven fortsétta under
2012 och grunden for global ekonomisk tillvixt forefaller svag. Den ekonomiska situationen forblir
osiker. Pa de marknader dir Banken sérskilt verkar har den irlindska ekonomin lidit sérskilt vilket har
lett till allvarliga konsekvenser for den irlindska banksektorn. Andra EU lénder star dven de infor
potentiella nedskédrningar och stigande réntor kan fortsétta framover.

Manga av Danske Banks marknader drabbades av minskad ekonomisk tillvéxt, 6kande arbetsloshet och
minskade vidrden pa tillgangar sedan 2008. Dessa negativa ekonomiska forhallanden och
marknadsforhallanden paverkade Danske Bank pa ett antal sitt under dessa ar, inklusive bl.a. minskad
efterfrigan pa Danske Banks produkter och tjdnster, volatil avkastning pa Danica Pensions
investeringar och kunders tillgdngar, 6kade finansieringskostnader, volatila viarden for manga av
Danske Banks finansiella instrument, forsdmrat renommé, hogre lanekostnader, samtliga vilka bidrog
till simre lonsamhet. Svagare och lidngre &n forvintad aterhdmtning for affarsenheterna inom Danske
Banks huvudsakliga omraden kan leda till simre 16nsamhet #n forvéntat och fortsatt hbga kostnader for
Danske Bank. Om osidkerheten och de svara makroekonomiska forhallanden de senaste tre aren
fortsitter kan sadana forhallanden dven leda till fortsatt minskning av réntenettomarginaler, forsdmrad
kreditkvalitet och en vixande laneportfolj som kan leda till ytterligare lanekostnader. Eventuellt
forsamrade marknadsforhallanden kan negativt paverka Danske Banks intidkter fran handel for egen
rakning, Danica Pensions investeringar och kunders tillgangar. Om de ekonomiska forhéallandena tar
léngre tid att forbéttra dn vad som forvintas eller om forhéallandena forvirras kan detta fa en betydande
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negativ effekt pa Danske Banks verksamhet, verksamhetsresultat och finansiella position. Det kan inte
heller 1dmnas nagon forsdkran om att marknaden for skuldvirdepapper kommer fortsitta att aterhimta
pa samma sitt som andra aterhimtande globala kreditmarknadssektorer.

Riskfaktorer avseende Obligationerna

Nedan ges en kort beskrivning av de huvudsakliga riskerna, inkluderat likviditetsrisker, valutarisker,
ranterisker och kreditrisker:

Kreditvirdighetsbetyg och investerares kreditrisk i forhallande till Banken

Banken har tilldelats kreditvirdighetsbetyg av vissa vérderingsinstitut (se sid. 19 och 93 i detta
Grundprospekt). Banken kan dock komma att bli tilldelad andra kreditviardighetsbetyg av ett eller flera
av virderingsinstituten eller andra virderingsinstitut. Kreditvirdighetsbetygen behover inte aterspegla
alla de risker som #r forknippade med Banken. Ett kreditvirdighetsbetyg fran ett virderingsinstitut dr
inte en rekommendation att kdpa, silja eller inneha finansiella instrument och ett kreditvirdighetsbetyg
kan komma att dras tillbaka eller dndras.

Genom en investering i Obligationerna tar investeraren alltid en kreditrisk i férhallande till Banken.
Om Banken hamnar pa obestand riskerar investerarna att forlora hela eller delar av sin investering. De
kreditvirdighetsbetyg Banken kan ha tilldelats fran tid till annan &terspeglar olika sitt att forsoka
bedoma Bankens kreditvirdighet men sadana kreditvirdighetsbetyg utgor inte i sig en garanti mot att
Banken hamnar pé obestind. Aven ett foretag med hogt kreditvirdighetsbetyg kan saledes fallera dven
om sannolikheten for att s sker bor vara ligre jamfort med foretag med ldgre kreditvirdighetsbetyg.
Banken stiller inte nagon sikerhet for sina forpliktelser enligt villkoren for Obligationerna.

Prissdttning och andrahandsmarknaden

Det forekommer kanske ingen etablerad handel med Obligationerna vid emissionstillfdllet och det dr
heller inte sikert att det kommer att etableras en sddan marknad. Om en marknad etableras kan det rora
sig om en marknad som #r illikvid. Investerare bor sérskilt notera att emissionskursen och andra villkor
for Obligationerna vid emissionstillfillet dven paverkas av Bankens kostnader i samband med
genomforandet av transaktionen, sasom kostnader for Bankens egen sidkring av sina forpliktelser,
arvoden till distributrer i samband med erbjudandet, kostnader for upprittande av prospekt, ansdkan
om upptagande till handel m.m. Kursen pa andrahandsmarknaden exkluderar normalt sadana poster
varfor marknadsvirdet troligen kommer att vara lidgre 4n emissionskursen den nidrmaste tiden efter
emissionsdagen. Banken har inte nagon skyldighet att tillse att marknadskursen pa
andrahandsmarknaden inte sjunker under nidgon viss niva. En investering i Obligationerna bor dérfor i
forsta hand betraktas som en investering att innehas till Aterbetalningsdagen.

Valutarisker och valutarestriktioner

Banken betalar kapitalbelopp samt ridnta i den valuta som Obligationerna dr emitterade i (SEK eller
EUR). Detta innebdr risker i de fall investeraren har finansiella aktiviteter i andra valutor
("Investerarens Valuta”) dn Obligationernas valuta. Risken ligger i att valutakurser visentligen kan
forindras (pa grund av devalvering avseende Obligationernas valuta eller uppskrivning av
Investerarens Valuta) och i att kompetenta myndigheter i landet for Investerarens Valuta infor eller
fordndrar valutakontroller. En vérdestegring i Investerarens Valuta jamfort med Obligationernas valuta
skulle minska (i) den jamforliga avkastningen pa Obligationerna i Investerarens Valuta, (ii) det
jamforliga kapitalbelopp som betalas med anledning av Obligationerna i Investerarens Valuta samt (iii)
Obligationernas marknadsvirde i Investerarens Valuta.
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Olika myndigheter kan infora (vilket har skett tidigare) valutarestriktioner som kan inverka negativt pa
valutakursen. Det kan resultera i att investeraren riskerar att fa en mindre del av réntan och
kapitalbeloppet dn avsett, eller i virsta fall ingen réinta eller kapitalbelopp alls.

Fast rdnta

Investeringar 1 Obligationer med fast rinta innebdr en risk att efterfoljande fordndringar i
marknadsrintorna kan ha en negativ effekt pa Obligationernas virde.

Intressekonflikter

Banken dr bade Emittent och Berdkningsagent for Obligationerna. Banken kommer vidare att agera
som market-maker i andrahandsmarknaden. Danske Bank har vidare fran tid till annan andra
afférsrelationer med andra parter som kan ha inverkan pa den underliggande exponeringen for vissa
Obligationer. Det skulle dirfor potentiellt kunna uppsta situationer som leder till att det uppstar
intressekonflikter mellan dessa roller och/eller afférsrelationer.

Andringar och justeringar av villkoren for Obligationerna

De Allménna Villkoren tillater dndringar av villkoren for Obligationerna genom &verenskommelse
mellan Emittenten och Fordringshavarna. Fordringshavarna kan fatta bindande beslut genom
majoritetsbeslut och majoritetens uppfattning blir da bindande for samtliga Fordringshavare av de
berérda serierna av Obligationer. Villkoren mojliggor dven for justeringar i hiindelse av fordndringar
eller storningar avseende den underliggande exponeringen, t.ex. vid upphdrande av ett index. Sadana
andringar och justeringar paverkar villkoren for samtliga Fordringshavare av de berorda serierna av
Obligationer.

Allmdéinna juridiska risker hénforliga till Obligationerna

Villkoren for Obligationerna #r skrivna utifran gillande ritt i Sverige och Danmark. Det kan inte
uteslutas att framtida lagidndringar eller dndringar i praxis kommer att ske. Emittentens ansvar for
innehéllet i detta prospekt regleras av dansk ritt. Nagot personligt ansvar for styrelseledamoterna
motsvarande det som star i 29 kap. 1 § aktiebolagslagen (2005:551) finns inte i Danmark.

Obligationer som kan inlosas i fortid av Banken

Obligationer som kan inldsas i fortid av Banken paverkar troligen dess marknadsvirde negativt. Under
de perioder da Banken kan vilja att inlosa Obligationerna i fortid har Obligationerna troligen inte ett
marknadsvirde som Overstiger inlosenpriset. Detsamma kan vara fallet innan en inlosenperiod.

Banken kan komma att 16sa in Obligationerna niar Bankens kostnader for inlaning &r ldgre 4n réntan pa
Obligationerna. Vid sadana tillfillen kan en investerare normalt sett inte aterinvestera inlgsenbeloppet
till en rinta som dr lika hog som den hos de inlosta Obligationerna. Investerare bor tinka pa
aterinvestering i ljuset av de andra investeringar som finns tillgéingliga vid tillfallet.

Obligationer med underliggande exponering mot olika Referensfaktorer

Banken kan emittera Obligationer dér kapitalbeloppet, tilliggsbeloppet och/eller rintan &dr kopplat till
ett index eller en formel, till priser pa finansiella instrument, obligationer, krediter och andra
finansieringsforpliktelser eller ravaror, till strategier, till rorelser i valutakurser eller till andra
Referensfaktorer. I vissa fall kan Aterbetalningsbeloppet vara hogre eller ligre dn det Nominella
Beloppet vid fortida inlosen och, savitt giller Skuldforbindelser, #4ven pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen, allt beroende pa Obligationernas konstruktion. Utvecklingen for den
underliggande exponeringen dr avgorande for berikningen av de aktuella variablerna pa sadana
Obligationer. Hur den underliggande exponeringen kommer att utvecklas dr beroende av en méngd
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker,
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rianterisker, valutarisker, ravaruprisrisker och/eller politiska risker. En investering i Obligationerna kan
ge en annan avkastning dn en direktinvestering i en exponering som motsvarar den underliggande
exponeringen. Investerare bor observera att:

@) marknadspriset pa sadana Obligationer kan vara mycket rorligt;

(i) Obligationerna inte behover vara rintebédrande;

(iii) betalning av kapitalbelopp och rinta kan ske vid ett annat tillfille dn forvintat;

@iv) de kan forlora hela eller delar av kapitalbeloppet vid fortida avyttring eller inlésen (vid innehav

av Skuldforbindelser giller detta dven pa den ordinarie Aterbetalningsdagen);

W) en Referensfaktor kan vara foremal for kraftiga rorelser vilka inte behdver dverensstimma med
forandringar i rdntekurser, valutor eller index;

(vi) om en Referensfaktor som har en multiplikator stérre @n 1 eller innehaller ndgon annan
hivstangseffekt, paverkar Obligationerna, kommer foridndring i den Referensfaktor att gora sa
att effekten avseende kapitalbelopp, tillaggsbelopp eller rinta blir forstorad; och

(vii)  tidpunkten for fordndring i en Referensfaktor kan paverka investerares avkastning #dven fast
den genomsnittliga nivan #r i niva med investerarens forvintningar. Allmint kan ségas att ju
tidigare fordndringen sker avseende en Referensfaktor desto storre verkan har denna pa
avkastningen.

Marknadsavbrott och andra fordandringar hénforliga till Referensfaktorer

Villkoren for Obligationerna innehéller normalt bestimmelser om vad som ska ske om det intriffar ett
marknadsavbrott pa en dag som &r relevant for berdkningen av t.ex. avkastningen pa Obligationerna.
Villkoren reglerar normalt dven vad som ska hidnda om t.ex. ett index upphor, valutakontroller infors,
tva bolag gar samman, ett bolag forsitts i konkurs, en fond beslutar att senareldgga utbetalning av
fondinlosen, en Lagindring intrdffar avseende en underliggande Referensfaktor m.m. Dessa
bestimmelser kan leda till forskjutningar av tidpunkter, fordndringar av vad den underliggande
exponeringen ska bestd av eller hur avkastning eller andra belopp ska berdknas och/eller att
Obligationerna ska 16sas in i fortid. Det Fortida Inlosenbeloppet kan i en sddan situation vara ldgre dn
savil det ursprungligen investerade beloppet som det Nominella Beloppet. Aven om villkoren syftar till
att sa langt det &dr lampligt reglera vad som ska hidnda i oplanerade situationer har Banken ofta ett
betydande matt av diskretiondr bestimmanderitt nir det géller att besluta om vilken inverkan den
aktuella hindelsen ska ha pa Obligationerna.

Konstruktionsrisker avseende Obligationer som relaterar till Referensfaktorer

Villkoren for Obligationer som relaterar till en eller flera Referensfaktorer innehéller normalt formler
och andra bestimmelser for hur Referensfaktorerna ska inverka pa avkastningen och/eller
aterbetalningen avseende Obligationerna, t.ex. genomsnittsberikning av noteringar och viktning av
Referensfaktorer. Bestimmelserna kan t.ex. innebira att investeraren inte tar del av utvecklingen over
en viss niva, att fortida inlosen sker om en viss barridr har passerats eller ej, att ett visst belopp betalas
ut om en viss barridr har passerats eller ej osv. Det dr dirfor nodvindigt att alltid ta del av de
tillimpliga Slutliga Villkoren for att fa en bild av de konstruktionsrisker som dr forknippade med en

viss emission.
Amerikanska Kdallskatteregler

Emittenten och andra finansiella institutioner genom vilka betalningar for Obligationerna gors kan vara
tvungna att innehalla amerikansk kéllskatt om 30 procent for samtliga, eller delar av, betalningar gjorda
efter 31 december 2016 avseende (i) Obligationer som behandlas som skulder for amerikanska federala
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skattesyften som emitteras efter den 31 december 2012 eller betydande fordndras efter det datumet och
(ii) Obligationer som behandlas som aktier for amerikanska federala skattesyften, oavsett nidr sadana
emitterades, i enlighet med Sections 1471 — 1474 i U.S. Internal Revenue Code ("FATCA”) eller
liknande lagstiftning som implementerar en mellanstatlig adressering av FATCA. Denna killskatt kan
dven vara tillimplig pa en investerare eller en icke-amerikansk finansiell institution genom vilken
betalning for Obligationerna gors om sadan investerare eller finansiell institution inte efterlever
FATCA. Obligationsinnehavare kan dirfor, om FATCA implementeras sa som fornirvarande foreslas
av IRS, erhalla mindre rénta eller kapitalbelopp &n vad som forvintas.

FATCA ir sarskilt komplicerad och dess tillimpning &r osidker vid denna tidpunkt. Det ovan beskrivna
baseras delvis pa foreslagen reglering och den officiella vigledningen som #r forbehéllen att kunna
fordndras. Tillimpningen av FATCA pa Obligationer som emitteras efter 31 december 2012 (eller
niarsomhelst emitterade, avseende Obligationer som behandlas som aktier under amerikanska federala
skatteregler) kan komma att anges i de relevanta Slutliga Villkoren eller genom ett Prospekttillagg till
Grundprospektet, sa som tillimpligt.
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ANSVARIGA FOR PROSPEKTET

Banken ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Hirmed forsikras att Banken har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Banken vet,
Overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebord. Nagot personligt ansvar for styrelseledamoterna motsvarande det som stadgas i
29 kap. 1 § i den svenska aktiebolagslagen (2005:551) finns inte i Danmark.

Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har i forekommande fall atergivits
korrekt och, savitt Banken kinner till och kan bedoma pa grundval av annan information som har
offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte nagon information utelimnats som gor att den atergivna
informationen &r felaktig eller missvisande.
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BESKRIVNING AV PROGRAMMET

Nedanstdende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av Programmet innehdller endast en allmdn

beskrivning av programmet. Informationen dr foljaktligen kortfattad och forenklad i syfte att lyfta fram

vissa huvuddrag och galler med forbehall for ovriga delar av informationen i Grundprospektet.

Begrepp och uttryck definierade i “Allmdnna Villkor” nedan skall ha samma innebord i denna

beskrivning.
Emittent:

Inregistrering och Handel:

Beloppsgrins for Programmet:

Léan:

Slutliga Villkor:

Obligationernas form:

Clearing m.m.:

Valuta:

Riitt till betalning:

Emissionskurs:

Loptider:

Danske Bank A/S.

Varje Serie av Obligationer kan komma att bli inregistrerade och
godkinda for handel pa den reglerade marknaden hos NASDAQ
OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad enligt vad som
anges i de Slutliga Villkoren.

SEK 30 000 000 000 eller motvirdet ddarav i EUR i sammanlagt
utestaende Kapitalbelopp. Beloppsgréinsen kan nir som helst komma
att justeras.

Varje Lan kommer att omfatta Obligationerna av samma serie.
Obligationer i samma Lan har identiska villkor, férutom betréffande
vissa Lan vad giller likviddag, belopp avseende forsta rantebetalning
(om nagon) samt emissionskurs.

Villkoren for Obligationerna i varje Lan kommer att justeras och
kompletteras genom Slutliga Villkor, vilka skall ldsas i samband med
detta Grundprospekt. Tillimpliga villkor for samtliga Lan av
Obligationer utgdrs av Villkoren sasom dessa justerats och
kompletterats genom relevanta Slutliga Villkor.

Obligationerna kommer att emitteras i kontoférd form i enlighet med
lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument genom
Euroclear Sweden AB, och foljaktligen kommer inga fysiska
viardehandlingar eller andra fysiska instrument att utfirdas avseende
Obligationerna.

Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden AB eller, betriffande
forvaltarregistrerade Obligationer, forvaltaren verkstiller avdrag for
prelimindr A-skatt, f.n. 30 procent pa utbetald rinta, for fysisk person
bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.

SEK eller EUR.

Obligationer kommer att utgoéra direkta, icke efterstillda och
oprioriterade forpliktelser for Emittenten och kommer att ha samma
formansritt sinsemellan och dven i forhallande till Emittentens 6vriga
direkta, icke efterstéllda och oprioriterade forpliktelser.

Obligationer kan emitteras till vilken kurs och vilka betalningsvillkor
som helst enligt vad som anges i relevanta Slutliga Villkor.

Léanen kommer att tas upp med olika 16ptider.
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Nominellt belopp:

Aterbetalning:

Skuldférbindelser:

Fortida Inlosen:

Réntekonstruktion:

Tillamplig ritt:

Kreditvardighetsbetyg:

Inom samma Lin kommer Obligationerna att ha samma Nominella
Belopp, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Det Nominella
Beloppet kan variera mellan olika Léin. Aterbetalningsbeloppet kan
vara hogre eller, vid fortida inlosen eller vad giller Skuldforbindelser,
lagre @n det Nominella Beloppet dér sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren.

Obligationerna kan bli inlosta till Nominellt Belopp, till ldgst
Nominellt Belopp eller till det hogre eller, vid fortida inldsen eller
vad giller Skuldforbindelser, lidgre Aterbetalningsbelopp som
beriknas enligt vad som anges i relevanta Slutliga Villkor pa basis av
utvecklingen for ett eller flera svenska eller utlandska index kopplade
till aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror och/eller direkt till
sadana eller andra underliggande referensfaktorer. Obligationerna kan
ocksd bli inlosta genom amortering pa de dagar och pa sadant sitt
som framgar av relevanta Slutliga Villkor.

Skuldforbindelser skiljer sig fran Gvriga serier av Obligationer genom
att Emittenten inte forpliktar sig att aterbetala minst det Nominella
Beloppet pa den ordinarie Aterbetalningsdagen.

Obligationer kan bli inlosta fore Aterbetalningsdagen pa initiativ av
Emittenten (antingen helt eller partiellt) och/eller av Fordringshavare
pé de villkor som framgar av relevanta Slutliga Villkor.

Obligationerna kan bade 16pa med och utan rinta. Rénta (om nagon)
kan berdknas som antingen fast eller rorlig eller vara kopplad till ett
eller flera svenska eller utldndska index kopplade till aktier, fonder,
obligationer, valutor, ravaror och/eller direkt till sddana eller andra
underliggande referensfaktorer. Metoden for att berikna rdnta kan
variera mellan likviddag och forfallodag inom de relevanta serierna.

Villkoren skall tolkas och tillampas enligt svensk riitt.

Banken hade per den 30 maj 2012 f6ljande kreditvérdighetsbetyg av
kreditvirderingsinstituten Moody’s Investors Service, Standard &
Poor’s och Fitch Ratings Limited:

Moody’s Standard & Fitch Ratings
Investors Poor’s Limited
Service

Langfristiga Baal A- A

skulder

Kortfristiga P-2 A-2 F1

skulder

Ett kreditvirdighetsbetyg fran ett virderingsinstitut #r inte en
rekommendation att kopa, silja eller inneha finansiella instrument
och ett kreditvirdighetsbetyg kan komma att dras tillbaka eller
dndras.
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BESKRIVNING AV STRUKTURERADE PLACERINGSPRODUKTER M.M.

Detta avsnitt innehdller en séirskild beskrivning av de strukturerade placeringsprodukter som kan
emitteras under Programmet (Obligationer och Skuldférbindelser) och dr endast avsett att ge en
allmdn vagledning till denna typ av finansiella instrument. Informationen dr foljaktligen kortfattad och
forenklad i syfte att lyfta fram vissa huvuddrag hos denna kategori av finansiella instrument och gdller
med forbehall for ovriga delar av informationen i Grundprospektet. For att fa information om en viss
produkt maste du dérfor alltid ta del av de tillimpliga Slutliga Villkoren for just det aktuella finansiella
instrumentet samt Grundprospektet i dess helhet.

Hur fungerar en strukturerad placeringsprodukt?

Strukturerade placeringsprodukter kan utformas pa manga olika sitt och kan ha maénga olika
egenskaper. Generellt kan vi séiga att en strukturerad placeringsprodukt dr ett finansiellt instrument som
omfattar en kapitalskyddad eller icke kapitalskyddad placering dédr avkastningen &r knuten till en eller
flera marknader.

En strukturerad placeringsprodukt som bestar av en kapitalskyddad placering &r ett finansiellt
instrument som kan sdgas kombinera egenskaperna hos en nollkupongsobligation och en option
avseende en underliggande exponering, t.ex. ett aktieindex. Optionskomponenten dr den del som ger
dig mojlighet att fa avkastning fran en underliggande marknad som exempelvis aktie-, ravaru- eller
valutamarknaden. Obligationskomponenten dr den del som syftar till att skapa kapitalskyddet.
Kapitalskyddet gor att du har ritt att fa tillbaka minst det nominella beloppet efter 16ptidens slut dven
om den underliggande marknaden skulle ha utvecklats i oférmanlig riktning. Skissen nedan visar
kapitalskyddade placeringars grundldggande konstruktion.

Majlig
avkastning
Overkurs
Rédnta
Arrangors-
arvode

Nominellt belopp

Obligation Obligation
vid farfall

Start Forfall

Kapitalskyddade strukturerade placeringsprodukter emitteras ofta till en teckningskurs som motsvarar
det nominella beloppet och det tillkommer ofta dven ett courtage. Teckningskursen omfattar savél
obligationsmomentet som optionsmomentet. Eftersom en nollkupongsobligation 16per utan rinta
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emitteras traditionella nollkupongsobligationer till en kurs som understiger det nominella beloppet som
emittenten atar sig att betala pa aterbetalningsdagen. Upprikningen fran emissionskursen till det
nominella beloppet utgoér investerarens rdntekompensation. For strukturerade placeringsprodukter
omfattar teckningskursen dven optionsmomentet och kostnaderna for genomférandet av emissionen
(arrangorsarvode i skissen ovan). Optionsmomentet ger mdjlighet till avkastning utdver det nominella
beloppet. Om de strukturerade placeringsprodukterna emitteras till overkurs ger detta normalt
forbittrade mojligheter till avkastning genom att deltagandegradens storlek eller nigon annan
avkastningspaverkande variabel exempelvis en barriir eller kupong paverkas positivt. Overkursen och
courtage omfattas aldrig av kapitalskyddet i strukturerade placeringsprodukter.

Vilka typer av underliggande exponeringar kan forekomma?

Avkastningsméjligheten i strukturerade placeringsprodukter &r alltid beroende av utvecklingen for den
underliggande exponering som den aktuella produkten 4r kopplad till, t.ex. ett aktieindex. Nér det giller
Skuldforbindelser (dvs. Obligationer som saknar kapitalskydd &ven pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen) paverkas iven &terbetalningsbeloppets storlek av utvecklingen for den
underliggande exponeringen. Information om hur den underliggande exponeringen ser ut for en viss
produkt hittar du i de aktuella Slutliga Villkoren. Nedan beskrivs oversiktligt de oftast forekommande
huvudkategorierna av underliggande exponeringar:

Aktieindex — Aktieindex utgor ofta ett behindigt sitt att f6lja utvecklingen for en viss marknad. Vissa
aktieindex har en bred global inriktning och andra index aterspeglar en viss geografisk marknad eller
marknad med en viss ekonomisk mognadsgrad eller endast en viss bransch av foretag. De aktier och
andra virdepapper som ingar i ett index fordndras normalt med viss regelbundenhet for att de ingaende
virdepapperen ska uppfylla vissa urvalskriterier. Det finns méanga olika typer av index.

Aktier — Pa ett liknande sitt kan den underliggande exponeringen i stillet beriknas utifran
kursutvecklingen for ett eller flera foretag, t.ex. en korg av utvalda aktier inom verkstadsindustrin eller
i Sverige. Till skillnad fran ett aktieindex dr ofta avsikten med en korg av aktier att samma aktier ska
utgora underlag for berdkningen under hela 16ptiden och endast i undantagsfall sker utbyte av de aktier
som ingar fran borjan.

Ravaror — Exponering mot olika ravarumarknader kan uppnds genom att de strukturerade
placeringsprodukterna har ravarurelaterade terminer och/eller index som underliggande exponering.
Révarumarknaderna kan fungera som ett sitt att uppna lag samvariation med och diversifiering till
aktie- och kreditmarknaderna. Ravarumarknaderna kinnetecknas ofta av hog volatilitet jamfort med
andra tillgangsslag.

Valutor — Den underliggande exponeringen kan dven bestd av utvecklingen for en eller flera valutor i
forhallande till en eller flera andra valutor, t.ex. valutakursen EUR/USD.

Rdéntor — Den underliggande exponeringen kan vara relaterad till hur olika marknadsrintor utvecklas,
t.ex. om STIBOR haller sig inom ett visst intervall under 16ptiden.

Krediter — Den underliggande exponeringen kan #ven beréknas utifran kreditrisken forenad med en
eller flera bolag, stater eller andra emittenter. Avkastningsmojligheten paverkas da av om en eller flera
kredithindelser intrédffar, dvs. om kreditrisken realiseras genom t.ex. konkurs, rekonstruktion eller vissa
andra kredithindelser. Betrdffande Skuldférbindelser kommer intridffandet av en kredithindelse att
reducera det aterbetalningspliktiga beloppet och, beroende pa villkoren for de aktuella
Skuldférbindelserna, ocksa avkastningen. Berikningsvillkoren kan #dven vara kopplade till kreditrisk
genom index eller prissittningen pa CDS-marknaden (Credit Default Swaps).

_921-



Fonder — Svenska och utlindska fonder kan utgora underliggande exponering for strukturerade
placeringsprodukter som erbjuds under Programmet. Avkastningen pa de strukturerade
placeringsprodukterna beriknas da utifran utvecklingen for fondandelsvirdet under 16ptiden men du
blir inte deldgare i fonden. Utvecklingen for fondandelsvirdet paverkas givetvis i sin tur av vilken
inriktning och avgiftsstruktur som den aktuella fonden har. Den underliggande fonden kan std under
tillsyn av Finansinspektionen i Sverige eller motsvarande tillsynsmyndighet i ett annat land men det
kan ocksa vara en fond som inte star under en motsvarande tillsyn av ndgon myndighet. Det &r inte
ovanligt att fondrelaterade strukturer #ven innehéller en mdjlighet att senareldgga inlosen av de
fondrelaterade obligationerna om den aktuella fonden begrinsar eller forskjuter mojligheterna att 16sa
in andelar i fonden.

Strategier — Kvalificerade investerare anvinder sig ibland av dynamiska investeringsstrategier som har
konstruerats for att skapa mojlighet till avkastning i olika typer av marknadsklimat, genom att folja
trender eller som ger mojlighet till hivstangseffekter eller omallokeringar for att minska respektive oka
riskexponering i den aktuella strukturen. Dynamiska strategier kriaver normalt att dven Emittentens
exponeringssikring hanteras aktivt och dérfor innehéller méanga strategier dven en kostnadskomponent.
Strategierna kan i sig sjdlva vara mycket komplexa. Strategier har ofta konstruerats utifran historiska
marknadsdata och under antagandet att framtida marknader kommer att uppvisa likartade
handelsmonster men det finns inte nagon garanti for att sa kommer bli fallet.

Kombinationer — Den underliggande exponeringen for en strukturerad placeringsprodukt kan dven
bestd av en eller flera kombinationer av de ovanstaende exemplen pa underliggande exponeringar.
Dirigenom kan den strukturera placeringsprodukten skapa mojlighet for exponering mot flera olika
marknader samtidigt. De ingadende komponenterna ge olika viktning sinsemellan.

Syntetisk exponering — Gemensamt for alla de olika typerna av underliggande exponeringar &r att din
exponering dr syntetisk, dvs. du investerar inte direkt i den aktuella underliggande exponeringen. Du
blir t.ex. inte dgare av de underliggande virdepapperen eller de andra tillgdngarna som utgdr grunden
for berdkningen av avkastningen pa obligationerna. Du far inte heller ndgon pantriitt i eller annan rtt
till nagra underliggande virdepapper eller annan underliggande exponering.

Fysisk leverans — Det forekommer for vissa sérskilda instrument, t.ex. vissa omvénda konvertibler, att
Emittenten har riitt att leverera de finansiella instrument som ingér i den underliggande exponeringen i
stéllet for att erldgga kontant betalning pa Aterbetalningsdagen. Om ett instrument har denna mojlighet
framgar det dock alltid uttryckligen av de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Hur beriiknas avkastningen for strukturerade placeringsprodukter?

Det finns manga olika varianter av strukturerade placeringsprodukter med olika avkastningsprofiler.
Det é&dr typen av optionsmoment som avgdr vilken avkastningsprofil den strukturerade
placeringsprodukten har. Vissa strukturerade placeringsprodukter passar bést i en neutral till svagt
positiv marknad, andra nér aktiemarknaden gér ner. De flesta strukturerade placeringsprodukter dr dock
avsedda for en positiv marknad. Det dr darfor viktigt att ta reda pa villkoren for varje enskild
strukturerad placeringsprodukt samt hur den passar in i ditt Ovriga sparande. Strukturerade
placeringsprodukter utgor ett bra komplement till bade rinte- och aktieplaceringar och kan verka som
en bas i en portfolj med aktieinnehav. Speciella strukturerade placeringsprodukter kan dven ge en
garanterad ldgsta avkastning och/eller arlig kupongrinta.

Nedan beskrivs ett antal vanligt forekommande aspekter vid berikningen av avkastningen pa en
strukturerad placeringsprodukt. For att du ska kunna fa reda pa hur avkastningen beréiknas for en viss
strukturerad placeringsprodukt maste du dock alltid ta del av de Slutliga Villkoren for just det aktuella
finansiella instrumentet.
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Den avkastning du kan fa beror dels pa utvecklingen av underliggande exponering under 16ptiden och
dels pa deltagandegraden eller ndgon annan avkastningspaverkande variabel exempelvis en barriér eller
kupong. Utvecklingen for den underliggande exponeringen beridknas i en enkel struktur som skillnaden
mellan startvédrdet och slutvérdet, se Figur 1 nedan. Ju hogre deltagandegrad, desto storre del av
utvecklingen far du ta del av. For att fa fram placeringens avkastning multipliceras utvecklingen med
deltagandegraden.

Figur 1 — En avlisning i borjan och en vid slutet av loptiden
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Alternativt kan utvecklingen for den underliggande exponeringen faststillas som skillnaden mellan
startvirdet och ett medelvérde berdknat utifran flera mittillfdllen mot slutet av 16ptiden. Figur 2 nedan
visar ett exempel dir slutvirdet beriknas som ett medelvirde av tolv mittillfillen under det sista aret av
I6ptiden (den vanligaste strukturen #r att om medelvirde anvéinds for att bestimma slutvirdet sa
anvinds 13 mitningar under 12 manader mot slutet av 16ptiden). Diarmed paverkas inte avkastningen
fullt ut av en kraftig fordndring, positiv eller negativ, mot slutet av denna observationstid. Vid en
nedgang bidrar de tidiga mittillfillena till att medelvirdet inte sjunker lika kraftigt som om endast det
sista métvirdet hade beaktats och omvint giller att vid en uppgang medfor de tidiga miittillfillena att
medelvirdet inte paverkas lika positivt.

Figur 2 — En avlasning i borjan och flera avlasningar mot slutet av loptiden

Slutvérdet = (12 méitningar)/12
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Utvecklingen for den underliggande exponeringen kan &dven faststillas som skillnaden mellan ett
medelvirde av startvirdet beriknat utifran flera mittillfillen vid starten och ett medelvirde beriknat
utifran flera mittillfallen mot slutet av 1optiden. Figur 3 nedan visar ett exempel ddr dven startvirdet
beriknas som ett medelvirde av tre mittillfallen under det forsta aret av 16ptiden. Utvecklingen for den
underliggande exponeringen faststéllas ddrmed som skillnaden mellan ett medelvirde av startvardet
och ett medelvirde av slutvirdet.

Figur 3 — Flera avlidsningar i borjan och flera avlidsningar mot slutet av lo6ptiden

Startvérdet = (3 métningar)/3
Slutvirdet = 3 (12 métningar)/12
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Avkastningsprofilen kan dven konstrueras pd ett sddant sétt att avldsningar sker under hela 16ptiden.

Inverkan av medelvirdesberidkningen blir da dnnu kraftigare jamfort med en enda avldsning mot slutet
av 1optiden. Figur 4 nedan visar ett exempel med tolv avldsningarna utspridda under hela 16ptiden.

Figur 4 — Avldsningar under hela loptiden

Slutvirdet = 2.(12 mitningar)/12
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Finns det olika varianter av avkastningsberikning?

Ja. Avkastningsberikningen kan varieras pa ett stort antal sitt for att skapa mojligheter for de som vill
uppna sirskilda investeringsprofiler. Baserat pa de olika avlisningsmodellerna ovan kan till exempel
foljande berdkningsvarianter anvéandas.

Barridirer - Barridrstruktur innebir att avkastningen paverkas nir den underliggande exponeringen nar
en viss angiven niva, en sa kallad barridrnivd. Beroende p& den nidrmare utformningen kan
avstimningen i forhallande till barridren ske vid ett eller flera angivna tillfdllen alternativt under ldngre
sammanhingande perioder da handel sker. Effekten av att en barridrniva triffas kan t.ex. vara att
avkastningen Okar, minskar, erhalls eller uteblir Marknadsvirdet for den strukturerade
placeringsprodukten paverkas sdrskilt av aterstdende 16ptid och nivan for den underliggande
exponeringen i forhallande till barridren och det dr dirfor viktigt att du sitter dig in i hur barridren
paverkar virdet. Om nivan for underliggande exponering ndrmar sig en barriir och det &r kort
aterstaende tid till aterbetalningsdagen kan marknadsvirdet paverkas mycket kraftigt. Liksom
Deltagandegraden &r barridrer en variabel som ofta &dr indikativ och faststills forst efter
erbjudandeperioden.

Cliqué - Avkastningsberikningen kan dven baseras pa en sa kallad cliqué-struktur vilket forenklat
innebir att utvecklingen for den underliggande exponeringen méts under flera perioder och inte bara
vid ett tillfille. Det innebir att det finns flera startvirden och flera slutviarden. Vissa cliqué-strukturer
kan ha ett tak for positiv utveckling for respektive delperiod utan att det finns nagot motsvarande golv
for negativ utveckling och omvinda cliqué-strukturer kan ha ett golv for negativ utveckling men sakna
tak for positiv utveckling. Den asymmetriska utformningen av avkastningsprofilen tenderar att ha
motsvarande inverkan pa marknadsvirdet for de aktuella strukturerade placeringsprodukterna under
loptiden.

Digital struktur - Digitalstruktur innebér att en viss avkastning antingen uppnas eller helt uteblir om
nivan for underliggande exponering nar en viss angiven niva. Detta medfor att marknadsvirdet for de
strukturerade placeringsprodukterna kan variera kraftigt om nivan fér den underliggande exponeringen
dr ndra en sddan niva.

Omvdnd konvertibel — En omvind konvertibel innebidr ofta en forhallandevis hog fast avkastning. I
gengild riskerar du att det nominella beloppet minskar beroende pa utvecklingen for den underliggande
exponeringen, dvs. en omvénd konvertibel saknar kapitalskydd.

Shark fin-struktur — En sa kallad shark fin-struktur dr en av flera varianter som anvinder en barridr. |
korthet innebdr avkastningsberikningen att du i forekommande fall tar del av uppgangen for den
underliggande exponeringen upp till en viss barridr. Om uppgéngen nér upp till eller Sverskrider
barridren berdknas avkastningen i stillet som en viss procentsats multiplicerad med det nominella
beloppet. Med andra ord, barridren medfor att du forlorar hela avkastningen baserat pa uppgéngen for
den underliggande exponeringen (dven den del som annars hade berdknats pa utvecklingen upp till
barridren) och i stillet far du en avkastning beriknad pa det sitt som anges i de Slutliga Villkoren. Den
alternativa avkastningen &r typiskt sett betydligt liagre jamfort med vad avkastningen annars hade
kunnat bli om utvecklingen legat ndra men inte natt upp till barriéren.

Viktning — Nar det finns fler &n en ingdende komponent i den underliggande exponeringen ges dessa en
viss viktning sinsemellan. Under Ioptiden kan omviktning ske for att behélla den ursprungliga
viktningen men omviktning kan dven ske for att ge storre eller mindre inverkan av vissa ingaende
komponenter, t.ex. sa kan den komponent som har haft den bista utvecklingen ges en hogre vikt (och
ddrmed en storre inverkan pa avkastningsberikningen) 4n den komponent som haft den sdmsta
utvecklingen. Pa motsvarande sitt kan dven viktning eller ombalansering ske inom en viss komponent
om den i sin tur bestér av flera ingdende komponenter.
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Win-Win struktur med barridir — En Win-Win struktur med barriédr innebidr en avkastningsberdkning dir
du far ta del av uppgangen for den underliggande exponeringen forutsatt att den dvre Barriédren inte har
tangerats eller dverstigits eller den nedre Barridren har tangerats eller understigits.

Win-Win struktur utan barridr — En Win-Win struktur utan barridr innebér en avkastningsberdkning dar
du far ta del av en positiv avkastning bade vid en uppgang och en nedgang av underliggande

exponering.

Autocall — T dessa strukturer genereras avkastningen om den underliggande exponeringen (eller del
dédrav) ror sig inom vissa barridrnivaer och ofta kan fortida inlosen utlosas om den underliggande
exponeringen (eller del ddrav) passerar en angiven barridrniva.

Best of struktur - 1 dessa strukturer beridknas avkastningen utefter den aktie, aktiekorg eller aktieindex
som utvecklats bast.

Worst of struktur — Dessa strukturer #r ofta kombinerade med en digital option och dir kunden far en
kupong forutsatt att den sdmst utvecklade aktien har ett slutvirde som Overstiger startvidrdet. Dessa
strukturer #r ofta utan kapitalskydd och i dessa fall far kunden en kupong forutsatt att samtliga aktier i
korgen har ett slutviarde som Overstiger startvdrdet, men om en eller flera av aktierna har ett slutvirde
ldgre #n startvirdet beridknas avkastningen pa obligationen med hjélp av den simsta aktiens utveckling
som i detta fall blir negativt.

Du bor observera att exemplifieringen ovan inte dr avsedd som en uttommande forteckning av mojliga
berikningsmodeller eller som en fullstdndig beskrivning av de ovan angivna berdkningsexemplen. For
att du ska kunna fa information om avkastningsberikningen for en viss Obligation maste du darfor
alltid ta del av de Slutliga Villkoren for just den aktuella Obligationen.

Vad innebir det att strukturerade placeringsprodukter emitteras till 6verkurs?

Ar du beredd att i utbyte mot en ndgot hogre risk f4 mojlighet till hogre avkastning, kan en strukturerad
placeringsprodukt som emitteras till overkurs vara intressant for dig. Overkursen, som ofta ir tio
procent, betyder att du koper den strukturerade placeringsprodukten till ett pris som Overstiger det
nominella beloppet, t.ex. en strukturerad placeringsprodukt med ett nominellt belopp om 10 000 kr
tecknas till ett pris om 11 000 kr. Detta extra belopp hojer deltagandegraden eller ndgon annan
avkastningspaverkande variabel exempelvis en barridr eller kupong och ger dig dirfor en placering
med mdojlighet till hogre avkastning om utvecklingen for den underliggande exponeringen har
utvecklats i ritt riktning. Skulle kursen ha utvecklats at fel hall eller varit oférindrad under 16ptiden,
forlorar du hela 6verkursbeloppet eftersom kapitalskyddet endast omfattar det nominella beloppet. Ju
hogre dverkursen dr desto hogre blir foljaktligen risken i konstruktionen av den aktuella Obligationen.

Vad ar Deltagandegrad?

Deltagandegraden ér ett tal som visar hur stor del av utvecklingen for den underliggande exponeringen
du far ta del av. Beroende pa det berikningssitt som anvinds for den aktuella produkten kan
Deltagandegraden uttryckas med ett decimaltal eller i procent. Till exempel innebér en Deltagandegrad
pa 1,0 att du far ta del av 100 procent av utvecklingen for den underliggande exponeringen.
Deltagandegraden multipliceras med utvecklingen vid avkastningsberidkningen.

Hur faststiills Deltagandegraden?

Under erbjudandeperioden anges Deltagandegraden med ett indikativt tal (t.ex. 100 %) och den slutliga
Deltagandegraden faststélls normalt av Banken i samband med utgéngen av erbjudandeperioden. Den
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indikativa Deltagandegraden baseras pa radande marknadsforutsittningar infor erbjudandeperiodens
borjan. Eftersom den slutliga Deltagandegraden faststélls forst vid en senare tidpunkt kan den komma
att faststillas till savidl hogre som ldgre niva dn indikerat mot bakgrund av da radande
marknadsforutsittningar, dock anges det normalt en ldgsta niva for Deltagandegraden (t.ex. lagst 90
%). Deltagandegradens storlek paverkas av kostnaden for att sikra emittentens exponering under de
strukturerade placeringsprodukterna. Dyrare exponeringssikring (jaimfort med situationen da den
indikativa Deltagandegraden faststilldes) leder till en ldgre Deltagandegrad @n den indikativa och vice
versa. Avgorande for kostnaden och darmed Deltagandegraden &r frimst hur svenska och
internationella ridntor fordndras samt hur kursrorligheten (volatiliteten) pa den aktuella marknaden
avseende den underliggande exponeringen. I forekommande fall faststélls dven andra indikativa villkor
av Banken pa ett likartat sitt.

Hur mycket rinta kommer jag att fa pa de strukturerade placeringsprodukterna?

Normalt kommer du inte att erhalla nagon rénta avseende strukturerade placeringsprodukter. Det r i
stillet utvecklingen for den underliggande exponeringen som kan komma att ge avkastning pa
strukturerade placeringsprodukter. For vissa enstaka strukturerade placeringsprodukter kan villkoren
ange att du som investerare har ritt till en viss minsta kupong, dvs. rinta, eller en viss kupong under
vissa forutsdttningar. 1 sddana fall paverkas dock normalt kupongen av utvecklingen for den
underliggande exponeringen och betalas ut forst vid aterbetalningsdagen i slutet av 16ptiden.

Finns det nagon grins for hur mycket jag kan tjina pa strukturerade
placeringsprodukter?

Avkastningsprofilen for vissa Obligationer innehéller en barridr eller ett tak for hur mycket
avkastningen kan paverkas av utvecklingen for den underliggande exponeringen. Andra Obligationer
anger en maximal kupong som faller ut om den underliggande exponeringen har utvecklats i ritt
riktning. For Obligationer som inte har sddana begriansningar i avkastningsprofilen finns det — teoretiskt
sett - inte nagon begridnsning i hur hog Obligationernas avkastning kan bli. Du maste dock dven
betriffande sadana Obligationer gora en realistisk bedomning av om och, i s& fall, hur mycket den
underliggande exponeringen kan komma att utvecklas i positiv riktning. Du bor da dven tinka pa att
historisk utveckling inte innebér en garanti eller indikation for framtida avkastning.

Finns det nagon griins for hur mycket jag kan forlora pa aterbetalningsdagen?

Ja. Enligt villkoren for Obligationer (som inte dr Skuldforbindelser) dr Emittenten skyldig att betala
minst det kapitalskyddade nominella beloppet (normalt SEK 10 000 per Obligation) pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen. Detta giller dven om utvecklingen for den underliggande exponeringen skulle
vara ofordelaktig. Under forutsittning av att Emittenten klarar av att infria sina forpliktelser pa
Aterbetalningsdagen (se sirskilt avsnittet “Riskfaktorer” ovan) finns det dirmed en gréns for hur
mycket du kan forlora om du fortfarande innehar kapitalskyddade strukturerade placeringsprodukter pa
Aterbetalningsdagen.

Du bor observera att for Skuldfoérbindelser finns det inte nagot motsvarande kapitalskydd utan du
riskerar att forlora hela eller delar av det investerade beloppet beroende pa den underliggande
exponeringens utveckling.
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Vad innebir det att vissa strukturerade placeringsprodukter &r kapitalskyddade?

Villkoren for kapitalskyddade strukturerade placeringsprodukter innebir att Emittenten atar sig att
betala minst det nominella beloppet till investerarna pa den ordinarie aterbetalningsdagen. Om den
underliggande exponeringen har utvecklats i formanlig riktning tillkommer #ven ett tilliggsbelopp. Om
den underliggande exponeringen har utvecklats i oférmanlig riktning #r Emittenten fortfarande skyldig
att betala strukturerade placeringsprodukternas nominella belopp pa den ordinarie aterbetalningsdagen.

Gailler kapitalskyddet i alla situationer?

Nej. Kapitalskyddet innebidr normalt endast att Emittenten lovar att betala det nominella beloppet pa
den ordinarie Aterbetalningsdagen. Overkurs och courtage omfattas aldrig av kapitalskyddet. Om
strukturerade placeringsprodukter 16ses in i fortid pa Emittentens eller innehavarens begéran giller
normalt sett inte kapitalskyddet utan det fortida inlosenbeloppet bestdms da i stillet av Emittenten (i
egenskap av Berdkningsagent) utifrdn virdet av nollkupongsmomentet och optionsmomentet vid den
aktuella tidpunkten. Om du viljer att sdlja strukturerade placeringsprodukter fore den ordinarie
aterbetalningsdagen sker detta alltid till rdidande marknadskurs som kan vara hogre eller ldgre &n det
nominella beloppet.

Har alla strukturerade placeringsprodukter kapitalskydd?

Nej. Under Programmet kan Danske Bank dven erbjuda Skuldforbindelser som saknar kapitalskydd,
dvs. du riskerar att forlora hela eller delar av det nominella beloppet om den underliggande
exponeringen utvecklas i oformanlig riktning. Det anges uttryckligen i de Slutliga Villkoren for sadana
Skuldforbindelser att dessa saknar kapitalskydd (se punkt 7 (Aterbetalningsbeloppet saknar nedre
grins pad Aterbetalningsdagen) i mallen for Slutliga Villkor) och Skuldférbindelserna foljer dven en
annan nummerserie (DDBO nr 400-) &n Obligationer som &r kapitalskyddade (DDBO nr 200- och
DDBO nr 500-). Andra exempel pa icke kapitalskyddade strukturerade produkter dr warranter och
certifikat, men de sistndmnda produkterna ges inte ut av Danske Bank under detta Program.

Vad innebir det att strukturerade placeringsprodukter ar valutasikrade?

Det nominella beloppet i Danske Banks strukturerade placeringsprodukter dr normalt valutasidkrade.
Det innebir att du far mojlighet att placera pa internationella marknader utan att valutakursforéndringar
direkt paverkar avkastningen. Alla beriikningar och betalningar gors i svenska kronor. Du tar alltsa inte
nagon direkt valutakursrisk nir du kdper valutasikrade strukturerade placeringsprodukter och i gengéld
kan du inte heller gora nagon valutakursvinst. Indirekt paverkas dock alla placeringar av
valutakursfluktuationer eftersom dessa paverkar, positivt och negativt, aktuella foretag, marknader och
lander och diarmed paverkar dessa dven utvecklingen for den underliggande exponeringen.

Avkastningsdelen kan i vissa fall sakna valutasdkring och dirmed ge upphov till valutaméjlighet (vid
formanlig utveckling) och valutarisk (vid oférmanlig utveckling).

Var hittar jag de exakta villkoren for den strukturerade placeringsprodukt som jag
ar intresserad av?

Du maste ldsa de Slutliga Villkoren for den aktuella strukturerade placeringsprodukten for att du ska fa
del av de exakta villkoren. Beskrivningen i detta Grundprospekt ger dig endast en allmidn och
exemplifierande beskrivning som kan hjidlpa dig att forsta de Slutliga Villkoren.
Marknadsféringsmaterial avseende den aktuella produkten kan ge dig en snabb overblick men endast
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de Slutliga Villkoren i kombination med detta Grundprospekt ger dig tillgdng till fullstindig och
juridiskt bindande information.

Vad innebiir det att vissa villkor ar indikativa?

Deltagandegraden anges mycket ofta som ett indikativt tal och den slutliga Deltagandegraden faststills
av Emittenten forst efter erbjudandeperioden. Aven andra variabler i avkastningsberikningen kan vara
indikativt angivna under erbjudandeperioden, t.ex. en barridr eller en kupong. Normalt anges en viss
grins for vad den indikativa variabeln som sdmst kan faststillas till, t.ex. den ldgsta nivda som
Deltagandegraden far faststillas till. Nér du tecknar dig i ett erbjudande maste du dirfor utga fran att
villkoren for Obligationen senare kan komma att faststillas till den sdmsta angivna nivan. Du hittar mer
information om hur Banken faststiller Deltagandegraden ovan (se “Hur faststills Deltagandegraden?”).

Kan villkoren for Obligationerna forindras under loptiden?

Ja. Emittenten far korrigera villkoren om dndringen sker uteslutande i syfte att ritta uppenbara fel och
misstag. Efter beslut av Fordringshavarna far Emittenten genomfora andra #ndringar i villkoren.
Normalt krivs kvalificerad majoritet bland Fordringshavarna for det eller de berorda Lanen. Villkoren
mojliggor dven for justeringar i hidndelse av fordndringar eller storningar avseende den underliggande
exponeringen, t.ex. vid upphorande av ett index, vid lagéndringar, uppkopserbjudanden, konkurser etc.
Sadana #ndringar och justeringar paverkar villkoren for samtliga Fordringshavare av de berdrda
serierna av Obligationer.

Kan jag angra mig om jag har tecknat mig for vissa strukturerade
placeringsprodukter?

Nej, det kan du normalt sett inte utan din teckningsanmilan dr bindande. Till exempel sa giller inte
angerritten enligt distans- och hemforsiljningslagen (2005:59) dven om du skulle teckna dig pa ett sétt
som medfor att lagen i Ovrigt &r tillimplig. Det beror pa att villkoren for Obligationerna och
erbjudandet paverkas av svingningar pa finansmarknaden.

Om Banken offentliggor ett tillagg till detta Grundprospekt under en erbjudandeperiod har du dock ritt
att aterkalla en teckningsanmélan som du har gjort under den aktuella erbjudandeperioden. Du kan bara
utnyttja din angerritt under fem arbetsdagar fran det att prospekttilligget offentliggjordes. Om
prospekttilligget offentliggors vid en annan tidpunkt eller om du inte aterkallar din anmélan under de
fem arbetsdagarna kan du inte aterkalla din anmélan. Prospekttilligg publiceras alltid pa Bankens
hemsida www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).
Prospekttilligg publiceras dven pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Ar det siikert att emissionen genomfors om jag har tecknat mig?

Nej, det dr inte helt sikert. Banken forbehaller sig normalt ritten att stilla in den aktuella emissionen,
t.ex. om Banken inte lyckas uppnd den ldgsta nivan for Deltagandegraden eller nigon annan
avkastningspaverkande variabel, exempelvis en barriir eller kupong. Forbehéllen hittar du i de Slutliga
Villkoren for den aktuella emissionen (jfr punkt 3 i del 2 i mallen for Slutliga Villkor (sid. 74)).
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Hur vet jag att jag har den senaste informationen?

Du hittar alltid den senaste versionen av Grundprospektet, alla forekommande prospekttilligg och
samtliga Slutliga Villkor pa Bankens hemsida www.danskebank.se. Prospekt och prospekttilligg
publiceras dven pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Finns det nagra risker med att investera i strukturerade placeringsprodukter?

Ja. Det finns ett antal riskfaktorer hidnforliga till Emittenten och Obligationerna (se avsnittet
“Riskfaktorer” ovan). Sirskilt bor investerare observera att hela det investerade kapitalet kan forloras
om Emittenten av Obligationerna inte kan fullgora sina betalningsforpliktelser.

Kan jag silja mina strukturerade placeringsprodukter fore Aterbetalningsdagen?

Ja. Du bor dock notera att en forséljning pa andrahandsmarknaden sker till den vid var tid radande
marknadskursen. Kursen pa andrahandsmarknaden kan vara betydligt ligre #n de strukturerade
placeringsprodukternas nominella belopp och paverkas av en mingd faktorer. Du bor sirskilt notera att
emissionskursen och andra villkor for Obligationerna vid emissionstillfillet dven paverkas av
Emittentens kostnader i samband med genomf6randet av transaktionen, sasom kostnader for sikring av
Emittentens forpliktelser, arvoden till externa distributorer, licensavgifter till indexsponsorer, kostnader
for upprittande av prospekt och marknadsforing, ansokan om upptagande till handel m.m. Kursen pa
andrahandsmarknaden exkluderar normalt sddana poster varfér marknadsvirdet troligen kommer att
vara ldgre dn emissionskursen den nirmaste tiden efter emissionsdagen. Emittenten har inte nagon
skyldighet att tillse att marknadskursen pa andrahandsmarknaden inte sjunker under nagon viss niva.
En investering i strukturerade placeringsprodukter bor dédrfor i forsta hand betraktas som en investering
att innehas till Aterbetalningsdagen.

Kommer de strukturerade placeringsprodukterna att inregistreras pa bors?

Banken avser att ansoka om upptagande till handel och inregistrering pa Privatobligationslistan
(Strukturerade Produkter) eller Tailor Made Products Listan hos NASDAQ OMX Stockholm AB eller
annan reglerad marknad for flertalet av de Obligationer som erbjuds under Programmet. Det kan dock
inte limnas nagon garanti for att ans6kan kommer att beviljas av denna eller nagon annan reglerad
marknad. Banken kan dven ge ut Obligationer under Programmet som inte blir foremal for ndgon
ansokan om upptagande till handel.

Kommer det att utvecklas en likvid andrahandsmarknad pa boérsen?

Under forutséttning av att ansokan godkidnns av borsen kommer Danske Bank i egenskap av market-
maker att uppritthalla en andrahandsmarknad under normala marknadsférhillanden genom att stilla
kopkurser och, om mgjligt, séljkurser. Som angivits ovan kan dessa kurser vara betydligt liagre &n
ursprungligt investerat belopp och under onormala marknadsforhallanden kan andrahandsmarknaden
dven vara mycket illikvid.

Har Emittenten nagon skyldighet att losa in mina strukturerade
placeringsprodukter i fortid?

Nej, se dock nista fraga.
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Far Emittenten 16sa in mina strukturerade placeringsprodukter i fortid?

Om det sérskilt anges i de Slutliga Villkoren har Emittenten rtt att 16sa in Obligationerna i fortid. For
vissa Obligationer kan det finnas villkor som innebdr att Obligationerna 16ses in i foértid om den
underliggande exponeringen har en viss utveckling, t.ex. passerar en viss barridr (s.k. knock-out). Det
ar vanligt att villkoren for Obligationerna innehéller denna mojlighet som ett handlingsalternativ om
det sker ovintade forindringar avseende, t.ex. om ett index upphor, en Lagindring intréffar eller nagon
annan Extraordinir Hindelse intréffar. Banken kan da faststilla att den ska 19sa in samtliga (och inte
bara vissa) strukturerade placeringsprodukter i fortid. Emittenten maste da 16sa in de strukturerade
placeringsprodukterna till det Fortida Inlosenbeloppet, vilket kan vara ldgre dn savil det ursprungligen
investerade beloppet som det Nominella Beloppet. De nidrmare villkoren for ndr och hur en sadan
fortida inlosen kan ske framgar av de Allménna Villkoren och tillimpliga Slutliga Villkoren.

Far Banken vidta transaktioner i andrahandsmarknaden m.m.?

Ja. Det finns inte nagra restriktioner i villkoren for Obligationerna som forhindrar Banken fran att, vid
ett eller flera tillfallen, kopa eller sidlja Obligationer i andrahandsmarknaden, foreta andra transaktioner
avseende Obligationerna, underliggande index eller i finansiella instrument som omfattas av eller
relaterar till den underliggande exponeringen. Banken kan vidare erbjuda och uppta till handel fler
obligationer med identiska eller liknande villkor.

Finns det nagra intressekonflikter?

Banken ir emittent av Obligationerna som erbjuds under Programmet. Banken faststéller de indikativa
villkoren, t.ex. Deltagandegraden inom de parametrar som anges i de Slutliga Villkoren. Banken &r
dven Berikningsagent och kommer dirfor att pa basis av villkoren for Obligationerna berikna de
belopp som Banken ska erlidgga till investerarna. I egenskap av Berdkningsagent kan Banken dven ha
till uppgift att faststilla om vissa omstidndigheter har intréffat eller om vissa justeringsatgirder ska
vidtas i anledning av t.ex. ett marknadsavbrott. Banken kommer vidare att agera som market-maker i
andrahandsmarknaden. Det kan foljaktligen uppsta situationer som leder till att det uppstar
intressekonflikter mellan Danske Banks intressen i egenskap av emittent och dina intressen i egenskap
av investerare.

Forekommer det nagra avgifter och andra incitament?

Nir du tecknar dig for en Obligation betalar du den emissionskurs och det courtage som anges i de
Slutliga Villkoren. Utover detta betalar du inte nagot till Banken avseende Obligationen.

Om den underliggande exponeringen bestar av en strategi kan det vara sa att utvecklingen for strategin
och ddrmed avkastningen pa de aktuella Obligationerna, belastas av kostnadskomponenter, t.ex. for
handelsaktiviteter eller fiktiv lanefinansiering for att skapa hivstangseffekter. Kostnadskomponenterna
framgar da alltid av de Slutliga Villkoren. Om den underliggande exponeringen bestar av en fond
belastas fondandelsvirdets utveckling och ddrmed avkastningen pa de aktuella Obligationerna, av de
avgifter och arvoden som t.ex. fondbolaget har ritt att fa ersatta ur fondens medel.

Banken kan betala arvoden till utomstaende distributérer och marknadsforare och kan ibland #dven
motta arvoden om en viss emission leder till investeringar i en viss fond eller strategi. Banken
forbehaller sig normalt dven en viss ersdttning, sa kallad arrangorsarvode, i samband med att den
strukturerade placeringsproduktens villkor faststélls. Du hittar mer information om detta under avsnittet
”Anvindning av tillférda medel” pa sidan 76.

-31-



ALLMANNA VILLKOR

Foljande allminna villkor ("Allménna Villker”) skall gilla for 1an som Danske Bank A/S (CVR-No.
61 12 62 28 i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Kopenhamn) (tidigare reg. nr A/S 28472)
("Emittenten”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta Program genom att emittera
obligationer och andra skuldforbindelser (gemensamt ”Obligationer™) i svenska kronor ("SEK”) eller i
euro ("EUR”) med olika 16ptider, s.k. Medium Term Notes. Det sammanlagda nominella beloppet av
Obligationer som vid varje tid &r utelopande far ej overstiga svenska kronor TRETTIO MILJARDER
(SEK 30 000 000 000) eller motvérdet diarav i EUR, i den man inte annat f6ljer av punkt 9 nedan.

For varje Léan upprittas Slutliga Villkor, innehéllande kompletterande villkor for Lanet, vilka
tillsammans med de Allménna Villkoren i detta Program utgor fullstdndiga lanevillkor for det aktuella
Lanet. Villkoren angivna i de Slutliga Villkoren justerar och kompletterar de Allminna Villkoren
beskrivna nedan. Referenserna nedan till ”Allménna Villkor” skall saledes med avseende pa ett visst
Lén anses inkludera dven villkoren i aktuella Slutliga Villkor.

1 Definitioner

1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa Allménna Villkor foljande bendmningar ha den
innebdrd som anges nedan.

”Avstidmningskonto” konto dir respektive Fordringshavares innehav dr registrerat enligt lagen
(1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument;

“"Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte ir likstdlld med allmén helgdag;

“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 191, SE-101 23
Stockholm;

”Fordringshavare” den som dr antecknad pa Avstimningskonto som borgenir eller som &r
berittigad att i andra fall ta emot betalning under en Obligation;

”Kontoforande Institut” bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande
institut enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
Oppnat Avstdmningskonto avseende Obligationerna;

”Likviddagen” emissionsdag och normalt den dag fran vilken rénta (i forekommande fall)
skall borja 16pa enligt aktuella Slutliga Villkor enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren;

”Lan” varje 1an — omfattande en eller flera Obligationer — som Emittenten upptar under detta
Program;

”Obligation” skuldfoérbindelse av det slag som registrerats enligt lagen om kontoforing av
finansiella instrument och som utgivits av Emittenten under detta Program;

“Rambelopp” SEK TRETTIO MILJARDER (30 000 000 000) eller motvirdet ddrav i EUR (i
den man inget annat foljer av punkt 9). Vid berikning av Rambeloppet skall Obligationer
denominerade i EUR pa Likviddagen, omriknas till SEK efter den kurs som gillde pa den
dagen enligt vad som publicerats pa Reuters sida "SEKFIX” (eller pa sadan annan sida eller
genom sadant annat system som ersitter nimnda sida eller system) eller om sadan kursnotering
inte publiceras, Emittentens avistakurs fér SEK mot EUR pa den aktuella dagen;
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”STIBOR” Den réntesats som kl. 11.00 noteras pa Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller om
sadan notering ej finns — den rintesats som Emittenten erbjuder for utlaning av
SEK 100 000 000 for aktuell period pé interbankmarknaden i Stockholm;

”Aterbetalningsbelopp” det belopp varmed Lan skall aterbetalas enligt aktuella Slutliga
Villkor; och

»Aterbetalningsdag” dag di Aterbetalningsbeloppet avseende Léin skall dterbetalas enligt
aktuella Slutliga Villkor.

Ytterligare  definitioner  sdsom  Réntebas, Réntebasmarginal,  Rintekonstruktion,
Réntebestimningsdag, Réanteforfallodag/-ar, Rinteperiod, Réntesats och Nominellt Belopp,
aterfinns (i forekommande fall) i aktuella Slutliga Villkor.

Registrering av Obligationerna

Obligation skall for Fordringshavares rakning registreras pa Avstimningskonto, varfor inga
fysiska virdepapper kommer att utfirdas.

Begiran om viss registreringsatgird avseende Obligation skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i foréldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvirvat ritt att ta emot betalning under en Obligation
skall 1ata registrera sin ritt for att erhélla betalning.

Réntekonstruktion m.m.
De Slutliga Villkoren anger relevant Rintekonstruktion enligt nagon av foljande mojligheter:

(a) Fast rénta Lanet 10per med rénta enligt Rintesatsen fran Likviddagen till och med
Aterbetalningsdagen.

Rintan erldggs i efterskott pa respektive Rinteforfallodag och beriknas pa 360/360-
dagarsbasis.

(b) FRN (Floating Rate Notes) Lanet 16per med rinta fran Likviddagen till och med (i
forekommande fall) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod
beriknas av Emittenten pa respektive Rintebestimningsdag och utgors av Rintebasen
med tilligg av Rintebasmarginalen f6r samma period.

Kan réntesats inte berfiknas pa grund av siddant hinder som avses i punkt 12.1 skall
Lénet fortsitta att 16pa med den rintesats som géller for den 16pande Rénteperioden.
Sa snart hindret upphort skall Emittenten berdkna ny réntesats att gilla fran den andra
Bankdagen efter dagen for beriknandet till utgdngen av den da Iopande
Rénteperioden.

Rintan erldggs i efterskott pa varje Rinteforfallodag och beriknas pa faktiskt antal
dagar (365/360-dagarsbasis) i respektive Rinteperiod eller enligt sddan annan
berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

© Nollkupong Lénet 16per utan rénta.

(d) Indexrelaterad eller annan avkastningskonstruktion. Emittenten kan dven komma
att utge Lan med annan rintekonstruktion dn sadan som angivits ovan, t.ex. pa basis
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4.5

4.6

av utvecklingen for ett eller flera svenska eller utldndska index kopplade till aktier,
fonder, obligationer, krediter och andra finansieringsforpliktelser, valutor, ravaror,
strategier och/eller direkt till en eller flera sadana eller andra underliggande
referensfaktorer ("Referensfaktorer”).

For Lan som 16per med rénta skall ridntan beriknas pa Nominellt Belopp.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av riinta

Aterbetalningsbeloppet for respektive Lén beriknas och faststills i enlighet med vad som
anges i de tillampliga Slutliga Villkoren. Beroende pa vad som anges i de tillimpliga Slutliga
Villkoren for ett visst Lan kan Aterbetalningsbeloppet (a) motsvara Nominellt Belopp, (b)
beriknas som Nominellt Belopp (i) okat eller (ii) minskat med ett belopp vilket beriknas pa
basis av utvecklingen for t.ex. en eller flera Referensfaktorer eller (c) utgdras av ett belopp
vilket berdknas pa basis av utvecklingen for t.ex. en eller flera Referensfaktorer. Beroende pa
vad som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren for ett visst Lan kan Aterbetalningsbeloppet
saledes vara savil hogre som lidgre dn det Nominella Beloppet.

Med forbehall for vad som i vrigt anges i dessa Villkor och de tillampliga Slutliga Villkoren,
forfaller Lan till betalning med dess Aterbetalningsbelopp pi Aterbetalningsdagen och rinta
erldggs pa aktuell Rinteforfallodag.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och rinta skall ske till den, som ir Fordringshavare pa
femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag nidrmare respektive
forfallodag som vid den aktuella tidpunkten generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstdmningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Aterbetalningsbelopp
respektive réinta skall inséttas pa visst bankkonto, sker insittning genom Euroclear Swedens
forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall Oversidnder Euroclear Sweden beloppet
sistndimnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstimningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte dr Bankdag insiitts
respektive Oversinds beloppet forst foljande Bankdag; rinta utgar hirvid dock endast till och
med forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa
snart hindret upphort till den som pa Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta,
skall Emittenten och Euroclear Sweden likvédl anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta giller dock ej om Emittenten respektive Euroclear Sweden hade kiinnedom
om att beloppet kom i oritta hdnder eller inte varit normalt aktsam.

Sérskilda bestimmelser avseende Obligationer relaterade till Referensfaktorer

Med forbehall for vad som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren for ett visst Lan, giller
bestimmelserna och definitionerna i denna punkt 5 for Obligationer som, enligt vad som
framgar av de tillimpliga Slutliga Villkoren, ir relaterade till en eller flera Referensfaktorer vid
berdkningen av avkastning, tilldggsbelopp, Aterbetalningsbelopp och/eller vid tillimpningen
av andra bestammelser for de aktuella Obligationerna.
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5.1.1

5.1.2

Gemensamma bestimmelser och definitioner m.m.
Gemensamma tolkningsbestimmelser

De sirskilda bestimmelserna i hela denna punkt 5 aterger bestimmelserna for Obligationer dir
det finns flera Referensfaktorer av samma slag, t.ex. flera Index. Utan hinder dérav ska
bestimmelserna dven vara tillampliga om det endast finns en Referensfaktor av ett visst slag,
t.ex. en enda Aktie, for en viss serie av Obligationer och bestimmelserna ska tolkas och
tillimpas pa motsvarande sitt. For en viss serie av Obligationer kan Referensfaktorerna vara av
olika slag, t.ex. flera Index och flera Aktier. I sadant fall ska de relevanta bestimmelserna i
denna punkt 5 tillimpas parallellt for respektive slag av Referensfaktorer, savida inte annat
anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

De tillimpliga Slutliga Villkoren kan dven ange att en eller flera Referensfaktor av visst slag
ska vara underkastade bestimmelser i denna punkt 5 primirt avsedda for Referensfaktorer av
ett annat slag och/eller innehalla ersittande eller kompletterande bestimmelser av motsvarande
aspekter. Aven i sidant fall giller bestimmelserna i de tillimpliga Slutliga Villkoren framfor
bestimmelserna i punkt 5 i relevanta delar.

Gemensamma definitioner

Utover ovriga definitioner i de Allmédnna Villkoren och i de tillimpliga Slutliga Villkoren, ska
foljande bendmningar ha den innebord som anges nedan vad géller Obligationer som enligt de
tillampliga Slutliga Villkoren é&r relaterade till ett eller flera Referensfaktorer (utover vad som
kan gilla for vissa Referensfaktorer enligt vad som anges nedan). Definitionerna skall gilla i
savil singularis som pluralis samt i savil bestdimd som obestimd form.

”Affarsdagen” betyder den dag som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om tillampligt.

“Deltagandegrad” har den innebord som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om
tillampligt.

“Extraordiniir Hiindelse” betyder varje hiandelse som enligt Emittentens faststdllande utgor
en sadan hindelse som angivits som “Extraordindr Héndelse” i de tillimpliga Slutliga
Villkoren samt -om ej sérskilt angivet som Ej tillimpligt i de relevanta Slutliga Villkoren -
varje en Lagédndring, varje Indexjustering, varje Extraordindr Aktiehdndelse och varje
Extraordindr Fondhindelse.

”Fortida Inlosenbeloppet” har den innebord som anges i punkt 5.1.5 (Konsekvenser vid
Extraordindir Hindelse).

”Genomsnittsdag” betyder de dagar som anges som detta i de tillimpliga Slutliga Villkoren,
om tillimpligt.

”Hedgningspositioner” avser varje kop, avyttring, ingdende av eller bibehallande av en eller
flera (i) positioner eller kontrakt avseende virdepapper, optioner, terminer, derivat eller
valutakurser, (ii) virdepapperslanetransaktioner och/eller (iii) annat instrument eller
arrangemang (av vad slag det vara ma) som Emittenten har i syfte att, individuellt eller pa
portfoljbasis, sikerstilla sina forpliktelser (eller delar dédrav) under den aktuella serien av
Obligationer.

“Lagéindring” har den innebord som anges i punkt 5.1.4 (Gemensamma Extraordindra
Hiindelser).

”Likviddagen” betyder den dag som anges som detta i de tillimpliga Slutliga Villkoren.
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“Startdag” avser den dag eller de dagar som anges som detta i de tillampliga Slutliga
Villkoren, om tillaimpligt.

”Tak” har den innebord som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om tillampligt. Ett Tak
innebdr att den potentiella maximala utvecklingen har begrinsats till det aktuella Taket, vilket
foljaktligen dven innebér en motsvarande begriansning av avkastningen om Taket nas.

”Vikt;” har den innebord som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren, om tillampligt.

”Virderingsdag” avser Startdagen och varje annan dag som anges vara en Vérderingsdag i de
tillimpliga Slutliga Villkoren eller, om nagon sddan dag inte dr en Planerad Handelsdag, den
nirmast foljande Planerade Handelsdagen samt med forbehall f6r vad som anges i punkt 5.1.3
(Konsekvenser vid Marknadsavbrott).

Konsekvenser vid Marknadsavbrott

Om Emittenten faststiller, for respektive Referensfaktor (dvs. varje Index, Aktie eller annan
Referensfaktor var for sig), att ndgon Virderingsdag &r en Stord Dag, da skall den aktuella
Virderingsdagen for varje sadan Referensfaktor anses vara den ndrmast foljande Planerade
Handelsdagen som inte &r en Stord Dag, savida inte var och en av de atta foljande Planerade
Handelsdagarna som nidrmast foljer efter den ursprungliga dagen som (om det inte hade varit
for Emittentens faststillande att en Stord Dag intréffat) skulle ha varit den Virderingsdagen,
ocksa dr en Stord Dag. I sddant fall skall (i) den attonde Planerade Handelsdagen anses vara
Virderingsdagen for relevant Referensfaktor oaktat att den dagen dr en Stérd Dag och (ii)
Emittenten skall faststilla relevant Indexniva, Aktiekurs eller annan aktuell niva, kurs, pris
eller virde for den relevanta Referensfaktorn utifran sin egen bedémning av vad den hade varit
vid Virderingstidpunkten om det inte hade varit en Stérd Dag samt — vad giller Index och i
tillimpliga fall sidana andra Referensfaktorer didr motsvarande aspekter enligt Emittentens
faststdllande &r relevanta - mot bakgrund av den formel och berdkningsmetod som gillde for
relevant Index (eller sadan annan Referensfaktor) fore den forsta Storda Dagen och med
anvindning av det noterade priset pa relevant Aktiebors per Virderingstidpunkten pa den
attonde Planerade Handelsdagen for varje virdepapper som ingér i Index (eller sddan annan
Referensfaktor) (eller, om Emittenten anser det som foranlett den Storda Dagen har intréffat
avseende visst virdepapper pa den attonde Planerade Handelsdagen, Emittentens skiliga
bedomning av virdet pa det aktuella Virdepappret per Virderingstidpunkten pa den attonde
Planerade Handelsdagen). Om inte annat anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren ska den
aktuella Virderingsdagen for den eller de Referensfaktorer avseende vilken Emittenten inte har
faststillt att aktuell Virderingsdag dr en Stord Dag vara of6réndrad.

Om den berdrda Virderingsdagen dr en Genomsnittsdag enligt vad som anges i de tillimpliga
Slutliga Villkoren sa ska bestimmelserna i foregaende stycke tillimpas pa samma sitt for den
aktuella Genomsnittsdagen, savida inte “Uteslutande” eller “Justerad Senareliggning” &r
tillampligt enligt de relevant Slutliga Villkoren. I sadant fall ska i stillet de bestimmelser som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren tillimpas.

Gemensamma Extraordindra Hdindelser

Om, enligt Emittentens uppfattning, pa eller efter Affarsdagen, (A) pa grund av (a) ett
antagande av eller en dndring i nagon tillimplig forfattning eller foreskrift (ddribland dven
skatterittslig forfattning eller foreskrift) eller (b) ikrafttridande av eller nidgon &dndring i
tolkningen gjord av ndgon domstol, skiljenimnd eller niringsrittslig myndighet med behorig
jurisdiktion 6ver nagon tillimplig forfattning eller foreskrift (déribland dven atgérd vidtagen av
skattemyndighet), (1) det har blivit olagligt att inneha, inforskaffa eller forfoga 6ver nagon
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Hedgningsposition for Emittenten eller for en motpart i Emittentens Hedningspositioner eller
(2) det kommer bli forenat med visentligt hogre kostnader for Emittenten eller for en motpart i
Emittentens Hedningspositioner att fullgéra sina forpliktelser avseende Hedningspositionen
(ddribland dven en hojning av skatteforpliktelse, sdnkning av skattefordel eller annan negativ
inverkan i dess skattesituation) (varje sadan situation, en "Lagéndring”), (B) niagon hindelse
angiven i de tillampliga Slutliga Villkoren som en Extraordinédr Hindelse har intréiffat, da skall
Emittenten vidta ndgon eller nagra av de atgidrder som anges i punkt 5.1.5 (Konsekvenser vid
Extraordindir Hindelse).

Konsekvenser vid Extraordindir Hindelse

Om Emittenten har faststillt att en Extraordindr Hidndelse har intridffat avseende en eller flera
Lén sa ska Emittenten vilja att for det eller de berérda Lanen:

(a) berikna nivan for aktuellt Index (eller med anvéndning av, i stillet for offentliggjord
niva for detta Index, nivan for aktuellt Index per Virderingstidpunkten pa aktuell
Virderingsdag enligt Emittentens uppfattning mot bakgrund av formel och
beridkningsmetoder for relevant Index som senast gillde fére Indexjusteringen men da
endast med de virdepapper som utgjorde detta Index omedelbart for
Indexjusteringshindelsen (med undantag for virdepapper som upphort att vara
noterade pa den aktuella Aktieborsen) och dven meddela Fordringshavarna detta. Om
dock Emittenten anser att fordndringen endast dr av matematisk karaktir kan denne
sjdlv vilja att anvidnda offentliggjord niva for relevant Index och gora sadana
foljddndringar i berikningsmetoden for Tilliggsbeloppet eller dess bestandsdelar som
Emittenten anser limpliga for att astadkomma en ekonomiskt likvirdig effekt for
Obligationerna. Samma bestimmelser ska i tillimpliga fall dven gilla sadana andra
Referensfaktorer ddr motsvarande aspekter enligt Emittentens faststidllande &r
relevanta;

(b) vidta de justeringar i villkoren for Obligationerna som Emittenten anser vara
erforderliga med anledning av den aktuella Extraordindra Handelsen, Lagindringen,
tex. att justera Dberikningsvillkoren for Aterbetalningsbeloppet, —diribland
Deltagandegrad, startviarden, Vikt; eller andra berdkningsparametrar eller genom att i
fortid faststélla vad utvecklingen for det eller de berdrda Referensfaktorerna ska anses
ha uppgatt till vid Dberdkningen av  avkastningen, Tilliggsbeloppet,
Aterbetalningsbeloppet, och/eller att ersitta den eller de berdrda Referensfaktorerna
med en eller flera andra underliggande exponeringar; eller

(c) i fortid 16sa in samtliga da alltjimt utestiende Obligationer till en inldsenkurs
motsvarande det Fortida Inlosenbeloppet. Det fortida inlosenbeloppet (“Fortida
Inlosenbeloppet”) skall motsvara det belopp som motsvarar Obligationernas
marknadsvirde vid den aktuella tidpunkten och skall faststillas av Emittenten mot
bakgrund av villkoren for Obligationerna, forekommande noteringar avseende
tillaimpliga Referensfaktorer, den aktuella Extraordindra Héndelsen och Emittentens
Hedgningspositioner avseende Obligationerna (inklusive Emittentens kostnader och
forluster hinforliga till fortida avveckling av berdrda Hedgningspositioner). Det
Fortida Inlosenbeloppet kan komma att faststillas till ett belopp som understiger savil
det ursprungligen investerade beloppet som det Nominella Beloppet. Emittenten skall
meddela Fordringshavarna om beslutet att fortidsinlosa Obligationerna, det aktuella
Fortida Inlosenbeloppet, avstimningsdag infor den fortida inlosen samt inlosendagen.
Fortida inlosen far ske tidigast pa den dag som infaller 15 kalenderdagar och senast pa
den dag som infaller 30 kalenderdagar fran dagen for Emittentens meddelande.
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Om Emittenten anser att den aktuella Extraordindra Hiandelsen oundvikligen kridver dven andra
justeringar av villkoren for de berdrda Obligationerna och/eller att fortida inlosen sker vid en
annan tidpunkt eller pa ett annat sitt dn vad som angetts ovan, far Emittenten faststilla dven
sadana ytterligare justeringar med bindande verkan for Obligationsinnehavarna.

Faststdllanden, bekrdftelser, meddelanden och korrigeringar

De faststidllanden, berdkningar och andra bedomningar som ska goras enligt villkoren for
Obligationerna kommer att géras av Emittenten inom ramen for det handlingsutrymme som
ges 1 dessa villkor. Emittenten kommer déarvid normalt att beakta Emittentens
Hedgningspositioner och i §vrigt agera pa ett kommersiellt rimligt sétt.

Bekriftelse pa faststillda starvirden sasom startindex och faststilld Deltagandegrad skall
meddelas Fordringshavarna snarast mojligt efter det relevanta faststdllandet genom Euroclear
Sweden AB:s meddelanderutin eller pa annat av Emittenten faststillt skriftligt sétt.
Meddelanden om justeringar och andra fordndringar enligt denna punkt 5 skall snarast mojligt
meddelas Fordringshavarna pa motsvarande sitt.

Om kursen, priset eller virdet for respektive Referensfaktor eller diri ingaende bestandsdelar
som skall anvdndas vid faststillandet av avkastning, Tilldggsbelopp och/eller
Aterbetalningsbelopp eller bedomningen av andra villkor for de relevanta Obligationerna
enligt Emittentens bedomning har blivit felaktigt pa grund av ett uppenbart skrivfel eller annat
uppenbart misstag, ska Emittenten gora motsvarande korrigering senast vid det slutliga
faststidllandet av aktuellt belopp.

Indexrelaterade Obligationer
Tillkommande respektive anpassade definitioner for indexrelaterade Obligationer

Utover ovriga definitioner i de Allmédnna Villkoren och i de tillimpliga Slutliga Villkoren, ska
foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan vad giller obligationer som enligt de
tillimpliga Slutliga Villkoren &r relaterade till ett eller flera Index (utdver vad som kan gilla
betriffande Referensfaktorer av annat slag). Definitionerna skall gilla i savél singularis som
pluralis samt i savil bestimd som obestimd form.

”Aktiebors” betyder — betriffande respektive Index (forutom Multiborsindex) - (i) varje bors
och handelssystem som anges nedan i de tillimpliga Slutliga Villkoren for respektive Index,
(i) varje bors och handelssystem som eftertrider nagon sadan bors eller handelssystem eller
(iii) varje bors och handelssystem dit handeln i de aktier, depabevis eller andra vérdepapper
som ingar i respektive Index har tillfdlligt omlokaliserats (under forutsittning att Emittenten
har faststdllt att det dr jamforbar likviditet i de underliggande virdepapperen pa en sadan
ersittande bors eller handelssystem som péa den ursprungliga Aktieborsen) samt — betréiffande
respektive Multiborsindex samt, eller om de tillimpliga Slutliga Villkoren inte innehéller
uppgift om Aktiebors, det berérda Indexet - med biring pa varje ingaende virdepapper (vart
och ett, ett "Ingaende Virdepapper”), den frimsta bors dér respektive Ingdende Virdepapper
vid var tidpunkt huvudsakligen omsétts enligt Emittentens faststéllande.

“"Borsavbrott” betyder — betriffande respektive Index (férutom Multiborsindex) - varje
hindelse (forutom Fortida Stingning) som avbryter eller forsdmrar, enligt Emittentens
bedomning, mojligheterna for marknadsaktorer i allmédnhet att (i) genomfora transaktioner i
eller erhdlla marknadsvidrden pa relevant(a) Aktiebors(er) for virdepapper som utgor 20
procent eller mer av nivan for relevant Index eller (ii) genomfora transaktioner i eller erhélla
marknadsvirden for termins- eller optionskontrakt avseende relevant Index pa Derivatborsen
samt — betrdffande respektive Multiborsindex - varje héndelse (forutom Fortida Stingning)
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som avbryter eller forsdmrar, enligt Emittentens bedomning, mojligheterna for
marknadsaktorer i allmidnhet att genomfora transaktioner i eller erhalla marknadsvérden for: (i)
nagot Ingaende Virdepapper pa Aktieborsen for detta Ingaende Viardepapper eller (ii) termins-
eller optionskontrakt avseende relevant Index pa Derivatborsen.

“Borsdag” betyder — betriffande respektive Index (forutom Multiborsindex) - varje Planerad
Handelsdag pa vilken varje Aktiebors och varje Derivatbors ér oppen for handel under dessas
respektive ordinarie handelssessioner, oavsett om nagon Aktiebors eller Derivatbors stidnger
fore dess Planerade Stdngningstid samt — betriffande respektive Multiborsindex - varje
Planerad Handelsdag péa vilken (i) respektive Indexsponsor publicerar nivan for respektive
Index samt (ii) varje Derivatbors dr 6ppen under dess respektive ordinarie handelssession,
oavsett om nagon Aktiebors eller Derivatbors stinger fore dess Planerade Stangningstid.

“Derivatbors” betyder (i) varje bors och handelssystem som anges i de tillimpliga Slutliga
Villkoren for respektive Index, (ii) varje bors och handelssystem som eftertrider nagon sadan
bors eller handelssystem eller (iii) varje bors och handelssystem dit handeln i termins- och
optionskontrakt avseende relevant Index har tillfalligt omlokaliserats (under forutsittning att
Emittenten har faststillt att det dr jamforbar likviditet i termins- och optionskontrakten pa en
sadan ersittande bors eller handelssystem som pa den ursprungliga Derivatborsen). Om
”Samtliga” anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren for nagot Index, och/eller om de
tillimpliga Slutliga Villkoren inte innehaller uppgift om Derivatbors, avses for berort Index i
stéllet varje bors eller handelssystem dér handel har en visentlig inverkan (enligt Emittentens
uppfattning) pa den allminna marknaden for termins- eller optionskontrakt avseende detta
Index.

“Ersittande Index” har den innebérd som anges i punkt 5.2.2 (Indexjustering m.m.).

“Fortida Stangning” betyder — betriffande respektive Index (forutom Multiborsindex) - en
stingning pa en Borsdag av nagon eller nagra relevanta Aktieborser avseende virdepapper som
utgor 20 % eller mer av nivan for relevant Index eller av Derivatborsen for dess respektive
Planerade Stingningstid, sdvida inte en sadan tidigare stingningstid tillkéinnages av den eller
de relevanta Aktieborserna eller Derivatborserna minst en timme fore det tidigare av (i) den
faktiska stingningstiden for den ordinarie handelsessionen pa respektive relevant Aktiebors
eller Derivatbors pa den aktuella Borsdagen och (ii) tidsgrinsen for att ligga order i systemet
for Aktieborsen eller Derivatborsen for genomforande till Vérderingstidpunkten pa den
aktuella Borsdagen samt — betriiffande respektive Multiborsindex - en stingning pa en Borsdag
av Aktieborsen avseende nagot Ingdende Virdepapper eller av Derivatborsen for dess
respektive Planerade Stidngningstid, savida inte en sadan tidigare stingningstid tillkdnnages av
Aktieborsen eller Derivatborsen (beroende pa vilken som dr aktuell) minst en timme fore det
tidigare av (i) den faktiska stdngningstiden for den ordinarie handelsessionen pa den aktuella
Aktieborsen eller Derivatborsen (beroende pa vilken som idr aktuell) pa den aktuella Borsdagen
och (ii) tidsgrdnsen for att ldgga order i systemet for Aktieborsen eller Derivatborsen for
genomforande till Virderingstidpunkten pa den aktuella Borsdagen.

“Handelsavbrott” betyder — betrdffande respektive Index (forutom Multiborsindex) — varje
instdllande eller begrinsning av handeln inférd av den relevanta Aktieborsen eller
Derivatborsen eller tillkommen pa annat sitt och oavsett om sa skett pa grund av kursrorelser
som Overstiger de nivaer som tillats av den aktuella Aktieborsen eller Derivatborsen eller av
annan orsak, (i) pa niagon eller nagra Aktieborser som omfattar virdepapper som utgor 20 %
eller mer av nivan for aktuellt Index eller (ii) avseende termins- eller optionskontrakt avseende
relevant Index pa ndgon relevant Derivatbors samt — betréiffande respektive Multiborsindex —
varje instdllande eller begrinsning av handeln inford av den relevanta Aktieborsen eller
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Derivatborsen eller tillkommen pé annat sitt och oavsett om sa skett pa grund av kursrorelser
som Overstiger de nivaer som tillats av den aktuella Aktieborsen eller Derivatborsen eller av
annan orsak, (i) avseende nagot Ingaende Virdepapper pa Aktieborsen for det aktuella
Ingéende Virdepapperet eller (ii) avseende termins- eller optionskontrakt avseende relevant
Index pa nagon relevant Derivatbors.

“Index” betyder, med forbehall for de bestimmelser som anges i punkt 5.2.2 (Indexjustering
m.m.), vart och ett av de index som anges som underliggande “Index” i de tillimpliga Slutliga
Villkoren.

“Indexforindring” har den innebord som anges i punkt 5.2.2 (Indexjustering m.m.).
“Indexjustering” har den innebord som anges i punkt 5.2.2 (Indexjustering m.m.).
“Indexkorg” har den innebord som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren, om tillimpligt.

“Indexutvecklingen” har den innebord som anges i tillimpliga Slutliga Villkor, om
tillampligt.

“Indexniva” betyder, for respektive Virderingsdag, nivan for respektive Index sd som denna
faststélls av Emittenten per Virderingstidpunkten pa den aktuella Vérderingsdagen utifran
nivan sa som denna beriknas och publiceras av relevant Indexsponsor och med beaktande av
de uttryckssitt och storheter som anvinds i den tillimpliga beridkningsformeln avseende
aterbetalning och/eller avkastning.

“Indexsponsor” betyder den institution som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren for
respektive Index eller, om Emittenten anser att uppgiften om Indexsponsorn inte ldngre &r
korrekt, det bolag eller den institution som, enligt Emittentens uppfattning, (a) ir ansvarigt for
att faststidlla och Overvaka reglerna, procedurerna, berdkningsmetoderna och justeringar, om
nagra, avseende respektive Index och (b) regelbundet offentliggor (direkt eller indirekt genom
ombud) nivén for Index pa varje Planerad Handelsdag.

“Indexstorning” har den innebord som anges i punkt 5.2.2 (Indexjustering m.m.).
“Indexupphdrande” har den innebodrd som anges i punkt 5.2.2 (Indexjustering m.m.).
“Ingaende Virdepapper” har den innebdrd som anges i definitionen av ” Aktieb6rs” ovan.

“Marknadsavbrott” betyder — betriffande respektive Index (forutom Multiborsindex) — for
respektive Index, att (i) ett Handelsavbrott eller (ii) ett Borsavbrott, som enligt Emittenten
bedomning i vart och ett av fallen dr vésentligt, pagar eller intraffar ndgon gang under den sista
timmen som slutar pa den relevanta Virderingstidpunkten och (iii) en Fortida Stingning. Vid
bestimmande av om Marknadsavbrott betréiffande ett Index foreligger vid nagon tidpunkt, om
Marknadsavbrott betriffande ett virdepapper som ingér i relevant Index intriffar vid nagon
tidpunkt, ska den relevanta procentandelen som detta virdepapper ska anses utgora av relevant
niva for Index baseras pa en jimforelse av (x) andelen av relevant niva for Index som hénfor
sig till detta virdepapper och (y) den sammanlagda nivan for relevant Index, i samtliga fall
omedelbart fore uppkomsten av Marknadsavbrottet samt - betriaffande respektive
Multiborsindex — (i) (a) uppkomsten eller forekomsten, avseende nagot Ingdende Virdepapper,
av: (1) ett Handelsavbrott avseende det aktuella Ingaende Virdepapperet och som Emittenten
anser ir visentligt, ndgon gang under den sista timmen som slutar pa den relevanta
Virderingstidpunkten pa den Aktiebors dir det Ingdende Virdepapperet huvudsakligen
handlas; (2) ett Borsavbrott avseende det aktuella Ingdende Virdepapperet och som Emittenten
anser ir visentligt, nagon gang under den sista timmen som slutar pa den relevanta
Virderingstidpunkten pa den Aktiebors dir det Ingdende Virdepapperet huvudsakligen
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handlas; eller (3) en Fortida Stingning; och (b) den sammanlagda omfattningen av alla
Ingdende Virdepapper avseende vilka ett Handelsavbrott, ett Borsavbrott eller en Fortida
Stingning uppkommer eller foreligger utgoér 20 % eller mer av nivan for Index; eller (ii)
uppkomsten eller forekomsten, avseende termins- eller optionskontrakt avseende aktuellt
Index, av: (a) ett Handelsavbrott; (b) ett Borsavbrott, som enligt Emittenten bedémning i vart
och ett av fallen dr vésentligt, ndgon gang under den sista timmen som slutar pa den relevanta
Virderingstidpunkten pa den relevanta Derivatborsen; eller (c) en Fortida Stdngning, i varje
situation med béring pa de aktuella termins- eller optionskontrakten. Vid bestimmande av om
Marknadsavbrott betriffande ett Ingdende Virdepapper foreligger vid nagon tidpunkt, om
Marknadsavbrott betriffande ett Ingaende Virdepapper uppkommer vid nagon tidpunkt, ska
den relevanta procentandelen som detta Ingdende Virdepapper ska anses utgdra av relevant
niva for Index baseras pa en jimforelse av (x) andelen av relevant niva for Index som hénfor
sig till detta Ingaende Virdepapper och (y) den sammanlagda nivan for relevant Index, i
samtliga fall med anvéindning av de officiella 6ppningsviktningarna sa som dessa offentliggors
av Indexsponsorn som en del av marknadens *6ppningsdata’.

“"Multiborsindex” betyder varje Index som angivits som Multiborsindex i de tillimpliga
Slutliga Villkoren, om tilldmpligt.

“Planerad Handelsdag” betyder — betriffande varje Index (forutom Multiborsindex) - varje
dag pa vilken varje Aktiebors och varje Derivatbors dr planerad att vara oppen for handel
under dessas respektive ordinarie handelssession samt — betridffande varje Multiborsindex -
varje dag pa vilken: (i) respektive Indexsponsor enligt dess normala planering skall publicera
nivan for respektive Index och (ii) varje Derivatbors dr planerad att vara 6ppen for handel
under dess ordinarie handelssession. Om inte annat anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren,
bedoms “Planerad Handelsdag” gemensamt for samtliga aktuella Index, dvs. om en dag inte dr
en Planerad Handelsdag for ett Index ska den nidrmast foljande dagen som utgoér en Planerad
Handelsdag for samtliga Index, anses utgora den aktuella Planerade Handelsdagen.

“Planerad Stingningstid” betyder, for respektive Aktiebors och Derivatbors pa respektive
Planerad Handelsdag, den planerade stingningstiden pa vardagar for den aktuella Aktieborsen
eller Derivatborsen pa den aktuella Planerade Handelsdagen, utan hinsyn till efterhandel eller
nagon annan handel utanfor den ordinarie handelstiden.

”Slutindex;” har den innebord som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om tillampligt.
”Startindex;” har den innebord som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren, om tillimpligt.

”Stord Dag” betyder — betriffande respektive Index (forutom Multiborsindex) - varje Planerad
Handelsdag pa vilken nagon relevant Aktiebors eller nagon Derivatbors inte 6ppnar for handel
under dess ordinarie handelssession eller pa vilken ett Marknadsavbrott har intriffat samt —
betriffande respektive Multiborsindex - varje Planerad Handelsdag pa vilken (i) respektive
Indexsponsor inte publicerar nivan for respektive Index, (ii) da ndgon Derivatbors inte Gppnar
for handel under dess ordinarie handelssession eller (iii) dd Marknadsavbrott har intr#ffat.

”Virderingstidpunkten” betyder — betrdffande respektive Index (férutom Multiborsindex) -
den Planerade Stingningstiden pa den relevanta Aktieborsen pa den aktuella Virderingsdagen
avseende vart och ett av de Index som ska virderas. Om den aktuella Aktieborsen stinger fore
sin Planerade Stingningstid och den angivna Virderingstidpunkten infaller efter slutet av dess
ordinarie handelssession, dé ska Virderingstidpunkten vara den faktiska stdngningstiden samt
— betriffande respektive Multiborsindex - (i) for bedomningen av om ett Marknadsavbrott har
intrédffat: (a) avseende nagot Ingdende Virdepapper, den Planerade Stingningstiden pa
Aktieborsen for det aktuella Ingdende Virdepapperet och (b) betriffande nigot options- eller
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5.2.2

5.3
5.3.1

terminskontrakt avseende aktuellt Index, stingningen av handel pa Derivatborsen samt (i) i
alla andra hénseenden, den tid da den officiella stingningsnivan for respektive Index berdknas
och offentliggdrs av respektive Indexsponsor.

Indexjustering m.m.

Om ett Index (i) inte beriknas och offentliggdrs av Indexsponsorn men berdknas och
offentliggdrs av en erséttande indexsponsor som, enligt Emittentens uppfattning, dr godtagbar
eller (ii) byts ut mot av ett ersittande index som, enligt Emittentens bedémning, anvinder
samma eller huvudsakligen samma formel och metod for beridkning som anvédnds vid
berdkningen av relevant Index, da skall i respektive fall detta index ("Ersiittande Index”)
anses utgora relevant Index.

Om, enligt Emittentens bedomning, (i) pa eller fore nagon Virderingsdag avseende respektive
Index, relevant Indexsponsor meddelar att denne kommer att vidta en vésentlig fordndring i
formeln eller metoden for berdkning av Index eller pa nagot annat sitt visentligen foréndra
detta Index (férutom en fordndring som anges i den formel eller metod som anvénds for att
vidmakthalla detta Index vid foréindringar avseende ingaende virdepapper och marknadsvirde
och andra liknande rutinhdndelser) ("Indexforindring”) eller permanent upphdr med detta
Index och ett Ersittande Index inte existerar (“"Indexupphorande”) eller (ii) pa nagon
Virderingsdag avseende detta Index, Indexsponsorn underlater att berikna och offentliggora
nivan for relevant Index (“Indexstornming” och, tillsammans med Indexforandring och
Indexupphorande, “Indexjustering”), da skall Emittenten vidta niagon eller nagra av de
atgirder som anges i punkt 5.1.5 (Konsekvenser vid Extraordindr Hiindelse).

Aktierelaterade Obligationer
Tillkommande respektive anpassade definitioner for aktierelaterade Obligationer

Utover ovriga definitioner i de Allmédnna Villkoren och i de tillimpliga Slutliga Villkoren, ska
foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan vad giller obligationer som enligt de
tillimpliga Slutliga Villkoren ir relaterade till en eller flera Aktier (utéver vad som kan gilla
betriffande Referensfaktorer av annat slag). Definitionerna skall gilla i sdvil singularis som
pluralis samt i savil bestimd som obestdmd form.

”Aktie” betyder den Aktie som anges for respektive Bolag i de tillimpliga Slutliga Villkoren,
med forbehall for senare dndringar med stod av bestimmelserna i denna punkt 5.3.

”Aktiebors” betyder den bors eller de borser som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren for
respektive Aktie eller sddan annan bors som enligt Emittentens uppfattning ersétter sadan bors
(under forutsittning att Emittenten har faststillt att det dr jamforbar likviditet i Aktien pa en
sadan ersittande aktiebors som pa Aktieborsen).

”Aktiekorg” har den innebord som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om tillimpligt.

”Aktiekurs” betyder kursen som noteras for respektive Aktie pa den aktuella Aktieborsen
enligt Emittentens bedomning per Virderingstidpunkten pa den aktuella dagen.

”Annat Vederlag” betyder kontanta medel och/eller varje virdepapper (forutom Nya Aktier)
eller tillgangar (oavsett om dessa tillhor foretaget eller personen (férutom Bolaget) som berdrs
av Fusionshéndelsen eller limnandet av Uppkopserbjudandet eller en tredje part).

“Bolag” betyder det bolag som &r emittent av respektive Aktie angiven i de tillimpliga Slutliga
Villkoren, med forbehall for senare dndringar med stod av bestimmelserna i denna punkt 5.3.
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“"Borsavbrott” betyder varje hindelse (forutom Fortida Stidngning) som avbryter eller
forsdamrar, enligt Emittentens bedomning, mojligheterna for marknadsaktorer i allménhet att (i)
genomfora transaktioner i eller erhdlla marknadsvirden for Aktierna pa Aktieborsen eller (ii)
genomfora transaktioner i eller erhdlla marknadsvérden for termins- eller optionstransaktioner
avseende Aktien pa nagon aktuell Derivatbors.

”Borsdag” betyder en dag da, avseende respektive Aktie, varje Planerad Handelsdag pa vilken
varje Aktiebors och varje Derivatbors dr oppna for ordinarie handel, oavsett om nagon
Aktiebors eller Derivatbors stinger fore dess Planerade Stingningstid.

“Derivatbors” betyder den bors eller de borser som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren
for respektive Aktie eller, om den angivna borsen inte avser den bors dar den huvudsakliga
handeln i options- eller terminskontrakt avseende respektive Aktie bedrivs, sddan annan
derivatbors dér, enligt Emittentens uppfattning, options- eller terminsmarknadskontrakt
avseende respektive Aktie vid varje tidpunkt huvudsakligen omsiitts.

“Extraordinir Aktiehindelse” har den innebord som anges i punkt 5.3.3. (Extraordindr
Aktiehdndelse).

“Extraordiniir Utdelning” betyder en utdelning eller del dirav, avseende respektive Aktie,
som faststills av Emittenten att vara en Extraordinédr Utdelning.

“Fusionsdag” betyder dagen da en Fusionshindelse genomfors genom tilltride eller
motsvarande atgird eller, om en sddan genomforandedag inte kan faststillas utifran lokal ritt
tillimplig pa Fusionshindelsen, den dag som faststélls av Emittenten.

“Fusionshiindelse” betyder, for respektive Aktie, varje (i) omklassificering av Aktien som
resulterar i en dverforing av eller ett ovillkorligt atagande att overfora alla sadana utestaende
Aktier till ett annat foretag eller person, (ii) konsolidering, hopslagning, fusion eller bindande
aktiebyte av det aktuella Bolaget, beroende pa vad som ir fallet, med eller till ett annat foretag
eller annan person (forutom en konsolidering, hopslagning, fusion eller bindande aktiebyte i
vilket ett sadant Bolag #r kvarvarande foretag och som inte resulterar i en omklassificering
eller fordndring av alla sadana utstaende Aktier), (iii) uppkopserbjudande, borserbjudande,
virvning, forslag eller annan héndelse av nagot foretag eller person att forvirva eller pa annat
sitt erhalla 100 % av de utestaende Aktierna i Bolaget som resulterar i ett 6verforande av eller
ett ovillkorligt atagande att overfora alla sadana Aktier (andra &n sadana Aktier som dr dgda
eller kontrollerade av sddant annat foretag eller person) eller (iv) konsolidering, hopslagning,
fusion eller bindande aktiebyte av Bolaget eller dess dotterbolag med eller till ett annat foretag
i vilket Bolaget dr det kvarvarande foretaget och som inte resulterar i omklassificering eller
fordndring av alla sddana utestiende Aktier men resulterar i de utestaende Aktierna (andra dn
Aktier dgda eller kontrollerade av siddant annat foretag) omedelbart fore sadan hindelse
gemensamt representerande mindre dn 50 procent av det utestdende Aktierna vid tidpunkten
som omedelbart foljer sadan hindelse (en “Omvéind Fusion”), vid samtliga fall da
Fusionshindelsen infaller pa eller fore den sista Virderingsdagen for Slutkurser.

”Fortida Stingning” betyder en stingning, avseende respektive Aktie, pd en Borsdag av
Aktieborsen eller Derivatborsen fore Planerad Stidngningstid sdvida inte sadan tidigare
stangningstid tillkdnnages Aktieborsen eller Derivatborsen minst en timme fore det tidigare av
(i) den faktiska stangningstiden for den ordinarie handeln pa Aktieborsen eller Derivatborsen
pa den Borsdagen och (ii) tidsgrinsen for att ldgga order i systemet for Aktieborsen eller
Derivatborsen for genomforande till Virderingstidpunkten pa den Borsdagen.

”Handelsavbrott” betyder varje avbrott eller begransning av handeln, for respektive Aktie, pa
Aktieborsen eller pa ndgon Derivatbors (i) foranlett av Aktieborsen eller Derivatborsen eller pa
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annat sitt och oavsett om sa skett pd grund av kursrorelser som Overstiger nivaer som &r
tillatna pa Aktieborsen eller Derivatborsen eller av annan orsak eller (ii) termins- eller
optionskontrakt avseende den Aktien.

“Marknadsavbrott” betyder, for respektive Aktie, (i) att ett Handelsavbrott eller Borsavbrott,
som enligt Emittentens bedomning dr visentligt, har intriffat eller pagar ndgon gang under den
sista timmen som slutar pa Vérderingstidpunkten och (ii) en Fortida Stdngning.

”Nya Aktier” betyder ordinarie och stamaktier, oavsett om dessa utfirdats av foretaget eller
personen (forutom Bolaget) som berdrs av Fusionshindelsen eller ldmnandet av
Uppkopserbjudandet eller en tredje part, som é&r eller per Fusionsdagen respektive
Uppkopserbjudandedagen &r planerade att inom kort bli, (i) upptagna till allmén handel,
notering eller inregistrerade pa en bors eller marknadsnoteringsplats beldgen i samma land som
Aktieborsen (eller, om Aktieborsen ér beldgen inom EU, i nagon medlemsstat i EU) eller pa en
annan bors som dr acceptabel enligt Emittentens bedomning och (ii) inte &r underkastad nagra
valutarestriktioner, handelsrestriktioner eller andra handelsbegriansningar.

”Offentligt Uppkopserbjudande” betyder, for respektive Aktie, ett dvertagandeerbjudande,
offentligt uppkopserbjudande, forfragan, erbjudande eller annat agerande av ett foretag eller
person vilket resulterar i att sadant foretag eller person koper, eller pa annat sitt erhéller, eller
far rétt att erhalla, genom konvertering eller genom andra medel, mer 4n 10 % och mindre 4n
100 % av det utestaende rostetalet i det aktuella Bolaget, enligt Emittentens eget faststillande,
baserat pa uppgifter ingivna till statliga eller sjilvreglerade institut eller sadan annan
information som Emittenten sjidlv bedomer vara relevant.

”Omvind Fusion” har den innebord som anges i definitionen av ”Fusionshindelse”.

”Planerad Handelsdag” betyder varje dag, avseende respektive Aktie, pa vilken varje
Aktiebors och varje Derivatbors édr planerad att vara oppen for ordinarie handel.

”Planerad Stingningstid” betyder, for respektive Aktiebors och Derivatbors pa en Planerad
Handelsdag, den planerade stingningstiden pa vardagar for Aktieborsen eller Derivatborsen pa
den Planerade Handelsdagen, utan hiinsyn till efterhandel eller ndgon annan handel utanfor den
ordinarie handelstiden.

”Potentiell Justeringshéndelse” har den innebord som anges i punkt 5.3.2 (Justeringar m.m.).
”Slutkurs” har den innebord som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om tillampligt.
”Startkurs” har den innebord som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om tillimpligt.

”Stord Dag” betyder varje Planerad Handelsdag, avseende respektive Aktie, da (i) Aktieborsen
inte oppnar for handel for ordinarie handel, (ii) da nagon Derivatbors inte dppnar for handel
under ordinarie handelstid eller (iii) d& Marknadsavbrott har intriffat.

“Uppkopserbjudandedagen”  betyder  dagen, avseende  respektive  Offentligt
Uppkdpserbjudande, pa vilken 10 procent av det utestaende antalet rostberittigade aktier i det
aktuella Bolaget faktiskt forvirvas eller pa annat sitt erhalles (enligt Emittentens bedomning).

”Virderingstidpunkten” betyder tidpunkten, avseende respektive Aktie, for stingning av
handeln pa den relevanta Aktieborsen avseende den aktuella Aktien. Om den aktuella
Aktieborsen stinger fore dess Planerade Stidngningstid och den angivna Virderingstidpunkten
infaller efter den faktiska stingningen av handeln under dess ordinarie handel, da skall
Virderingstidpunkten i stéllet vara den faktiska stingningstidpunkten.
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5.3.2

Justeringar m.m.

Efter tillkéinnagivande fran nagot Bolag av en Potentiell Justeringshéndelse (enligt definition
nedan) eller efter ndgon justering av villkoren for kontrakt avseende de aktuella Aktierna
noterade pa en Derivatbors, skall Emittenten, efter egen bedomning, avgéra om denna
Potentiella Justeringshidndelse har en utspddande eller koncentrerande effekt pa de berdrda
Aktiernas teoretiska virde och, om sa ir fallet, gora (i) motsvarande foérindringarna, om nagon,
avseende berdkningen av Tilldggsbeloppet, Aterbetalningsbeloppet och/eller den aktuella
Aktiekursen och/eller Startkurser och/eller andra villkor som Emittenten enligt egen
beddmning anser ldmpliga for att beakta den utspddande eller koncentrerande effekten,
inklusive ersittandet av det aktuella Bolaget och dess Aktier enligt vad som anges i avsnittet
“Ersittande Aktier” nedan och (ii) faststilla dagen da dessa justeringsatgirder trider i kraft.
Emittenten far, men maste inte, bestimma den ldmpliga justeringsitgidrden med hinsyn till
justeringen avseende av den Potentiella Justeringsatgidrden gjord av nagon Derivatbors rorande
kontrakt for de relevanta Aktierna noterade pa Derivatborsen.

“Potentiell Justeringshindelse” betyder nagot av de foljande i forhdllande till respektive
Bolag:

(a) en uppdelning, konsolidering eller omklassificering av relevanta Aktier (savida det
inte resulterar i en Fusionshindelse) eller en fri 6verforing eller utdelning av nagra
sadana Aktier till existerande innehavare genom fondemission, kapitalisering eller
liknande utgivning;

(b) en spridning, utgivning eller utdelning till existerande innehavare av de relevanta
aktierna av (1) sadana Aktier eller (2) annat aktiekapital eller virdepapper som ger ritt
till betalning av utdelningar och/eller intékter fran likvidation av Bolaget jamlikt eller
i proportion med sadana betalningar till innehavare av sadana Aktier, eller (3)
aktiekapital eller andra virdepapper av en annan emittent forvirvade eller dgda (direkt
eller indirekt) av Bolaget som ett resultat av en sidoeffekt eller annan liknande
transaktion, eller (4) nagon annan typ av virdepapper, rittigheter eller garantier eller
andra tillgangar, i varje fall for betalning (kontant eller genom annan ersittning) for
understigande det radande marknadspriset som det faststills av Emittenten;

(c) en Extraordinir Utdelning;
(d) ett aterkallande av ett Bolag utav Aktier vilka inte dr fullt betalda;

(e) ett aterkdp av ett Bolag eller ndgon av dess dotterforetag, av dess Aktier oaktat om
vinster eller kapital anvinds for betalning och oaktat om vederlaget for sadant aterkop
bestar av kontanter, virdepapper eller annat;

®) en hindelse som resulterar i att nagon aktiedgares rittigheter sprids eller blir
separerade fran stamaktier eller andra aktier av Bolagets aktiekapital, vilket kan vara
fallet, i enlighet med en plan avseende aktiedgares rittigheter eller arrangemang
riktade mot fientliga Gvertaganden som anger att om vissa hidndelser intridffar skall
preferensaktier, teckningsoptioner, skuldférbindelser eller aktierdttigheter utges, allt
enligt Emittentens faststédllande, forutsatt att varje justering genomford som en foljd av
sadan hindelse skall ater justeras i hindelse av inlosen av dylika ritter; eller

(2) varje annan hédndelse som kan ha, enligt Emittentens faststéllande, en utspadande eller
koncentrerande inverkan pa det teoretiska virdet pa de relevanta Aktierna.
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(A) Fusionshdndelser och Offentliga Uppkopserbjudanden

(a) Om en Fusionshindelse intréffar avseende ett Bolag dir vederlaget for Aktierna bestar
av (eller, efter Aktieinnehavarnas eget val, kan bestd av) Nya Aktier, da skall, med
forbehall for vad som anges i avsnittet “Erséttande Aktier” nedan, pa eller efter den
aktuella Fusionsdagen, de Nya Aktierna (sdsom dessa direfter kan komma att justeras
enligt tillimpliga villkor) och deras emittenter (om nagra), anses utgora de aktuella
”Aktierna” och det aktuella “Bolaget” och, om Emittenten bedomer detta som
lampligt, Emittenten kommer att vidta de justeringar i berdkningen av
Tillaggsbeloppet, Aterbetalningsbeloppet och/eller Aktiekursen och/eller Startkurser
och/eller andra villkor som Emittenten enligt egen bedomning anser ldmpliga, dock att
inga justeringar kommer att ske enbart for att ta i beaktande foriandringar avseende
volatilitet, forvintade vinstutdelningar, kurser for virdepapperslan och likviditet med
biring pa Aktierna; eller

(b) Om en Fusionshédndelse intriffar avseende ett Bolag dér vederlaget for Aktierna endast
bestar av kontanta medel eller varje annat slag av virdepapper (férutom Nya Aktier)
eller andra tillgangar (oavsett om dessa tillhor erbjudaren eller tredje part) och vid ett
Offentligt Uppkopserbjudande, da skall, med forbehall for vad som anges i avsnittet
“Ersittande Aktier” nedan, Emittenten, pa eller efter den aktuella Fusionsdagen eller
Uppkopserbjudandedagen, (1) vidta sadana justeringar rorande utdvande, avveckling,
betalning eller varje annat villkor for Obligationerna som Emittenten enligt egen
bedomning anser lampliga for att beakta den ekonomiska effekten pa Obligationerna
av Fusionshindelsen respektive det Offentliga Uppkopserbjudandet (dock att inga
justeringar kommer att ske enbart for att ta i beaktande fordndringar avseende
volatilitet, forvintade vinstutdelningar, kurser for virdepapperslan och likviditet med
biring pa Aktierna), vilka justeringar far, men maste inte, bestimmas med hénsyn till
justeringen avseende av Fusionshindelsen eller det Offentliga Uppkdpserbjudandet
gjord av nagon derivatbors rorande optionskontrakt for de relevanta Aktierna noterade
pa derivatborsen.

(B) Nationalisering och Avregistrering

Om vid nagon tidpunkt (1) Emittenten faststiller att samtliga Aktier for ett Bolag eller samtliga
tillgangar eller i stort sett samtliga tillgangar hos ett Bolag, dr féremal for nationalisering,
expropriation eller pa annat sitt maste overforas till ett statligt organ, myndighet, foretag, enhet
eller del didrav ("Nationalisering”) eller (2) den aktuella Aktieborsen tillkdnnager att enligt
reglerna for den Aktieborsen, har Aktierna upphort (eller kommer att upphora) att vara
inregistrerade, handlade eller noterade pa Aktieborsen av ndgot skidl (forutom en
Fusionshédndelse eller ett Offentligt Uppkopserbjudande) och inte omedelbart blir
inregistrerade, handlade eller noterade pa nytt pa en bors eller en handelsplats beldget i samma
land som Aktieborsen (eller, om Aktieborsen ér beldgen inom EU, i nagon medlemsstat i EU)
och dessa Aktier inte lingre dr inregistrerade pa en bors som dr acceptabel enligt Emittentens
bedomning (Avregistrering”), da skall Emittenten, med forbehall for vad som anges i
avsnittet “Ersidttande Aktier” nedan, vidta de justeringar i beridkningen av Tilldggsbeloppet
och/eller Aktiekursen och/eller Startkurser och/eller andra villkor som Emittenten enligt egen
bedomning anser vara lampliga.

(C) Likvidation

Om vid nagon tidpunkt, pa grund av frivillig eller ofrivillig likvidation, avveckling,
upplosning, konkurs eller insolvens eller annat liknande forfarande avseende ett Bolag, (i)
samtliga Aktier avseende Bolaget maste Gverforas till nagon forvaltare, likvidator eller annan
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533

5.4

54.1

liknande foretridare eller (ii) Aktieinnehavarna pa juridiska grunder blir férbjudna att Sverlata
dessa, med forbehall for avsnittet “Ersittande Aktier” nedan, skall Aktiekursen for Aktien
hénforlig till det aktuella Bolaget omedelbart anses understiga den aktuella Aktiekursen pa
Startdagen och virderas till O.

(D) Erscittande Aktier

Om (i) en sadan hindelse som beskrivs i avsnittet “Likvidation” ovan intréiffar avseende ett
Bolag pa eller fore Startdagen eller (ii) en hindelse som beskrivs i avsnitten Justeringar”,
“Fusionshidndelser och Offentliga Uppkdpserbjudanden” eller “Nationalisering och
Avregistrering” intriffar avseende ett Bolag vid nagon tidpunkt, da kan Emittenten i stillet for
detta Bolag ("Paverkat Bolag”) utse ett ersittande Bolag som skall anses vara ett Bolag och
Aktierna i detta ersittande Bolag, enligt Emittentens faststédllande, skall anses vara Aktierna i
stiillet for Aktierna i det Pdverkade Bolaget ("Paverkade Aktier”) och Emittenten skall vidta
sadana justeringar avseende berikningen av Tilliggsbeloppet och/eller av nagot annat villkor,
som Berikningen enligt egen bedomning anser vara ldmpliga.

Dessutom far Emittenten enligt egen bedomning, efter en Fusionshéndelse eller ett Offentligt
Uppkdpserbjudande som ror tva eller flera Bolag, ange ett eller flera sadana Bolag som ett
Paverkat Bolag och utse ett ersittande Bolag for att bibehalla samma antal Bolag som fanns
fore den aktuella Fusionshédndelsen eller det Offentliga Uppkopserbjudandet samt, i hdndelse
av en uppdelning av ett Bolag sa att innehavarna av Aktier i det aktuella Bolaget skulle bli
innehavare av aktier i tva eller fler bolag i stillet for de aktuella Aktierna, far Emittenten enligt
egen bedomning efter Bolagets tillkiinnagivande av villkoren for uppdelningen, klassificera det
Bolaget som ett Paverkat Bolag och ersitta detta pa det sitt som anges i denna bestimmelse.

Extraordindr Aktiehdndelse

Om nagon av de hindelser eller foreteelser som anges i punkt 5.3.2 ovan har intréffat och
Emittenten faststiller att de justeringsatgidrder som kan vidtas av Emittenten enligt denna punkt
5.3 inte leder till ett kommersiellt rimligt resultat, far Emittenten i stéllet vidta nagon eller
nagra av de atgidrder som anges i punkt 5.1.5 (Konsekvenser vid Extraordindr Hindelse). Varje
sadan situation utgor en “"Extraordinér Aktiehiindelse”.

Fondstrategirelaterade Obligationer
Tillkommande respektive anpassade definitioner for fondstrategirelaterade Obligationer

Utover ovriga definitioner i de Allmédnna Villkoren och i de tillimpliga Slutliga Villkoren, ska
foljande bendmningar ha den innebord som anges nedan vad giller obligationer som enligt de
tillampliga Slutliga Villkoren ir relaterade till en eller flera fondstrategier (utover vad som kan
gilla betriffande Referensfaktorer av annat slag). Definitionerna skall gélla i savil singularis
som pluralis samt i savil bestimd som obestdmd form.

”Avslut av Fondexponeringen” innebir att avslut av Fondexponeringen utldses om Strategin
skulle resultera i en allokering som innebér att den berdknade Fondexponeringen for den
aktuella Virderingsdagen understiger Grinsvirdet och innebdr att Fondexponeringen
avvecklas och likviden fran avvecklingen investeras i Reservtillgdngsexponeringen for
aterstoden av 16ptiden. Efter ett Avslut av Fondexponeringen kommer Referensportféljen inte
att allokeras tillbaka mot Fondexponeringen oavsett hur Referensfonden utvecklas och
avkastningen fran Referensportféljen kommer inte lingre att belastas av Strategikostnaden.

“Berikningsfaktorn” betyder den faktorn som anges som detta i de tillimpliga Slutliga
Villkoren, om tillaimpligt.
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“Buffert” (dven kallad ”B”) betyder differensen mellan Referensportfoljen och
Obligationsnivan. Bufferten kan uttryckas i foljande formel:

B =RP-ON

dér

”B” betyder Buffert;

“RP” betyder Referensportfoljen; och
”ON” betyder Obligationsnivan.

”Extraordinir Fondhiindelse” har den innebdrd som anges i punkt 5.4.3 (Extraordindr
Fondhdndelse).

“Fondaktor” betyder var och en av de personer som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren
varje annan person som i tillimpliga fall ersatt nagon av dessa parter vad giller
Referensfonden.

“Fondexponeringen” (dven kallad ”F”) betyder den fiktiva investering i Referensfonden som
en Hypotetisk Investerare skulle inneha pa varje Virderingsdag om den Hypotetiske
Investeraren per Forsta Virderingsdagen hade investerat det Nominella Beloppet i enlighet
med den inledande allokering och senare omallokeringar som foljer av Strategin samt med
beaktande av Fondexponeringens andel av Strategikostnaden.

“Fondtransaktionsdag” betyder en dag da Referensfonden enligt sina vid var tid géllande
fondbestdmmelser dr 6ppen for handel i form av forséljning och inlosen.

”Fondvirderingsavbrott” betyder att Fondbolaget (eller nagon utsedd av Fondbolaget for
detta dndamal) inte formar eller underlater att berikna och publicera fondandelsvirdet
avseende Referensfonden pa en dag som skulle ha varit en Virderingsdag om det inte hade
varit for Fondvirderingsavbrottet.

“Forsta Virderingsdagen” betyder den dag som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren,
dock med forbehall for vad som anges nedan i punkt 5.4.2.(a) (Justeringar avseende Forsta
Viirderingsdagen).

”Grinsvirdet” betyder det virde som anges som detta i de tillimpliga Slutliga Villkoren, om
tillimpligt.

“"Hypotetisk Investerare” betyder en fiktiv investerare i Referensfonden respektive den
hypotetiska nollkupongsobligationen i Reservtillgangsexponeringen och som har site i
Danmark.

“Intervallvirdet” betyder det virde som anges som detta i de tillimpliga Slutliga Villkoren,
om tillimpligt.

“Multiplikator” (dven kallad "M”) betyder den faktor som anges som detta i de tillimpliga
Slutliga Villkoren, om tillampligt.

”Obligationsnivan” betyder obligationsnivin som faststills av Emittenten for varje
Virderingsdag som nuvirdet av en hypotetisk investering i en nollkupongsobligation utgiven
av Danske Bank A/S med forfallodag pa den Sista Virderingsdagen och med ett nominellt
belopp motsvarande det Nominella Beloppet.

“Planerad Virderingsdag” betyder varje dag som skulle ha varit en Virderingsdag om det
inte hade varit for forekomsten av ett Fondvirderingsavbrott.

”Referensfonden” betyder den fond som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren.
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“Referensportfoljen” (dven kallad “"RP”) betyder det virde for Referensportfoljen som
utgdérs av ett belopp som motsvarar summan av (i) Fondexponeringen och (ii)
Reservtillgangsexponeringen ~ vid  Virderingstidpunkten pa  varje  Virderingsdag.
Referensportfoljen uttrycks i féljande formel:

RP=F+R

dar

“RP” betyder Referensportfoljen;

B betyder Fondexponeringen; och

”R” betyder Reservtillgdngsexponeringen.

”Referensportfoljens Slutviirde” betyder Referensportfoljen per Virderingstidpunkten pa den
Sista Vérderingsdagen.

“Reservtillgangsexponeringen” (diven kallad "R”) betyder den fiktiva investering i en
hypotetisk nollkupongsobligation (utgiven av Danske Bank A/S med forfallodag pa Sista
Virderingsdagen) som en Hypotetisk Investerare skulle inneha pa varje Virderingsdag om den
Hypotetiske Investeraren per den Forsta Virderingsdagen hade investerat det Nominella
Beloppet i enlighet med den inledande allokering och senare omallokeringar som foljer av
Strategin samt med beaktande av Fondexponeringens andel av Strategikostnaden.

”Senarelagd Inlosen” har den innebord som anges i punkt 5.4.4 (Senarelagd inldsen vid
utebliven fondlikvid).

”Sista Dag for Senarelagd Inlosen” betyder den dag som anges som detta i de tillimpliga
Slutliga Villkoren, om tillimpligt.

”Sista Virderingsdag” betyder den dag som anges som detta i de tillimpliga Slutliga
Villkoren, dock om Avslut av Fondexponeringen inte har intriffat giller detta med forbehall
for vad som anges nedan i punkt 5.4.2 (b) (Fondvdrderingsavbrott vid Sista Virderingsdagen).

”Slutdagen for Justering av Forsta Virderingsdag” betyder den dag som anges som detta i
de tillampliga Slutliga Villkoren.

”Slutdagen for Justering av Sista Virderingsdag” betyder den dag som anges som detta i de
tillimpliga Slutliga Villkoren.

“Strategin” betyder strategin som &r en dynamisk syntetisk investeringsstrategi som justerar
riskexponeringen i Referensportféljen i forhallande till Bufferten och Multiplikatorn. Den
inledande allokeringen pa den Forsta Virderingsdagen ges av foljande samband:

F=Min (NB,MxB)ochR=NB -F

dér

“F” betyder allokeringen till Fondexponeringen pa den Forsta Virderingsdagen;
"NB” betyder Nominellt Belopp;

“M” betyder Multiplikatorn;

"B~ betyder Bufferten; och

“R” betyder allokeringen till Reservtillgangsexponeringen pa Forsta Virderingsdagen.

Om Emittenten faststéller att f6ljande har intriffat per Vérderingstidpunkten pa nagon
Virderingsdag:

F/B>M+1V eller F/B<M-1V

dar
”F” betyder Fondexponeringen;
"B” betyder Bufferten;
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o A\'% betyder Intervallvirdet; och
“M” betyder Multiplikatorn,

initieras en samtidig omallokering mellan Fondexponeringen och
Reservtillgangsexponeringen. Emittenten kommer att efterstriva att uppna en omallokering
enligt féljande modell dir Fondexponeringen allokeras om med ett belopp som beréknas pa
foljande sitt:

AF = Min (RP, M x B) - F

dér

“AF” betyder omallokeringsbeloppet for Fondexponeringen;
“"RP” betyder Referensportfoljen;

"M” betyder Multiplikatorn;

"B” betyder Bufferten; och

“F” betyder Fondexponeringen,

och Reservtillgangsexponeringen allokeras om med ett belopp som beriknas pa foljande sitt:

AR = - AF

dér

”AR” betyder omallokeringsbeloppet for Reservtillgangsexponeringen; och
”AF” betyder omallokeringsbeloppet for Fondexponeringen.

Om omallokeringen resulterar i att den beréiknade Fondexponeringen for den aktuella
Virderingsdagen understiger Grinsvirdet, utloses ett Avslut av Fondexponeringen. Avslut av
Fondexponeringen uttrycks i féljande formel:

F+AF <NB x GV

dér
B betyder Fondexponeringen;
“AF” betyder omallokeringsbeloppet for Fondexponeringen;

"GV” betyder Grénsvirdet; och
"NB” betyder Nominellt Belopp.

“Strategikostnad” (dven kallad ”SK”) betyder en kostnadskomponent fér den dynamiska
investeringsstrategin  som  berdknas for varje Bankdag av  Emittenten utifran
Referensportfoljens nivd och som minskar Referensportfoljen (och déirmed belastar
avkastningen pa Obligationerna). Uttryckt i en formel beriknas Strategikostnaden pa foljande
sétt:

SK =RP x BF x KD / 360

dar

”SK” betyder Strategikostnaden;

“RP” betyder Referensportfoljen;

"BF” betyder Berdkningsfaktorn; och

”KD” betyder antalet kalenderdagar sedan den féregaende Bankdagen.

Strategikostnaden fordelas kontinuerligt proportionellt mellan Fondexponeringen och
Reservtillgangsexponeringen baserat pa den aktuella allokeringen i respektive exponering.

”Stord Dag” betyder varje Planerad Virderingsdag da ett Fondvirderingsavbrott intréffar eller
foreligger.

”Virderingsdag” betyder varje dag per vilken Fondbolaget (eller nagon utsedd av
Fondbolaget for detta dndamal) berdknar och direfter publicerar fondandelsvirdet avseende
Referensfonden och, efter intrdffandet av ett Avslut av Fondexponeringen, varje Bankdag.
Emittenten far utga fran den information som har offentliggjorts av Fondbolaget (eller nagon
utsedd av Fondbolaget for detta dndamal) men dven sadan senare information Emittenten har
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(a)

(b)

543

tagit del av fran Fondbolaget eller annan killa och om den relevanta informationen har erhallits
under en annan Fondtransaktionsdag, ska i stillet sddan annan Fondtransaktionsdag anses vara
Virderingsdag.

”Virderingstidpunkt” betyder den tidpunkt pa den aktuella dagen per vilken Fondbolaget
beriknar och dérefter publicerar fondandelsvirdet avseende Referensfonden. Emittenten far
utgd fran den information som har offentliggjorts av Fondbolaget (eller nagon utsedd av
Fondbolaget for detta indamal) men dven sadan senare information Emittenten har tagit del av
och om den relevanta informationen har erhillits vid en annan tidpunkt, ska i stillet sadan
annan tidpunkt anses vara Virderingstidpunkt.

Fondvdrderingsavbrott m.m.

Fondvdirderingsavbrott vid Forsta Virderingsdagen

Om Emittenten faststiller att Forsta Virderingsdagen dr en Stord Dag, da skall Forsta
Virderingsdagen i stillet anses vara den ndrmast foljande dag som dr en Virderingsdag, savida
inte varje Virderingsdag som infaller fran och med den Forsta Virderingsdagen till och med
Slutdagen for Justering av Forsta Vérderingsdag &r en Stord Dag. I sddant fall skall (i)
Slutdagen for Justering av Forsta Virderingsdag anses vara Forsta Virderingsdagen oaktat att
den dagen &r en Stord Dag och (ii) Emittenten skall faststélla fondandelsvirdet avseende
Referensfonden utifran sin egen bedomning av vad den hade varit vid Virderingstidpunkten pa
denna dag om den inte hade forekommit en Stérd Dag.

Fondvdirderingsavbrott vid Sista Virderingsdagen

Om Emittenten faststiller att Sista Virderingsdagen &r en Stord Dag, da skall Sista
Virderingsdagen i stillet anses vara den ndrmast foljande dag som dr en Virderingsdag, savida
inte varje Virderingsdag som infaller fran och med den Sista Virderingsdagen till och med
Slutdagen for Justering av Sista Virderingsdagen &r en Stord Dag. I sadant fall skall (i)
Slutdagen for Justering av Sista Virderingsdagen anses vara Sista Vérderingsdagen oaktat att
den dagen ir en Stord Dag och (ii) Emittenten skall faststilla fondandelsvirdet avseende pa
Referensfonden utifrén sin egen bedomning av vad den hade varit vid Virderingstidpunkten pa
denna dag om det inte hade forekommit en Stord Dag.

Extraordindr Fondhiindelse

Om det, enligt Emittentens egen bedomning, pa eller fore Forsta Virderingsdagen eller nagon
efterfoljande Virderingsdag har intriffat en Extraordindr Fondhéndelse, far Emittenten i fortid
16sa in samtliga da alltjamt utestdende Obligationer till en inlsenkurs motsvarande det Fortida
Inlosenbeloppet enligt vad som ndrmare anges i punkt 5.1.5 (Konsekvenser vid Extraordindr
Hiindelse). Med ”Extraordinir Fondhiindelse” avses var och en av nedanstaende hindelser:

(a) alla andelar i Referensfonden eller visentligen alla tillgdngar i Referensfonden &r
foremal for nationalisering, expropriation eller det pa annat sétt krévs att dessa ska
overforas till en statlig myndighet, statligt bolag eller annat statligt organ;

(b) pa grund av frivillig eller ofrivillig likvidation, konkurs, insolvens, upplosning eller
avveckling eller nagon liknande hindelse som paverkar Referensfonden, (a) alla
andelar 1 Referensfonden ska Overforas till en likvidator, konkursforvaltare eller annan
liknande person eller (b) innehavare av andelar i Referensfonden forbjuds att dverfora
eller 16sa in dem;

© Referensfonden eller en Fondaktor (i) blir upplost (eller beslut om dess upplosning
fattats), avvecklas, likvideras (om det inte ror sig om konsolidering, samgdende eller
fusion); (ii) genomgar foretagsrekonstruktion eller pa annat genomfor en generell
uppgorelse med sina borgendrer (iii) blir foremal for en konkurs- eller
likvidationsansokan eller en ans6kan om foretagsrekonstruktion som antingen leder till
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(d)

(e)

®

(2

(h)

®

@

&)
@

(m)

(x) ett beslut om konkurs, likvidation eller foretagsrekonstruktion eller (y) att sadan
ansOkan inte avvisas eller avslas inom femton dagar; (iv) utser en likvidator eller
foretagsrekonstruktor for sina tillgangar; (v) far alla eller visentligen alla sina
tillgangar tillvaratagna av en sikerstélld borgenér eller om en sadan sikerstélld
borgenir for talan angaende alla eller visentligen alla tillgdngar och sadan talan inte
avvisas eller avslas inom femton dagar; (vi) dr foremal for en hindelse som har samma
effekt som de hindelser som anges i (i) till (v) ovan;

atgird eller underlatenhet fran en Fondaktors sida leder till att Referensfonden bryter
mot nagon lag- eller foreskriftsbegrinsning avseende belaningsgrad som kan vara
tillimplig pa Referensfonden eller som paverkar Referensfonden eller dess tillgadngar,
som framgar av en dom eller beslut fran domstol eller annan myndighet, i
investeringsriktlinjerna, i annan fonddokumentation eller som foljer av nagon
kontraktuell begrinsning som binder eller r tillimplig pa Referensfonden eller pa dess
tillgangar;

avgang, uppsigning eller ersittande av en Fondaktor, under forutsittning av att inte
nagon som Emittenten skiligen bor godkinna har accepterat att 6verta de relevanta
forpliktelserna;

intriffandet av varje hindelse eller foréindring som paverkar Referensfonden och/eller
andelarna i Referensfonden och som enligt Emittentens egen bedémning har eller kan
ha ett visentligt negativt inflytande pa fondandelarnas likviditet;

avseende andelarna i Referensfonden, (i) upphivande, avbrott eller aterkallande av
registrering eller godkidnnande for sadana fondandelar eller Referensfonden eller for en
Fondaktor (ii) varje fordndring avseende den juridiska behandlingen,
skattebehandlingen, den bokfoéringsmissiga behandlingen eller den néringsrittsliga
behandlingen for Referensfonden som rimligen kan ha en negativ effekt pa virdet av
andelar i Referensfonden, pa en investerare i Referensfonden eller pa Referensfondens
riskprofil (enligt Emittentens uppfattning), eller (iii) Referensfonden &r foremal for
undersokning eller rittslig provning av en domstol, tillsynsmyndighet eller annan
relevant myndighet som ror ett pastatt brott mot tillimplig lag vid verksamhet hénforlig
till eller som resulterar av fondverksamheten;

om Emittenten (i) pd grund av antagandet eller fordndring av lag eller foreskrift
(inklusive skatt), eller (ii) fordndring i tolkning av domstol eller tillsynsmyndighet
avseende tillimplig lag eller foreskrift (inklusive varje atgird av skattemyndigheten),
efter sin bésta formaga faststiiller (A) att det blivit olagligt att inneha, forvirva eller
avyttra andelar i Referensfonden, eller (B) att Emittenten kommer &dra sig en vésentligt
okad kostnad for att utfora sina skyldigheter avseende Obligationerna (inklusive, men
inte begrinsat till en 6kning i skattebordan, minskning i skatteférménen eller annan
negativ skatteeffekt);

om en Fondaktor gor sig skyldig till overtrddelse av regleringar i prospekt,
fondbestimmelserna eller investeringsriktlinjerna i de tillaimpliga Slutliga Villkoren;

om Emittenten inte erhaller erforderlig information for beddmningen om
Fondaktorerna i tillampliga fall iakttar regleringarna i prospekt, fondbestimmelserna
eller investeringsriktlinjerna som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren;

om Emittenten inte erhéller information om fondandelsvirdet for Referensfonden;
varje annan hidndelse som intrédffar och som gor det omdjligt eller vésentligt mycket
svarare for en Hypotetisk Investerare att teckna, 16sa in eller pa annat sitt gora sig av

med andelar i Referensfonden; och/eller

att Referensfonden har visentliga svarigheter eller inte alls har mojlighet att utfora sina
investeringar.
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5.4.4

5.5

5.5.1

Senarelagd Inlosen vid utebliven fondlikvid

Om, enligt Emittentens egen bedomning, en Hypotetisk Investerare som antas dga andelar i
Referensfonden motsvarande Fondexponeringen skulle pédkalla inlosen av samtliga sddana
andelar i Referensfonden per den Sista Virderingsdagen och dirvid inte erhalla (eller, enligt
Emittentens egen bedomning, inte kan f6rvintas erhalla) full inlosenlikvid fran
Referensfonden senast fem Bankdagar fore Aterbetalningsdagen, far Emittenten, vid ett eller
flera tillféllen, besluta att senareligga inlosen (”Senarelagd Inlosen”). Emittenten kan besluta
om Senarelagd Inlosen oaktat att Emittenten kan ha faststillt ett fondandelsvirde enligt punkt
5.4.2 (Fondvdrderingsavbrott m.m.) ovan. Emittenten ska ge Fordringshavarna meddelande om
Senarelagd Inlésen med, om s& dr mojligt, uppgift om preliminir ny senare Aterbetalningsdag.
Ny Aterbetalningsdag forvintas normalt infalla det antal Bankdagar efter den senare
Fondtransaktionsdag da Referensfonden forvintas erligga betalning som motsvarar perioden
mellan den ursprungliga Sista Virderingsdagen och den ursprungliga Aterbetalningsdagen.

Vid Senarelagd Inlésen ska Referensportfoljen och dirmed Aterbetalningsbeloppet beriknas
pad ordinarie sitt med foljande fordndringar. Referensportfoljen (och varje ingaende
komponent) ska avse forhallandena per Sista Virderingsdagen oaktat den Senarelagda Inlosen.
Om en Hypotetisk Investerare skulle erhélla (eller, enligt Emittentens egen bedomning,
forvintas erhalla) delbelopp av inlosenlikviden fran Referensfonden, far Emittenten bestimma
att partiell inlésen av samtliga Obligationer ska ske antingen (i) med motsvarande andel av
Referensportfoljen eller (ii) med motsvarande andel av Fondexponeringen och hela resterande
del av Referensportfoljen och dérutover tillkommande delbelopp ska ge upphov till ytterligare
Aterbetalningsbelopp och Aterbetalningsdag(-ar) enligt vad som anges i det foregdende
stycket.

I den man som den Hypotetisk Investeraren inte kan antas ha erhéllit (eller, enligt Emittentens
egen bedomning, inte kan forvéntas erhalla) full inlsenlikvid fran Referensfonden senast fem
Bankdagar fore den Sista Dagen for Senarelagd Inlosen, ska aterstiende del av
Fondexponeringen anses vara oaterkalleligen virdelos och Emittenten ska inte ha nagon
skyldighet att erligga nagot belopp avseende dessa Obligationer.

Kreditrelaterade Obligationer
Tillkommande respektive anpassade definitioner for Kreditrelaterade Obligationer

Utover ovriga definitioner i de Allmédnna Villkoren och i de tillimpliga Slutliga Villkoren, ska
foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan vad giller obligationer som enligt de
tillimpliga Slutliga Villkoren &r relaterade till en eller flera Skuldforpliktelser (utdver vad som
kan gilla betriffande Referensfaktorer av annat slag). Definitionerna skall gilla i savil
singularis som pluralis samt i savil bestimd som obestdmd form.

”Allmént Tillgiinglig Information” betyder information som bekriftar att en Kredithdndelse
har intréiffat och:

(6)) som har offentliggjorts i minst en Nyhetskilla;

(ii) som dr information som offentliggjorts av relevant Referensenhet eller agent, trustee
eller liknande utsedd for relevant Skuldforpliktelse;

(ii1) som #r information baserad pa innehall i konkursansokan, konkursbeslut,
korrespondens med myndigheter, domstolar eller liknande, eller annan likartad
information; eller
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@iv) om annan idn Emittenten dr Berdkningsagent avseende de aktuella Obligationerna,
Beridkningsagenten bekréftar i intyg till Emittenten att Kredithdndelse har intréffat
och Kredithidndelsens natur.

”Anstandsdag” betyder en dag dd kommersiella banker och valutamarknader i allménhet har
Oppet for att avveckla betalningar pa den eller de platser och pa de dagar som angivits i
villkoren for den relevanta Skuldforpliktelsen eller, om inte ndgon sadan plats finns angiven, i
jurisdiktionen for den valuta i vilken den relevanta Skuldforpliktelsen &r utgiven eller
upptagen.

”Anstandsperiod” betyder (i) anstdndsperiod for betalning, vilken har avtalats i samband med
utgivandet eller upptagandet av en Skuldforpliktelse eller (i), om sadan anstandsperiod inte
avtalats eller den avtalade anstandsperioden #r kortare &n tre (3) Anstdndsdagar, sa skall
Anstandsperioden vara tre (3) Anstandsdagar, dock giller att Anstandsperiod alltid skall anses
16pa ut senast pa Slutdagen.

”Avstimningsdag for Betalningsvigran/Moratorium” betyder den dag som anges i de
tillimpliga Slutliga Villkor.

”Avvecklingsvirde” har den innebord som anges i tillampliga Slutliga Villkor och, om inte
nagot sadant anges i de tillampliga Slutliga Villkor, ska Avvecklingsvirde inte vara tillimpligt.

”Betalningsvigran/Moratorium” betyder intriffandet av (a) och (b) nedan:
(a) behorig tjdnsteman hos det Offentligrittsliga Subjektet eller dess behoriga tjdnstemén:

@) fornekar, motsitter sig, tillbakavisar eller annars bestrider Skuldforpliktelsen
eller dess giltighet eller verkstillbarhet, helt eller delvis; eller

(i1) forklarar eller inrdttar ett moratorium eller pa annat sitt forklarar eller
bestimmer att betalningar under Skuldforpliktelse instélls, avbryts eller
uppskjuts, oberoende av om det sker som en foljd av lag eller genom faktisk
atgird, och atgirden avser ett sammanlagt belopp i Skuldforpliktelsen om
lagst Troskelbeloppet ("Eventuell Betalningsvigran/Moratorium”); och

(b) det pa eller innan Avstimningsdag for Betalningsvigran/Moratorium intriffar en
Underlatenhet att Betala eller en Skuldrekonstruktion i forhallande till
Skuldforpliktelsen, oberoende av storleken pa det belopp som berdrs.

“Ersittande Referensbolag” har den innebord som anges i punkt 5.5.2 (Utbyteshéindelse och
Ersdittande Referensbolag m.m.).

”Eventuell Betalningsvigran/Moratorium” har den innebord som anges i avsnitt (a)(ii) av
definitionen av “Betalningsvidgran/Moratorium”.

“Forlust” betyder, avseende en Referensenhet betriffande vilken en Kredithindelse intriffat,
den Referensenhetens Kreditposition vid tidpunkten omedelbart fore Kredithidndelse. Endast i
de fall dir sa anges vara tillimpligt enligt tillimpliga Slutliga Villkor ska Forlust minskas med
Avvecklingsvirdet.

“Initialt Nominellt Belopp” har den innebord som anges i tillimpliga Slutliga Villkor.
“Insolvensforfarande” betyder att nagon av Referensenheterna:

(a) upploses  (forutom genom sammanslagning, fusion eller annan liknande
konsolidering);

-54 -



(b)

()

(d)

(e)

®

(2

(h)

blir insolvent eller dr oformoget att betala sina skulder eller inte uppfyller sina
forpliktelser eller skriftligen medger i en juridisk, néringsrittslig eller administrativ
process eller ingivande, sin allménna oférmaga att betala sina skulder i den takt de
forfaller;

gor en generell verlatelse, forlikning, foretagsrekonstruktion eller ackordsuppgorelse
med eller till forman for sina borgenérer;

inleder eller blir foremal for forhandlingar som syftar till ett utslag om obestand eller
konkurs eller ndgon annan skuldsanering enligt nagon konkurs- eller insolvenslag eller
liknande lag som paverkar borgenirernas rittigheter, eller en ansdkan ldmnas in for
dess likvidation eller tvangsavveckling, och om nagon sadan férhandling inleds eller
ansOkan lamnas in mot densamme, denna forhandling eller ansokan

(iii) leder till ett utslag om obestand eller konkurs eller ett utslag om
skuldsanering eller beslut om dess likvidation eller tvangsavveckling, eller

@iv) inte har atertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller
efter ansokan;

ett beslut antas for dess tvangsavveckling, tvangsforvaltning eller likvidation (annat dn
med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

ansOker om eller underkastas utndmning av forvaltare, tillfillig likvidator, formyndare,
konkursforvaltare, god man eller annan liknande tjansteman for Referensenheten eller
for alla eller visentligen alla dess tillgangar;

later en panthavare ta all eller visentligen all dess egendom i besittning eller far
utmitning, exekution, kvarstad, inforsel eller annan rittslig process beslutad,
framtvingad eller vickt talan om i forhallande till alla eller visentligen alla dess
tillgaingar och panthavaren behaller besittningen eller sddant forfarande inte har
atertagits eller aterkallats inom trettio kalenderdagar dérefter; eller

orsakar eller utsitts for hindelse, som enligt tillimplig rétt i nagon jurisdiktion, har en
liknande effekt som en eller flera av hindelserna som anges i styckena (a) — (g).

”Kredithindelse” betyder att Emittenten har faststillt att en eller flera av foljande

omstdndigheter, om inte annat anges i tillampliga Slutliga Villkor, har intréffat:

(a)

(b)

i forhallande till en Referensenhet som inte dr ett Offentligrittsligt Subjekt: (i)
Underlatenhet att Betala, (ii) Skuldrekonstruktion eller (iii) Insolvensforfarande;

i forhdllande till en Referensenhet som #r ett Offentligrittsligt Subjekt: (i)
Underlatenhet  att  Betala, (ii) Betalningsvigran/Moratorium  eller  (iii)
Skuldrekonstruktion och, i forhallande till osteuropeiska och centralasiatiska
Offentligrittsliga Subjekt, (iv) Uppsigning av Skuldforpliktelse,

varvid giller att en Kredithindelse skall anses foreligga dven om héndelse foranleds direkt

eller indirekt av, eller invindning gjorts med hénvisning till, nagot av foljande: (i) obehorighet,

bristande rittskapacitet, bristande réttshandlingsformaga eller liknande hos en Referensenhet,

(i) faktisk eller pastadd ogiltighet, lagstridighet eller icke verkstillbarhet rorande

Skuldforpliktelse (iii) tillaimplig lag, foreskrift, myndighetsbeslut, dom, domstolsbeslut, beslut

av skiljenimnd eller liknande handlingsorder eller inférandet av, &ndring av, eller

domstolsskiljenimnds- eller myndighets tolkning av tillimplig lag eller foreskrift eller

liknande eller (iv) inférande av, eller dndring av, valutareglering, monetira restriktioner eller

liknande foreskrifter fran monetér eller annan myndighet (inklusive centralbank).
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”Kreditposition” betyder det nominella virde som asitts en Referensenhet i Referenskorgen.
Pa Affirsdagen har varje Referensenhet den Kreditposition som anges i de tillimpliga Slutliga
Villkoren. Efter att en Kredithdndelse har intrdffat skall Referensenhets Kreditposition
faststéllas till noll. Kreditpositionen for varje Ersidttande Referensbolag skall vara lika med
summan av Kreditpositionen for Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Ersdttande
Referensbolag (inklusive det ursprungliga Referensbolaget om tillimpligt).

”Korgforlust” betyder, om inte annat anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, summan av de
ackumulerade Forlusterna i Referenskorgen.

“Laneavtal” har den innebord som anges i punkt 5.5.2 (Utbyteshiindelse och Ersiittande
Referensbolag m.m.).

“Nyhetskilla” betyder var och en av Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York Times,
NihonKezain Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les
Echos, The Australian Financial Review (eller ersittande publikation eller elektronisk
nyhetskilla), huvudkillan for affiarsnyheter i Referensenhetens hemlandsjurisdiktion och varje
annan internationellt erkénd nyhetskilla.

”Observationsperiod” avser den period som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

“Offentligrittsligt Subjekt” betyder avser en stat, politisk del ddrav och dess administrativa
organ (sdsom regering, ministerium, statsbefattning eller liknande), affirsdrivande verk,
myndighet, centralbank, ldn, kommun, stad eller annan enhet som kan atnjuta rittslig
immunitet, med forbehall for de fordndringar som kan ske i enlighet med bestimmelserna i
dessa villkor betriffande Utbyteshdndelse.

”Reducerat Kapitalbelopp” har den innebord som anges i tillampliga Slutliga Villkor.

”Referensenhet” betyder varje Referensbolag och varje Offentligrittsligt Subjekt som, fran tid
till annan, ingar i Referenskorgen.

”Referensbolag” betyder varje bolag och annan juridisk person (forutom Offentligrittsliga
Subjekt) som ingar i Referenskorgen enligt vad som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren,
med forbehéll for de forindringar i sammansittningen av Referenskorgen som kan ske i
enlighet med bestimmelserna i dessa villkor betrdffande Ersdttande Referensbolag och
Utbyteshéndelse.

”Referenskorg” betyder den korg av Referensenheter som ingér i Referenskorgen enligt vad
som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, med forbehéll for de forindringar i
sammansittningen av Referenskorgen som kan ske i enlighet med dessa villkor.

”Relevant Skuldforpliktelse” har den innebord som anges i punkt 5.5.2 (Utbyteshdndelse och

Ersdttande Referensbolag m.m.).

”Rénteberikningsbelopp” har den innebord som anges i tillaimpliga Slutliga Villkor.
”Réntebestdmningsdag” har den innebord som anges i tillampliga Slutliga Villkor.
“Rintebetalningsdag” har den innebord som anges i tillimpliga Slutliga Villkor.
“Riintesats” har den innebord som anges i tillimpliga Slutliga Villkor.

”Sista Dagen for Utbyteshiindelse” har den innebord som anges i punkt 5.5.2
(Utbyteshdndelse och Ersdttande Referensbolag m.m.).
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”Skuldforpliktelse” betyder en Referensenhets samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller
ovriga betalningsforpliktelser under (a) med upplaning forknippade avtal, sasom bland annat
kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan (oavsett 16ptid) eller finansieringslimiter,
betalningsforpliktelse avseende insittning eller remburs och (b) borgen eller annan garanti
eller forbindelse, som en Referensenhet stillt eller stiller for nagon annans
betalningsforpliktelse.

”Skuldrekonstruktion” betyder:

(a) i forhéallande till en eller flera Skuldférpliktelser, att (A) antingen den relevanta
Referensenheten eller en domstol, skiljenimnd, centralbank, myndighet eller annat
offentligrittsligt eller privatrittsligt organ med normgivningsmakt tréiffar
overenskommelse med innehavaren/innehavarna av Skuldforpliktelsen med bindande
verkan for samtliga innehavare av Skuldforpliktelsen med den innebord som framgar i
nagon av punkterna (i)-(v) nedan, eller (B) att Referensenheten eller en domstol,
skiljenimnd, centralbank, myndighet eller annat offentligrittsligt eller privatrattsligt
organ med normgivningsmakt tillkdnnager eller forordnar en eller flera av de i
punkterna (i)-(v) nedan ndmnda &tgirderna med bindande verkan for samtliga
innehavare av Skuldforpliktelsen. Dérutdver forutsitts att den Skuldforpliktelse eller
de Skuldforpliktelser som &r foremal for atgirden/atgédrderna i punkterna (i)-(v) nedan
sammanlagt uppgar till Troskelbeloppet:

@) en minskning av ridntesatsen eller rintebeloppet som forfallit till betalning
eller summan av upplupen rénta;

(ii) en minskning av kapitalbeloppet eller premie som forfaller till betalning pa
forfallodagen eller vid planenliga l6sendatum;

(iii) en senareliggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen for
endera (A) betalning av upplupen rinta, eller (B) betalning av kapitalbelopp
eller premie;

@iv) en fordndring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldforpliktelse,
vilken ger Skuldforpliktelsen en efterstilld stillning; eller

) eventuell fordndring av valutan eller sammansittning av betalning av réinta
eller kapitalbelopp, till annan valuta dn; (A) lagligt betalningsmedel i nagot
av G7-ldnderna; eller (B) lagligt betalningsmedel i nagot land som vid datum
for sadana fordndringar dr medlem i OECD och har en langfristig rating i
lokal valuta pa minst AAA hos Standard and Poor’s eller en eventuell
eftertradare till deras ratingverksamhet, minst Aaa hos Moody’s Investor
Services eller en eventuell eftertrddare till deras ratingverksamhet eller minst
AAA hos Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en eventuell eftertrdadare till deras
ratingverksambhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det foljande utgéra Rekonstruktion:

@) betalning i euro av rinta eller kapitalbelopp i forhallande till en
Skuldforpliktelse i valutan i ett medlemsland i Europeiska Unionen vilket
antar eller har antagit den gemensamma valutan enligt fordraget som
grundade den Europeiska gemenskapen, sa som det fordndrats genom
fordraget om den Europeiska Unionen;

(i) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan nimnda héndelserna intriffar, avtalas eller
tillkdnnages pa grund av en administrativ, bokforingsteknisk eller
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skattemissig jamkning eller annan teknisk jimkning som gors i den vanliga
affarsverksamheten;

(iii) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan nimnda héndelserna intriffar, avtalas eller
tillkdnnages under forhallanden didr en sadan hindelse inte direkt eller
indirekt gors som en foljd av en forsdmring av Referensenhetens
kreditvirdighet eller finansiella stéillning.

(©) I punkterna (a) och (b) ovan avses med “Skuldforpliktelse” dven de forpliktelser for
vilka Referensenheten har stillt en garanti eller borgen, varvid med Referensenheten i
punkt (a) avses gildendren i den forbindelse for vilken borgen eller garanti stillts och i
punkt (b) avses Referensenheten.

”Skuldviirdepapper” har den innebord som anges i punkt 5.5.2 (Utbyteshdiindelse och

Ersdittande Referensbolag m.m.).

”Slutdag for Observationsperioden” har den innebord som anges i tillimpliga Slutliga
Villkor.

”Startdag for Observationsperioden” har den innebord som anges i tillimpliga Slutliga
Villkor.

“Troskelbelopp” betyder, om inte annat anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren, (i), vid
tillimpning av definitionen av ”Underlatenhet att Betala”, USD 1 000 000 respektive (ii), vid
tillimpning av definitionen ”Skuldrekonstruktion”, USD 10 000 000 och/eller (iii), i samtliga
fall, motvérdet ddrav i annan relevant valuta vid tidpunkten for relevant Kredithéindelse.

“Underlatenhet att Betala” betyder en Referensenhets underlatenhet att i enlighet med
villkoren for en eller flera Skuldforpliktelser erldgga forfallen betalning (och, i forekommande
fall, efter att tillimplig Anstandsperiod 16pt ut) och det belopp som é&r forfallet till betalning
eller summan av de belopp som ir forfallna till betalning uppgar till minst Troskelbeloppet.

”Uppségning av Skuldforpliktelse” betyder att en eller flera Skuldforpliktelser uppgaende till
lagst Troskelbeloppet har forfallit till betalning i fortid till foljd av, eller pa grund av,
avtalsbrott, uppsidgningsgrundande hiindelse eller annat liknande villkor eller hidndelse (oavsett
hur detta har uttryckts i villkoren) hinforligt till Referensenheten, med undantag for da detta
skett pa grund av underlatenhet att erldgga betalning. Om Uppsidgning av Skuldforpliktelse har
angetts som tilldimpligt i de tillimpliga Slutliga Villkoren ska “Kredithéindelse” anses innefatta
dven Uppsigning av Skuldférpliktelse vid tillimpning av dessa villkor.

”Uppséagningsbar Skuldforpliktelse” betyder att en eller flera Skuldforpliktelser uppgaende
till lagst Troskelbeloppet har blivit mojliga att sdga upp till betalning i fortid till foljd av, eller
pa grund av, avtalsbrott, uppsidgningsgrundande hindelse eller annat liknande villkor eller
hindelse (oavsett hur detta har uttryckts i villkoren) hidnforligt till Referensenheten, med
undantag for da detta kan ske pa grund av underlatenhet att erligga betalning. Om
Uppsédgningsbar Skuldforpliktelse har angetts som tillimpligt i de tillimpliga Slutliga
Villkoren ska “Kredithdndelse” anses innefatta dven Uppsigningsbar Skuldforpliktelse vid
tillaimpning av dessa villkor.

“Utbyteshiindelse” har den innebdrd som anges i punkt 5.5.2 (Utbyteshdndelse och

Ersdittande Referensbolag m.m.).

“overtar” har den innebord som anges i punkt 5.5.2 (Utbyteshdndelse och Ersdttande

Referensbolag m.m.).
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5.5.2

Utbyteshiindelse och Ersdttande Referensbolag m.m.

Om Emittenten, pa basis av Allmint Tillginglig Information eller annan information
tillginglig for Emittenten, faststiller att en Utbyteshidndelse har intriffat eller skiligen kan
forvintas intréiffa under perioden fran och med Affirsdagen till och med Sista Dagen for
Utbyteshdndelse, har Emittenten ratt att vidta de fordndringar i Referenskorgens
sammansittning och ovriga villkor som f6ljer av bestimmelserna i denna punkt 5.5.2
(Utbyteshcindelse och Ersdttande Referensbolag m.m.). Emittenten dger vidare rétt att med
bindande verkan for Fordringshavarna genomféra de justeringar till Slutliga Villkor som
Emittenten anser vara behovliga i anledning av att en Utbyteshindelse har intréffat eller
skéligen kan forvintas intréiffa, t.ex. att justera aktuella andelstal i Referenskorgen eller andra
berdkningsparametrar. Om Emittenten skulle aktualiseras som Ersittande Referensbolag skall
Emittenten identifiera annat valfritt bolag att sitta i sitt stélle.

Med Utbyteshiindelse” avses:

(a) i forhallande till en Referensenhet som inte #r ett Offentligrittsligt Subjekt: en
hindelse sasom en fusion, konsolidering, sammanslagning Gverlatelse av tillgangar
eller skulder, fission, uppdelning, avknoppning eller annan liknande héndelse
varigenom en part Gvertar skulderna fran en annan part (oavsett detta sker som en
foljd av tillamplig ritt eller avtal);

(b) i forhallande till en Referensenhet som ér ett Offentligrittsligt Subjekt: en hindelse
sasom annektering, forenande, utbrytning, uppdelning, upplosning, sammangaende,
antagande av ny konstitution eller annan hiindelse som resulterar i nagon eller nagra
direkta eller indirekta eftertradare till den berorda Referensenheten,

varvid dock giller att “Utbyteshindelse” inte ska anses omfatta en hédndelse (A) dir
innehavarna av forpliktelserna hos Referensenheten byter ut dessa forpliktelser mot
forpliktelserna hos annan part, savida inte detta sker i samband med en fusion, konsolidering,
sammanslagning Gverlatelse av tillgangar eller skulder, fission, uppdelning, avknoppning eller
annan liknande hédndelse och (B) vars juridiska ikrafttridandedag intriffar efter den Sista
Dagen for Utbyteshidndelse. Med “6vertar” ska forstas att en annan part dn den aktuella
Referensenheten (i) ikldader sig eller blir ansvarig for Referensenhetens Skuldforpliktelser
(oavsett detta sker som en foljd av tillimplig ritt eller avtal) eller (ii) emitterar obligationer
eller andra skuldforbindelser som ldmnas i utbyte mot de aktuella Skuldforpliktelserna, och, i
bada fallen, den berorda Referensenheten upphor att vara gildenir (primirt eller sekundért)
eller garant avseende dessa Skuldforpliktelser.

Med “Ersiittande Referensbolag” avses det eller de bolag, om néagra som faststills av
Emittenten enligt det foljande:

(a) om en juridisk person direkt eller indirekt dvertar 75% eller mer av Referensbolagets
Relevanta Skuldforpliktelser genom en Utbyteshédndelse, ska denna juridiska person
vara Ersittande Referensbolag;

(b) om endast en juridisk person direkt eller indirekt dvertar mer dn 25% (men mindre 4n
75%) av Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser genom en Utbyteshdndelse
och inte mer dn 25% av Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser kvarblir hos
Referensbolaget, ska denna juridiska person vara det enda Ersittande Referensbolaget;

() om fler 4n en juridisk person direkt eller indirekt Overtar 25% eller mer av
Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser genom en Utbyteshidndelse och inte
mer dn 25% av Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser kvarblir hos
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Referensbolaget, ska varje sddan juridisk person som Overtar mer dn 25% av de
Relevanta Skuldforpliktelserna utgora ett Ersidttande Referensbolag;

(d) om fler @n en juridisk person direkt eller indirekt Overtar 25% eller mer av
Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser genom en Utbyteshéndelse och mer dn
25% av Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser kvarblir hos Referensbolaget,
ska varje sadan juridisk person som Overtar mer dn 25% av de Relevanta
Skuldforpliktelserna och det ursprungliga Referensbolaget utgdra ett Ersdttande
Referensbolag;

(e) om fler in en juridisk person direkt eller indirekt dvertar en andel av Referensbolagets
Relevanta Skuldforpliktelser genom en Utbyteshindelse, men inte nagon person
Overtar mer dn hogst 25% av Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser och
Referensbolaget fortsitter att existera, da ska inte nagon anses vara Ersittande
Referensbolag och Referensbolaget och de tillimpliga Slutliga Villkoren ska inte
paverkas av den aktuella Utbyteshindelsen;

®) om fler 4n en juridisk person direkt eller indirekt dvertar en andel av Referensbolagets
Relevanta Skuldforpliktelser genom en Utbyteshindelse, men inte nidgon person
Overtar mer dn hogst 25% av Referensbolagets Relevanta Skuldforpliktelser och
Referensbolaget upphor att existera, da ska den juridiska person som Gvertar storst
procentandel av de Relevanta Skuldforpliktelserna (eller, om tva eller fler personer
Overtar samma procentandel av de Relevanta Skuldforpliktelserna, den person bland
dessa som Overtar den storta procentandelen av Referensbolagets forpliktelser) vara
det enda Ersittande Referensbolaget.

Med “Laneavtal” avses varje upplaningsforpliktelse som dokumenterats genom tidsbundna
eller revolverande laneavtal eller andra liknande kreditavtal men ska inte omfatta andra typer
av finansieringsforpliktelser.

Med “Relevant Skuldforpliktelse” avses varje Skuldforpliktelse som utgor de
Skuldvirdepapper och Laneavtal for Referensenheten som #r utestiende omedelbart fore
verkstillighetsdagen for Utbyteshindelsen (med undantag for skuldforpliktelser utestdende
mellan Referensbolaget och dess nérstaende).

Med ”Sista Dagen for Utbyteshiindelse” avses det datum som anges for detta dndamal i de
tillimpliga Slutliga Villkoren eller, om inget sadant datum anges, den sista dagen i
Observationsperioden.

Med ”Skuldviirdepapper” avses varje upplaningsforpliktelse som bestér av eller representeras
av obligationer, dverlatbara skuldebrev eller liknande skuldférbindelser men ska inte omfatta
andra typer av finansieringsforpliktelser.

Konsekvenser vid Kredithdndelse

Emittenten skall med beaktande av Allmént Tillginglig Information eller information fran
International Swaps and Derivatives Association, Inc ("ISDA”), gora en sjélvstindig
bedomning av om en Kredithdndelse har intrdffat under aktuell Observationsperiod. En
Kredithindelse ska endast anses ha intriffat om Emittenten har faststillt sd har skett och, i
sadant fall, vid den tidpunkt som Emittenten faststillt. Endast en Kredithindelse som intriffar
under tillimplig Observationsperiod kan beaktas. Emittenten har ritt, men inte nagon
skyldighet, att bortse fran Kredithéindelse.

Emittenten skall senast tio (10) Bankdagar efter den dag da Emittenten faststillt att
Kredithdandelse har intridffat ldmna meddelande om Kredithdndelsen till Fordringshavarna
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7.2

8.2

enligt vad som anges i punkt 5.1.6 (Faststillanden, bekrdftelser, meddelanden och
korrigeringar). Meddelandet skall innehalla information (forutsatt att sddan information kan
limnas utan att Emittenten riskerar att 6vertridda sekretessbestimmelse eller annat atagande om
sekretess) om vilken Kredithdndelse som intréffat och vilken Allmént Tillginglig Information
som bekriftar att Kredithindelse har intriffat eller om Kredithindelsen har faststillts pa basis
av information fran ISDA.

De tillampliga Slutliga Villkoren anger vilken inverkan en eller flera Kredithdndelse ska ha
betrdffande berdkning av rinta, tilliggsbelopp eller annan avkastning och/eller - vad giller
Skuldforbindelser - reducering av Aterbetalningsbeloppet samt, 1 forekommande fall, vid
tillimpningen av andra bestammelser for de aktuella Obligationerna. Emittenten ska gora de
berdkningar som é&r erforderliga for att i forekommande fall berdkna Kreditposition, Forlust,
Korgforlust och andra parametrar som aktualiseras av Kredithindelse.

Obligationer relaterade till andra Referensfaktorer

For det fall att Emittenten emitterar Obligationer som é&r relaterade till en eller flera
Referensfaktorer av ett annat slag 4n de som anges ovan i denna punkt 5 eller, om Emittenten
finner att bestimmelserna for visst slag av Referensfaktor bor anpassas for det enskilda Lanet,
kommer de relevanta bestimmelserna av motsvarande aspekter och, vid behov, kompletterande
aspekter att anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Riitt till betalning

Obligationer utgor direkta, icke efterstillda och oprioriterade forpliktelser for Emittenten och
kommer att ha samma formansritt sinsemellan och &dven i forhéllande till Emittentens 6vriga
direkta, icke efterstillda och oprioriterade forpliktelser.

Preskription

Ritten till betalning av Aterbetalningsbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ritten till rintebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som
avsatts for betalning, men preskriberats, tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar ifriga om
Aterbetalningsbelopp och tre ar betriffande rintebelopp, i bada fallen riknat fran dag som
framgar av den svenska preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

Drojsmalsrinta

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar, med tilligg av tva procentenheter. STIBOR
skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar.
Drojsmalsréinta for Lan som 16per med réinta skall dock — med forbehall for bestimmelserna i
punkt 8.2 — aldrig utga efter ldgre rintesats &n som motsvarar den som gillde for aktuellt Lan
pa forfallodagen i fraga med tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsréinta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder fér Emittenten respektive Euroclear Sweden som avses i
punkt 13.1, skall drojsmalsrinta utgd efter en rintesats som motsvarar (a) for Lan som loper
med rénta, den rintesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan
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11
11.1

11.2

12

12.1

som loper utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar
(varvid STIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet
varar).

Andring av Rambelopp

Emittenten dger ritt att besluta om hojning eller sinkning av Rambeloppet.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare av aktuell Obligation under dennes hos
Euroclear Sweden registrerade adress.

Andring av de Allminna Villkoren

Emittenten far, utan att inhimta Fordringshavarnas samtycke, vidta korrigeringar i de
Allminna Villkoren for ett eller flera Lan i syfte att ritta uppenbara fel och misstag i villkoren
for det eller de berdrda Lanen. Efter erforderligt beslut av Fordringshavare enligt punkt 12 far
Emittenten dven genomf6ra andra beslutade dndringar i de Allménna Villkoren.

Korrigering respektive avtalad dndring av de Allmdnna Villkoren skall av Emittenten snarast
meddelas i enlighet med punkt 10 med angivande av den senare dag da dndringarna triader i
kraft. Korrigeringar ska, om det inte enligt Emittentens uppfattning finns sirskilda skél, anses
ha verkan fran och med emissionsdagen for det aktuella Lanet.

Fordringshavarmote m.m.
Fordringshavarméte och skriftligt beslutsforfarande

(a) Emittenten far ndr som helst kalla till mote eller pakalla skriftligt beslutsforfarande
bland Fordringshavarna. Mote respektive beslutsforfarande kan enligt Emittentens
bestimmande omfatta ett eller flera berérda Léan eller samtliga Lan. Fordringshavare
som pa dagen for sidan begiran representerar minst en tiondel av da sammanlagt
utestaiende Nominellt Belopp av de Lan som enligt Emittentens bedémning berérs, far
begira att sadan kallelse sker. Begiran skall framstéllas skriftligen till Emittenten med
(i) uppgift om de fragor som skall behandlas och (ii) underlag som utvisar de aktuella
Fordringshavarnas innehav. Om Emittenten konstaterar att begdran inkommit i
vederborlig ordning skall Emittenten senast inom tjugo (20) Bankdagar fran
mottagandet av begiran, kalla till mote eller pakalla skriftligt beslutsforfarande. Sadan
skyldighet foreligger dock inte om, enligt Emittentens bedomning, (i) forslaget kraver
godkidnnande av Emittenten och denne informerar Fordringshavarna att Emittenten
inte avser att godkédnna forslaget, (ii) forslaget inte dr forenligt med tilldmplig ritt eller
(iii) det framstar som klart osannolikt att forslaget kommer att fa bifall mot bakgrund
av redan genomfort mote eller beslutsforfarande.

(b) Kallelse skall ske genom meddelande till Fordringshavarna enligt punkt 10 ovan och
skall ske senast tio (10) Bankdagar och tidigast trettio (30) Bankdagar fore métet eller,
som fallet kan vara, den sista svarsdagen. Kallelsen skall ange (i) tid for motet eller
sista svarsdag, (ii) plats eller svarsadress, (iii) dagordning for métet, (iv) uppgift om
den dag da Fordringshavare skall vara inférd som #gare eller, vid forvaltarregistrering
och sadan mojlighet tillhandahalls av CVF, rostrittsberittigad i CVF:s skuldbok samt
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(d)

(e)

(v) vad som i Ovrigt krdvs for att en Fordringshavare skall ha ritt att delta vid motet.
Emittenten skall faststilla innehallet i kallelsen och tillhandahalla i pappersform eller
elektronisk form ett fullmaktsformulir eller, vid skriftligt forfarande, beslutsformulér
med aktuella beslutsalternativ. Inga andra drenden 4n sddana som har upptagits i
kallelsen far beslutas vid fordringshavarméte eller, som fallet kan vara, skriftligt
beslutsforfarande.

Beslut fattas genom omrostning vid mote (eller, vid skriftligt forfarande
sammanrdkning), varvid varje rostrittsberittigad Fordringshavare skall ha en rost per
Nominellt Belopp om SEK 10 000 (eller, om utgivna i EUR, EUR1 000) av innehavda
Obligationer. Varje Fordringshavare maste avge sina roster pa samma sitt vid innehav
av flera Obligationer. Ombud som foretrdder olika Fordringshavare far dock avge
roster pa olika sitt for skilda Fordringshavare. Obligationer som innehas av
Emittenten eller av bolag i den koncern (sasom detta begrepp dr definierat i 1 kap. 11
och 12 §§ aktiebolagslagen (2005:551) eller motsvarande bestimmelse i sddan svensk
lagstiftning som ersitter nimnda lagrum) i vilken Emittenten ingar skall inte medféra
rostritt eller beaktas vid beridkning av om erforderlig majoritet har uppnatts i nagot
hinseende enligt dessa villkor. Fordringshavarnas beslut skall anses vara den mening
som representerar storst andel av Obligationernas Nominella Belopp. I f6ljande fragor
krivs dock nedan angiven kvalificerad majoritet bland de avgivna rosterna respektive
erhallna svaren for att beslut skall anses fattat ("Kvalificerad Majoritet”):

(6))] tva tredjedelar vid dndring av bestimmelse i de Allmédnna Villkoren férutom i
fall som avses i (ii) nedan;

(i1) tre fjardedelar vid (1) reducering av Nominellt Belopp och/eller
Tilldggsbelopp som skall erldggas av Emittenten for ett eller flera Léan, (2)
forandring av Aterbetalningsdagen for ett eller flera Lan och (3) forindring av
bestaimmelserna i denna punkt 11.1(c).

Vid lika rostetal giller den mening som enligt motesordférandens bedomning (eller,
vid skriftligt forfarande, Emittentens bedomning) dr mest fordelaktig for Emittenten.

Beslutforhet foreligger endast om Fordringshavare representerande minst en femtedel
av sammanlagt da utestaiende Nominellt Belopp, med avdrag for sadana Obligationer
som innehas av Emittenten eller av bolag i den koncern (sasom detta begrepp &r
definierat i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen (2005:551)) i vilken Emittenten
ingar, i vederborlig ordning nirvarar vid métet (eller, vid skriftligt forfarande, avger
svar). Om beslutforhet inte uppnatts genom nérvaro inom femton (15) minuter fran
utsatt motestid (eller, vid skriftligt forfarande, genom erhéllna svar vid utgéngen av
svarstiden), skall motet ajourneras (eller, vid skriftligt forfarande, svarstiden
forldngas) till den dag som infaller pa den femte Bankdagen direfter. Meddelande om
tid och plats for fortsatt mote (eller, vid skriftligt forfarande, forlangd svarstid) skall
snarast tillstdllas Fordringshavare enligt punkt 10. Vid fortsatt mote (eller, vid
skriftligt forfarande, vid ny sammanrikning) kan beslut fattas genom enkel majoritet
(eller, dédr sa krivs enligt (c) ovan, av Kvalificerad Majoritet) av rostberittigade
Fordringshavare oavsett representerad andel av Obligationerna.

Vid mote far Emittenten och Fordringshavarna av berdrda Lén nérvara samt deras
respektive stéllforetrddare, representanter, revisorer, ombud, radgivare och bitrdden.
Motet far besluta att ytterligare personer skall fa ndrvara. Motet Oppnas av en av
Emittenten sadan utsedd och nérvarande person och leds av den personen till dess att
ndrvarande och representerade Fordringshavare har utsett motesordforande. Genom
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14

15
151

15.2

15.3

ordférandens forsorg skall protokoll foras vid motet, vari rostberittigade
Fordringshavare skall fortecknas, vilka 6vriga som nérvarat, vad som avhandlats, hur
omrostning utfallit och vilka beslut som fattats. Protokollet skall undertecknas av
ordforanden och minst en av motet utsedd justeringsman. Vid skriftligt forfarande
skall Emittenten ombesOrja sammanrdkningen och uppritta protokoll Gver
sammanrikningen, inklusive forteckning Gver rostberittigade. Emittenten far begéra
kompletteringar och fortydliganden betréiffande erhallna svar men har inte nagon
skyldighet att gora detta utan kan bortse fran otydliga eller olisliga svar. Emittenten
skall bortse fran svar som inte foljer angivna svarsalternativ eller dir rostriitt inte
framgéar av material tillhandahallet av Fordringshavaren eller CVFE. Protokoll skall
skyndsamt fardigstillas och hallas tillgingligt for Fordringshavare hos Emittenten.

®) Om Emittenten bedomer det lampligt far mote kombineras med att Fordringshavare
ges mojlighet att avge svar enligt skriftligt beslutsformulér som alternativ till ndrvaro
eller representation genom ombud vid mote.

(2) Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort méte
eller skriftligt forfarande dr bindande for samtliga Fordringshavare av berdrda Lan
oavsett om de har varit nirvarande eller representerade vid motet eller deltagit i det
skriftliga forfarandet samt oberoende av om och hur de har rostat.

Inregistrering vid bors

For Lan som ska upptas till handel pa reglerad marknad enligt aktuella Slutliga Villkor
kommer Emittenten att ansoka om upptagande till handel hos NASDAQ OMX Stockholm AB
eller vid annan reglerad marknad och vidta de atgérder som kan erfordras for att bibehalla
registreringen sa linge Lénet dr utelopande.

Forvaltarregistrering

For Obligation som dr forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoforing av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa Allmidnna Villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

Begrinsning av ansvar m m

I fraga om de pa Emittenten respektive Euroclear Sweden ankommande atgidrderna giller —
betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av lagbud,
i Sverige eller annat land, myndighets atgérd i Sverige eller annat land, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott, och lockout giller dven om vederborande sjélv dr foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgsrd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Emittenten eller Euroclear Sweden,
om vederborande varit normalt aktsam. Emittenten ansvarar inte for indirekt skada om inte den
indirekta skadan orsakats av Emittentens grova vardsloshet.

Foreligger hinder for Emittenten eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omsténdighet som
angivits i punkt 13.1 att vidta atgérd enligt dessa Allminna Villkor, far atgirden uppskjutas tills
hindret har upphort.
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16 Tillamplig ratt och jurisdiktion
16.1  Svensk ritt skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa Allménna Villkor.

16.2  Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Hirmed bekriftas att ovanstdende allménna villkor dr bindande for Emittenten.

Stockholm den 4 juni 2012

DANSKE BANK A/S

For information om datum for ursprungligt och senare beslut rorande Programmet, se punkt 2 i avsnittet ~Allmén
Information”.
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SLUTLIGA VILLKOR

For varje emission av Obligationer under Programmet kommer slutliga villkor (“Slutliga Villkor”) for
det aktuella Lanet att upprittas.

Information som kommer att finnas i Slutliga Villkor

Mallen for Slutliga Villkor dterges nedan och denna anger vilken information som kommer att finnas i
de Slutliga Villkoren som uppriittats for respektive serie av Obligationer beroende pa vad som &r
relevant for respektive serie av Obligationer. Dirutover kan de Slutliga Villkoren komma att innehalla
information som inte var kéind for Emittenten vid tidpunkten for godkinnandet av detta Grundprospekt
utan som forst kan faststdllas vid tiden for den enskilda emissionen, under forutsittning av att
informationen dr av sddant slag som anges i artikel 22.4 i Prospektférordningen (2004/809/EG).

Fullstindig information

De Slutliga Villkoren utgdr slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och
2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och maste lédsas tillsammans med
Grundprospektet. Fullstindig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella
Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination.

Offentliggorande av Slutliga Villkor

Slutliga Villkor for respektive serie av Obligationer kommer att inges till Finansinspektionen samt
offentliggoras av Danske Bank genom att hallas tillgingligt pa Danske Banks elektroniska hemsida
www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S,
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Kopenhamn (telefonnummer +45 33 44 04 12) eller Danske Bank A/S,
Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00). Det
faktum att Grundprospektet och Slutliga Villkor halls tillgingliga pa detta sitt innebér inte att Danske
Bank limnar ndgot erbjudande avseende relevanta Obligationer eller att informationen i dessa
dokument alljaimt dr korrekt och fullstindig efter de relevanta datum som anges i det aktuella
dokumentet.

Offentliggorande av slutligt pris, efterfoljande information m.m.

Information om varje investerares tilldelning, slutlig deltagandegrad och andra indikativa villkor samt
ingangsvirden betriffande den underliggande exponeringen meddelas varje investerare skriftligen.

I forekommande fall kommer information om slutligt pris, slutligt antal virdepapper, resultat av
erbjudandet och/eller efterféljande information om t.ex. underliggande instrument att offentliggdras av
Banken genom att hallas tillgéinglig pa Bankens ovan angivna elektroniska hemsida. I de fall dar
Banken avser att offentliggora sadan information kommer detta att anges i de Slutliga Villkoren for de
aktuella Obligationerna.
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[Text angiven i kursiv stil nedan syftar till att underldtta upprdttandet av de Slutliga Villkoren.]

Mall for slutliga villkor

Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program

Emission av
[Lanets namn och nr]

DEL1 - VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehéller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstdende Lan som
emitteras under Danske Bank A/S grundprospekt av den 4 juni 2012 [sa som detta justerats och
kompletterats genom tillaggsprospekt av den [e]] (“Grundprospektet”). De Slutliga Villkoren utgor
slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument och maste ldsas tillsammans med Grundprospektet. Fullstindig
information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella Obligationerna kan endast fas genom
Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination. Grundprospektet finns tillgingligt pa Danske
Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa
adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92
Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i de Allménna Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma
innebord i dessa Slutliga Villkor. For detta Lan giller de Allmdnna Villkoren som framgar av
Grundprospektet med de forandringar och kompletteringar som framgar av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2. Lén nr: [ ]

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK?”) eller euro ("’EUR”)

4. Totalt Nominellt Belopp: Lénet kan hogst uppga till totalt [SEK/EUR [ ]] (med

mojlighet att utdka beloppet).
5. Emissionskurs [ ]% av det Nominella Beloppet

[Om ¢j faststilld ange metod for faststillande, hogsta

kurs m.m.]
6. Nominellt Belopp: [SEK/EUR [ ]] per Obligation (“Nominellt Belopp™)
7. [(1)] Likviddagen: [ ]
[(ii)] Forsta ranteberikningsdag: [ ]
8. Aterbetalningsdag: [ ]
9. Rintekonstruktion: [®% Fast rinta (“Rintesats’)]

[Rorlig rdnta: ange rdntebas (“Réntebas”) +/-0%
(“Réntemarginal” och, tillsammans med Réntebasen,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Aterbetalning

Byte av rédnte- eller

aterbetalningskonstruktion:

Fortida Inlosen:

“Réntesats™)]

[Nollkupong]

[Rintekonstruktion relaterad till Referensfaktor[er]]
(mer information anges nedan)

[Inl6sen till Nominellt Belopp]
[Aterbetalningskonstruktion relaterad till
Referensfaktor[er]]

[Amortering]

[Skuldforbindelser dir Aterbetalningsbeloppet kan bli
ldgre an Nominellt Belopp dven pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen]

(mer information anges nedan)

[Inte tillimpligt]
[Om tillimpligt ange villkoren for sadant byte]

[Inte tillimpligt]
[Om tillampligt ange villkoren for fortida inlosen]

VILLKOR AVSEENDE RANTA (1 FOREKOMMANDE FALL)

Fast rinta

(i) Réntesats:

(i1) Rénteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Réntebelopp:

(iv) Delar av Fasta Riantebelopp:
(v) Réntedagskonvention:

(vi) Andra villkor avseende
berikning av Fast rinta:

Rorlig réianta

(i) Rénteperiod:

(i1) Réanteforfallodagar:
(iii) Réantebestimningsdag:
(iv) Réntedagskonvention :

(v) Grins for hogsta eller ldgsta
ranteniva:

) Andra  villkor  avseende

berikning av Fast rinta:
Nollkupong

(i) Formel for berdkning av

inlosenbelopp vid fortida inlosen:

(ii) Andra  villkor
Nollkupongsobligationer:

avseende

[Tilldmpligt/Inte tillimpligt]

[ 1% per ar enligt punkt 3.1a) i de Allméinna Villkoren
[ ]arligen

[ ]per Nominellt Belopp

[ ]
[360/360 / Actual/Actual (ICMA/ISDA) / Annan]

[ ]

[Tilldmpligt/Inte tillampligt]

[Inte tillimpligt/annat]

[Tilldmpligt/Inte tillampligt]
[ ]
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16.

17.

18.

19.

Riintekonstruktion relaterad till

Referensfaktor[er] eller annan

variabel riantekonstruktion
(i) Index/formel/annan variabel:

(i1) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
tilliggsbelopp pa
underliggande

ranta och/eller
basis av
Referensfaktor[er]/annan variabel:

(iv) Villkor om fordndringar pga.

marknadsavbrott eller
justeringshiindelser hénforliga till
underliggande

Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

[Tillimpligt/Inte tillimpligt]

[Ange eller bildgg beskrivning]

[Emittenten/ om annan ange berdkningsagenten och

tillimpliga villkor rorande dennes ansvar]

[Ange eller bildgg villkoren]

[Se ovan]

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pa begiran av
Emittenten

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berdkning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida
inlosen pa begiran av Emittenten:

Fortida inlosen pa begiran av
Fordringshavare

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berikning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida

inlosen pa begéran av
Fordringshavare:
Aterbetalningsbelopp vid
ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet
beriknas  utifran  underliggande

Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

[Tillimpligt/Inte tillimpligt]

[ ]

[Ange eller biligg beskrivning, om  fortida
inlosenbelopp kan understiga Nominellt Belopp anges

detta dven uttryckligen)

[ ]

[Tilldmpligt/Inte tillimpligt]

[ ]

[Ange eller biligg beskrivning, om  fortida
inlosenbelopp kan understiga Nominellt Belopp anges

detta dven uttryckligen)

[ ]

[SEK [ ] per Obligation / annat / Se bilaga [ ]]
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20.

21.

(i) Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

(i1) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande
Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om fordndringar pga.
marknadsavbrott eller
justeringshiindelser hénforliga till
underliggande
Referensfaktor[er]/formel/annan

variabel:

Aterbetalningsbelopp for
Skuldforbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet

beriknas  utifran  underliggande
Referensfaktor[er]/formel/annan

variabel:

(i) Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

(ii) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande
Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om fordndringar pga.

marknadsavbrott eller
justeringshindelser hinforliga till
underliggande

Referensfaktor[er]/formel/annan
variabel:

(v) Sérskild upplysning:

[Ange eller bildgg beskrivning]

[Emittenten/ annan]

[Ange eller bildgg villkoren |

[Se ovan]

[Lagst SEK [ ] per Obligation / annat / Se bilaga [ ]]

[Ange eller bildgg beskrivning]

[Emittenten/ annan]

[Ange eller bildgg villkoren]

[Se ovan]

Investerare  bor  sdrskilt — uppmérksamma  att
Aterbetalningsbeloppet kan komma att understiga det
Beloppet

Aterbetalningsdagen beroende pa utvecklingen for

Nominella dven pa den ordinarie

[Referensfaktor[er]/formel/annan variabel].

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form:

Skuldfoérbindelse
kontof6ring av finansiella instrument

enligt lagen (1998:1479) om

-70 -



22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Central virdepappersforvarare:

Sarskilda villkor avseende afférs-
och bankdagar o.d.:

Villkor
med amortering:

avseende Obligationerna

Andra Slutliga Villkor:

Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 7822,
SE-103 97 Stockholm

[Inte tillimpligt]

[Inte tillaimpligt/ ange villkor avseende belopp och
datum)

[Inte tillimpligt/ange andra slutliga villkor]

PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om
uppgifter om placeringsgarantier och

syndikerad  placering,

garanter:

(i1) Dag for
placeringsgarantier:

avtal om

(iii) Stabiliseringsatgédrder (i
forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och
adress for aterforsiljare (om annan

an Emittenten):

Ytterligare forséljningsrestriktioner:

[Inte tillimpligt/ Ange namn och adresser, ataganden

uppgift  om
totalbelopp for garanti- och placeringsprovisioner]

avseende placeringsgarantier  samt

[Inte tillimpligt/ Ange datum]

[Inte tillampligt / Ange stabiliseringsansvarig(-a) enligt
nedan)

[[ samband med emissionen av Obligationerna kan
[ange stabiliseringsansvarig(-a)]
(“Stabiliseringsansvarig”) (eller personer som agerar
for den Stabiliseringsansvariges ridkning) kan komma
att overtilldela Obligationerna (forutsatt att det
tilldelade

Obligationer inte 6verstiger 105% av det sammanlagda

sammanlagda Nominella Beloppet av
Nominella Beloppet for respektive Lan eller genomfora
transaktioner i syfte att stddja kursen for Obligationer
pa en hogre niva dn vad som annars kunde rada. Det
finns dock inte nagon garanti for att den
Stabiliseringsansvarige (eller personer som agerar for
den Stabiliseringsansvariges rikning) kommer att vidta
nagon stabiliseringsatgird. Varje stabiliseringsatgird
kan paborjas efter vederborligt offentliggérande av
villkoren for erbjudandet avseende Lanet och, om dessa
vidtas, kan avslutas nir som helst men maste avslutas
senast vid den tidigare tidpunkten av 30 dagar efter
Likviddagen och 60 dagar efter tilldelning av det
aktuella Lanet. Sadana stabiliseringsatgirder skall
genomforas i enlighet med samtliga tillimpliga lagar,

foreskrifter och regler.]]

[Inte tillimpligt/ Ange namn och adress]

[Inte tillimpligt / Ange information]
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[ANSOKAN OM INREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgér de slutliga villkoren som erfordras for att inregistrera vid bors och uppta
till handel de Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000 svenska Program. Emittenten ansoker harmed om inregistrering och upptagande
till handel pa [[Privatobligationslistan (Strukturerade Produkter)/(Tailor Made Products)] hos
NASDAQ OMX Stockholm AB.]. |

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsdkrar att den har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att siakerstilla att uppgifterna i detta Grundprospekt, savitt
Emittenten vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting ir utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Emittenten bekriftar hirmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med de Allmédnna Villkoren i
Bankens svenska MTN-Program ir géllande f6r Obligationerna och Emittenten forbinder sig hirmed
att erligga betalning i enlighet med de Allminna Villkoren sasom dessa justerats och kompletterats
genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den [@]

DANSKE BANK A/S

genom

Underskrift Underskrift
Namnfortydligande Namnfortydligande
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DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

[Ansokan har gjorts eller kommer att géras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid
bors enligt lagen om virdepappersmarknaden och upptas till handel pa [Privatobligationslistan
(Strukturerade Produkter)/(Tailor Made Products) hos NASDAQ OMX Stockholm AB] med
planerad forsta handelsdag den [ ], dvs. [pa/[ ] dagar efter Likviddagen]. / Inte tillimpligt.]

Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Savitt kdnt for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som dr
involverade i emissionen eller erbjudandet som har ndgot intresse av betydelse for emissionen
eller erbjudandet.

[Ovanstdende skrivning justeras om ndgon person involverad i emissionen/erbjudandet har ett

intresse av betydelse i emissionen/erbjudandet och kompletteras med beskrivning]

Motiv och villkor for erbjudandet m.m.

@) Motiv for erbjudandet: [Se avsnittet “Anvindning av tillférda medel” pa
sidan 76 i Grundprospektet]
[Om andra motiv dn vad som anges i

Grundprospektet, kompletteras beskrivningen hdr]

(ii) Hogsta emissionsbelopp: Lénets totala Nominella Belopp uppgér till SEK e vid
full teckning (med mojlighet att utoka beloppet).

(iii)  Hogsta emissionslikvid: Vid full teckning kommer emissionslikviden att uppga
till SEK e fore avdrag for Bankens kostnader
forknippade med emissionen.

[Om emissionskurs ej faststdilld, ange antagande for

uppgiften]

(iv)  Emissionskostnader: Utover Courtage nedan, se dven avsnitt “Avgifter och
erséttning till Banken” pa sidan 76 i Grundprospektet.
[Inkludera ytterligare/annan beskrivning om relevant]

) Anmélningsperiod: Fran och med den e till och med den e.

(vi)  Teckningsanmaélan: Teckningsanmélan skall vara Emittenten tillhanda fore
Anmailningsperiodens slut. Anmilningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
nagot av Emittentens kontor i Sverige.

(vii)  Lagsta Placeringsbelopp: Ligsta belopp att placera uppgar till SEK e (varav
SEK e utgor dverkurs och SEK e motsvarar
Nominellt Belopp for per Obligation)
[Om emissionskurs ej faststdlld, ange antagande for

uppgiften]

(viii) Courtage: Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett
courtage om ®% beriknat pa placeringsbeloppet (dvs.
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SEK e vid ldgsta placeringsbelopp).[ For kunder med
VP-konto dr minimicourtaget ® kronor. Kunder som

tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage
pa % av placerat likvidbelopp utan minimicourtage.]

(ix)  Likviddag och betalning: Den e (“Likviddagen”). Betalning sker genom att
Emittenten pa Likviddagen drar likvidbeloppet och
courtage fran placerarens konto i Danske Bank. Alla
beridkningar och betalningar sker i Obligationernas
Valuta. Leverans av Obligationerna sker i enlighet
med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och dger rum pa [Likviddagen/senast den
°].

x) Tilldelning: Tilldelning bestims av Emittenten. Bekriftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betriffande tilldelning kan limnas. Vid
overteckning kommer Likvidbeloppet avseende de
Obligationer som inte tilldelats en tecknare att
aterbetalas av Emittenten till ett konto som anvisats av
denna tecknare. Tilldelning till anstélld i Emittenten
kan komma i fraga och ska i sddant fall ske i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareforeningens regler.

(xi)  Villkor for emissionens Emittenten forbehaller sig rétten att stilla in
genomforande: emissionen om (i) det ssmmanlagda tecknade

Nominella Beloppet understiger SEK e, [(ii)
[Deltagandegraden] [e] inte kan faststillas till minst
o] eller [(iii)] nagon omsténdighet intrdffar som enligt
Emittentens beddmning kan dventyra emissionens
genomforande. Underrittelse om instilld emission
lamnas skriftligen till berdrda placerare snarast
mojligt efter instédllandet.

[Endast for Obligationer med Fast rinta - Avkastning

Beriiknad avkastning #r e, beridknad pa foljande sitt: [inkludera beskrivning av berdkningen)].
Avkastningen dr berdknad utifran emissionskursen och utgor inte en indikation om vilken
avkastning som kommer att erhallas i framtiden.]

[Endast for Obligationer med Rorlig rinta - Historiska rantesatser
Information om historiska nivéer for [STIBOR/EURIBOR/ANNAN] kan erhallas fran

[Telerate].]

[Endast for Obligationer med konstruktion relaterad till Referensfaktor[er] eller
annan variabel konstruktion - Utveckling for underliggande
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Referensfaktor[er]/Formel/annan variabel, forklaring om inverkan pa
investeringens virde, sammanhingande risker och annan information om
underliggande Referensfaktor[er]

[Inkludera uppgift om var information om tidigare och fortsatt utveckling och volatilitet for
varje Referensfaktorindexet/formeln/annan variabel kan erhallas samt en klar och fullstindig
forklaring om hur viirdet pa investeringen paverkas av det underliggande instrumentet, séirskilt
i de situationer da riskerna dr mest uppenbara. Niir underliggande instrument dr ett
vardepapper, inkludera namn och ISIN (eller motsvarande). Néir underliggande instrument dr
ett index, inkludera namn pa varje Referensfaktor och en beskrivning av hur varje
Referensfaktor dr sammansatt eller var information om detta kan erhdllas. Om underliggande
Referensfaktor eller variabel bestdr av en korg, inkludera uppgift om relevanta vikttal. Uppgift
om, efterfoljande information om underliggande Referensfaktor/variabel o.d. kommer att

offentliggoras. Relevanta disclaimers enligt licensavtal o.d. bor inkluderas i dokumentationen)

[For  Skuldforbindelser  skall  foljande  information tas  med -
Aterbetalningsbeloppet [kan bli ligre dn Nominellt Belopp / saknar nedre grins
pa Aterbetalningsdagen]

Investerare bor sirskilt uppmirksamma att det Aterbetalningsbelopp som Emittenten skall
erligga vid ordinarie Aterbetalningsdag kan bli savil hogre ligre in det investerade beloppet.
Beroende pa hur [underliggande Referensfaktor/formel/annan variabel] utvecklas under
loptiden kan Aterbetalningsbeloppet komma att understiga Skuldforbindelsernas Nominella
Belopp och kan i hindelse av en starkt negativ utveckling komma att faststillas till noll kronor.
De underliggande Referensfaktorerna har en mycket stark inverkan pa Aterbetalningsbeloppets
storlek eftersom det inte finns en nedre gréns for beloppet [ange nedre grdns dir sadan finns).
Om detta skulle intriffa dr Skuldfoérbindelsen virdelds dven om den innehas pa
Aterbetalningsdagen. Denna risk tenderar till att redan fore Aterbetalningsdagen sinka
marknadsvirdet pa skuldforbindelser med likartad konstruktion, vilket paverkar mojligheterna
att undvika forlustrisken genom att avyttra Skuldforbindelserna fore Aterbetalningsdagen.
[Ovanstaende text skall tas med i samtliga de fall da Emittenten inte med sikerhet dr skyldig
att betala liigst Nominellt Belopp pd den ordinarie Aterbetalningsdagen.]]

Operationell information
ISIN: [ ]

Ritt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig rétten att pa begéran fa tillgang till
fullstdndig information fran Euroclear Sweden AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare,
skuldbelopp, belastningar pa kontot.

Annan central [ ]
virdepappersforvarare dn
Euroclear Sweden AB

enligt lagen om

kontoforing av finansiella
instrument:
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ANVANDNING AV TILLFORDA MEDEL

Tillforda medel fran respektive emission av Obligationer kommer att anviandas av Banken for att mota
en del av sitt finansieringsbehov.

Avgifter och erséittning till Banken

Utover det courtage och andra avgifter som anges i de Slutliga Villkoren kan betrédffande strukturerade
placeringsprodukter noteras foljande.

Den exakta totala ersittningen till Banken for att administrera emissionen ir ej kiind pa forhand och
beror bland annat pa rinteforidndringar, férdndringar i optionspriser och emissionsvolym. Ersittningen
som ingar i placeringsbeloppet uppskattas till maximalt ca 1,3 % av Nominellt Belopp per ar (vid
antagandet att Obligationen innehas till ordinarie forfall) exklusive courtage och anvinds bland annat
for att tidcka till exempel inregistreringskostnader vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan
reglerad marknadsplats, anslutningsavgift till clearingsystem, kostnader for dokumentation,
administrationskostnader och riskhanteringskostnader.

Incitament

I syfte att hoja kvaliteten pa en investerares investeringsprocess kan Banken erhalla eller utge
ersittning (incitament) vid formedling av Obligationer. Banken ldmnar normalt uppgifter om
forekommande incitament i sammanfattande form och pa kundens begidran ldmnas #ven
kompletterande information. I samtliga fall da Banken tar emot eller utger incitament sker detta dock
alltid med iakttagande av de begridnsningar som giller for vilka typer av erséttningar Banken far motta
eller utge. Nedan ges en kort dversikt.

Incitament kan exempelvis erhallas eller utges som 1) en engangsersittning vid forsiljning i from av en
procentsats pa det investerade kapitalet; 2) en arlig ersittning pa basis av det investerade kapitalet
under aret; eller 3) en kombination av 1 och 2. Det kan dven forekomma andra berdkningsmodeller for
faststillande av incitamenten for en enskild emission eller aktor.

Ersdttning till Banken fran utomstaende

Banken har avtal med en rad leverantorer av produkter och tjinster och kan dirigenom bereda Bankens
kunder utbud och villkor som kunderna normalt inte skulle fa om inte Banken tillhandahallit denna
service. Till exempel kan Banken emittera Obligationer som ger en underliggande exponering mot en
viss fond eller en viss strategi. Banken kan i sadana fall vara berittigad till erséttning fran den som
tillhandahaller fonden eller strategin. Ersittningen &4r utformad pa sadant sitt att den syftar till att hoja
kvalitén pa produkten utan att strida mot Bankens forpliktelser att tillvarata kundernas intressen.

Ersdttning fran Banken till utomstaende

Utover de kostnader som angetts ovan forekommer det dven andra ersittningar som Banken kan
komma att betala i samband med en emission under Programmet. Det forekommer t.ex. att Bankens
Obligationer marknadsfors av externa parter - andra banker, virdepappersbolag eller
forsdkringsformedlare m.fl. - och Banken kan i sadana fall ha avtalat med den utomstaende parten om
att den parten ska fa ersittning av Banken for sitt marknadsforingsarbete.
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BESKRIVNING AV EMITTENTEN

Danske Bank-koncernen

Nedan foljer en skiss 6ver Koncernen:

Danske Bank
I |
Realkredit Danmark Forsikringsselskabet Andra dotterbolag
(Bolan) Danica (Liv- och
pensionsforsdkringar)

Danske Bank-koncernen &r den storsta aktoren i Danmark inom finansiella tjdnster — och en av de
storsta i norden — baserat pa totala tillgangar per den 31 december 2011. Koncernen tillhandahaller
kunder i Danmark och pa dess dvriga marknader ett brett utbud av tjénster inklusive inom bank, bolan,
finansiering, forsdkring, vérdepappershandel, leasing, fastighetsmékleri och kapitalforvaltning.
Koncernen har en ledande marknadsposition i Danmark och &r en av de storre bankerna i Nordirland
och Finland. Koncernen har ocksa betydande verksamhet i dess andra huvudmarknader i Sverige,
Norge, Irland och de baltiska linderna. Koncernen betjdnar for ndrvarande cirka fem miljoner kunder
och dess digitala onlinetjanster anvidnds av cirka 2,1 miljoner kunder. Per den 31 december 2011
uppgick Koncernen totala tillgdngar till DKK 3 424 miljarder och Koncernen hade cirka 21 500
anstillda.

Som framgér av diagrammet ovan dr Danske Bank moderbolag till Danske Bank-Koncernen, som
omfattar Realkredit Danmark A/S (bolan), Forsikringsselskabet Danica (liv- och pensionsforsikringar)
och andra dotterbolag. Banken &r en internationell privatkundsorienterad bank som bedriver
verksamhet i 15 linder med fokus pa den nordiska regionen. I Danmark betjdnas kunderna ocksa av
avdelningar hos huvudkontoret, finanscentra och genom dotterbolag. Koncernen har filialer i London,
Hamburg och Warszawa och ett representationskontor i Moskva. Dess dotterforetag i Luxemburg
betjdnar Private Banking-kunder och ett annat dotterforetag i St. Petersburg betjdnar bolagskunder.
Koncernen bedriver ocksa méklarverksamhet i New York.

Bankens firma dr Danske Bank A/S och dess registrerade adress dr Holmens Kanal 2-12, DK-1092
Kopenhamn K, Danmark, telefonnumret dr +45 33 44 00 00. Danske Bank é&r registrerat hos Danish
Commerce and Companies Agency, CVR Nr. 61126228. Den svenska filialen Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige filial (Finansinspektionens registreringsnummer 516401-9811) utgér en del av den
juridiska personen Danske Bank A/S.

Koncernens historik

Banken grundades 1871 och har under aren fusionerats med flera finansiella institut. Banken &r en bank
med begrinsat ansvar och bedriver sin verksamhet i enlighet med dansk lagstiftning (Financial
Business Act).

Under de senaste 15 aren har Banken genom olika foretagsforvirv stirkt sin nordiska position. Ar 1997
forvirvades Ostgota Enskilda Bank i Sverige, ar 1999 forvirvades Fokus Bank i Norge och ar 2000

-77 -



forvarvades RealDanmark med dess dotterbolag BG Bank och Realkredit Danmark A/S. I februari
2005 godkindes Bankens kop av Northern Bank och National Irish Bank i Nordirland respektive Irland
och i slutet av januari 2007 godkéndes Bankens kop av Sampo Bank i Finland, vilket d4ven inkluderade
Sampo Banks verksambheter i de tre baltiska staterna samt ett dotterbolag i St. Petersburg, Ryssland.

Ostgota Enskilda Banks samtliga kontor omvandlades den 1 juni 1998 till Danske Bank-kontor och den
1 april 2007 omvandlades all kontor tillhérande Fokus Bank och National Irish Bank till Danske Bank-
kontor. I juni 2008 omvandlades de tre baltiska bankerna till Danske Bank-kontor.

Finansiella huvadpunkter

(DKKm) Index (EURm)

Danske Bank-koncernen Q1 2012 2011 2010 11/10 2011 2010
Totala intikter 12353 43377 46 277 78 5835 6208
Rorelsekostnader 6 850 25987 26 010 90 3496 3489
Resultat fore reserveringar for 5503

kreditforluster 17 390 20 267 67 2339 2719
Reserveringar for kreditforluster 3922 13 185 13 817 54 1774 1854
Resultat fore skatt 1581 4205 6 450 136 566 865
Totala tillgangar 3500474 3424403 3213886 104 460628 431139
Utlaning (upplupet anskaffningsvirde) 1205235 1126482 1146731 102 151527 153832
Utlaning (verkligt virde) 718 744 720 741 701 715 102 96 949 94 134
Tillgangar i handelslager 869 047 909 755 641993 104 122374 86123
Inséttningar 854 520 848 994 861 053 100 114201 115509
Resultat per aktie (DKK) 0,8 1,9 4,9 - 0,3 0,7
Solvensgrad (%) 17,6 17,9 17,7 - - -
Kérnprimarkapitaltackningsgrad (%) 16,0 16,0 14,8 - - -
Valutakurs (vid slutet av perioden) - 743,42 745,44

Killa: arsredovisningen 2011 och Kvartalsrapport for forsta kvartalet 2012. Aktieratio har dividerats med faktorn 1,0807 for att
spegla okningen av aktiekapital som gjordes i april 2011.

Danske Bank-koncernens affirsomraden

Koncernens affirsomraden bestar av fem omraden: Bankaktiviteter (Banking Activities), Danske
Markets, Danske Capital, Danica Pensions och Ovriga omraden.

Bankaktiviteter (Banking Activities)

Bankaktiviteter tillhandahaller produkter och tjdnster till alla kategorier av privatkunder och
foretagskunder. Koncernens finanscentra betjdnar stora foretags- och Private Banking-kunder.
Bankaktiviteter omfattar dven Koncernens samtliga fastighetsfinansieringsverksamhet och
fastighetsméklarverksamhet.  Fastighetsfinansieringsverksamheten 1 Danmark bedrivs genom
Realkredit Danmark. Fastighetsmiklarverksamheten bedrivs genom “home” i Danmark,
SkandiaMaklarna i Sverige och Fokus Krogsveen i Norge.

Den foljande tabellen innehaller viss information avseende Koncernens verksamhet inom
Bankaktiviteter i de storre geografiska omradena dir den dr verksam:
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Per den 31 december 2011

Huvudsakliga Uppskattat antal
Varumirken Antal kontor kunder
(i tusental)
Bankaktiviteter Danmark ................ccccoooevean. Danske Bank 317 2300
Realkredit Danmark
Bankaktiviteter Finland.......c..cccccoceevencenennnn Sampo Pankki 119 1210
Bankaktiviteter SVerige.......cooceeveveenereennennnnn Ostgota Enskilda Bank
Provinsbankerna 50 241
Bankaktiviteter NOIrge.........cocceeveveneneniecnnne Fokus Bank 45 286
Bankaktiviteter Nordirland .. Northern Bank 76 528
Bankaktiviteter Irland .......... National Irish Bank 32 164
Bankaktiviteter Baltikum™ ............ccoovveuenne.e. Sampo Pank (Estland) 16 134
Danske Banka (Lettland) 4 13
Danske Bankas (Litauen) 13 152

(D Bankaktiviteter Baltikum omfattar Danske
Banks verksamhet i Estland, Lettland och
Litauen.

Den 1 januari 2011 delades Bankaktiviteter till enheten Retail Banking och enheten Corporate &
Institutional (CIB) pa den nordiska marknaden. I samband med upprittandet av Koncernens nya enhet
Corporate Banking sa flyttades enheten Corporate Finance fran Danske Markets till Bankinaktiviteter
fran den 1 januari 2011. Corporate Finance tillhandahaller finansiella produkter, radgivningstjénster i
samband med fusioner och foretagsforvdrv samt assistans vid emissioner av aktie- och
skuldforbindelser pa de internationella finansiella marknaderna, till stora foretagskunder och
institutionella kunder.

Danske Markets

Danske Markets &r ansvarigt for Koncernens verksamhet pa kapitalmarknaden. Handelsverksamheten
bestar, bland annat, av handel med rinteprodukter, valuta och aktier. Enheten Group Treasury ir
ansvarig for Bankens strategiska rinte- valuta- och aktieportféljer. Enheten Institutional Banking
omfattar radgivningstjinster till internationella finansiella institutioner utanfor Norden, medan tjinster
till nordiska finansiella institutioner utgér del av Koncernens Bankaktiviteter. Per den 31 december
2011 hade Danske Market 852 anstillda.

Danske Capital

Danske Capital utvecklar och erbjuder investeringstjinster och kapitalforvaltningsprodukter, vilka
erbjuds via Koncernens kontorsnit och finanscentra samt direkt gentemot foretag och institutionella
investerare samt externa distributorer. Danske Capital bitrider Koncernens Bankaktiviteter genom att
utveckla och forvalta Koncernens Private Banking- och Formogenhetsforvaltningskoncept. Danske
Bank i Luxemburg tillhandahéller internationella Private Banking-tjanster till kunder utanfor
Koncernens hemmamarknader. Per den 31 december 2011 hade Danske Capital 569 anstillda och
representerades i Danmark, Sverige, Norge, Finland, Estland, Lettland och Luxemburg. Per den
31 december 2011 uppgick tillgangar under forvaltning av Danske Capital till DKK 606 miljarder.

Danica Pension

Koncernens  forsdkringsverksamhet — omfattar  livforsdkring,  unit-linked  forsdkring  och
personskadeforsikring.
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Danica Pension och riktar sig gentemot bade privat- och foretagskunder. Produkterna marknadsfors
genom en rad distributionskanaler inom Koncernen, frimst genom bankenheter och Danica Pensions
egna formedlare och radgivare. Danica Pension séljer tva marknadsbaserade produktgrupper: Danica
Balance och Danica Link. Produkter i dessa grupper mojliggdr for kunder att vélja deras egna
investeringsprofiler och avkastningen pa sparandet beror pa marknadstrender. Danica Pension séljer
ocksa Danica Traditionel, en produkt som inte erbjuder individuella investeringsprofiler och for vilken
Danica Pension bestimmer rintan pa forsakringstagarnas sparande. Per den 31 december 2011 hade
Danica Pension 833 anstillda.

Per den 31 december 2011 uppgick Danica Pensions totala investerade tillgangar (kunders medel) till
DKK 264 miljarder, med unit-linked tillgangar (tillgangar som forvaltas for forsikringstagarna)
uppgaende till DKK 6 miljarder.

Ovriga omraden

Ovriga omraden omfattar Koncernens supportfunktioner och fastighetsverksamhet. Ovriga omriden
inkluderar dven koncerninterna elimineringar déribland eliminering av intikter fran innehav av egna
aktier. Dessutom omfattar Ovriga omrdden Koncernens kapitalcenter. Koncernens supportfunktioner
bestar huvudsakligen av Group Business Development & Marketing, Shared Services Center, Group
HR, Group Communications, Group Finance, Group Credits och Group Risk.

Finansieringsstuktur

Koncernen bedomer regelbundet sammansittningen av dess finansiering for att sikerstilla att den har
en vil diversifierad finansieringsbas. Koncernens inséttningar fran privatkunder spelar en viktig roll i
detta hinseende.

Dessutom Koncernen har heltickande och vil etablerade finansieringsprogram, inklusive sikerstillda
obligationer. De existerande certifikat- och EMTN-programmen anvinds for kort och medellang
finansiering. Emissioner av sidkerstillda obligationer anvinds framst for lidngre finansiering.
Sikerstillda obligationer bidrar ddrmed till diversifiering av Koncernens finansiering betriffande
investerare och forfallotider.

Koncernens finansieringskiillor (per slag) (arsslut)

(%) 2011 2010
Centralbanker, kreditinstitutioner och repo-transaktioner 19 15
Kortfristiga obligationer 3 7
Langfristiga obligationer 13 13
Danska bostadsobligationer (matchningsfinansierade) 24 24
Inséttningar 33 34
Efterstéllda skulder 3 3
Eget kapital 5 4
Totalt 100 100

Killa: arsredovisning 2011, sid. 155.

Danske Bank har tva kanaler genom vilka den beviljar bolan: (i) Realkredit Danmark A/S och (ii)
Banken sjélv.

Boldnen i Realkredit Danmark A/S plattform dr matchningsfinansierade genom emissioner av
bostadsobligationer enligt dansk lagstiftning (Mortgage-Credit Loans and Mortgage Bonds Act) och
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verkstéllighetsforeskrifter utgivna av den danska tillsynsmyndigheten. Matchningsfinansiering innebér
att Koncernen inte har nagon refinansierings- eller réinterisk avseende lanen.

Realkredit Danmark A/S emitterar for nirvarande sikerstillda obligationer endast genom Realkredit
Danmark A/S.

Eget kapital

Bankens eget kapital var i slutet av 2011 DKK 126 miljarder (EUR 16,9 miljarder) jamfort med DKK
105 miljarder (EUR 14 miljarder) vid slutet av ar 2010. Utvecklingen av Bankens eget kapital
reflekterar arets intikter.

I slutet av 2011 uppgick Danske Banks aktiekapital till totalt DKK 9 317 390 340 (EUR 1 253
miljarder) baserat pa 931 739 034 aktier, envar med ett nominellt belopp om DKK 10. Danske Banks
aktier dr noterade pA NASDAQ OMX Kdépenhamn.

Vid utgangen av ar 2011 hade Banken cirka 338 000 aktiedgare. Enligt den danska aktiebolagslagen
skall en aktiedgare offentliggora sitt aktieinnehav om det dverstiger 5 eller hogre procenttal delbara
med 5. Tre aktiedgargrupperingar har underrittat Banken om att de 4ger mer 4n fem procent av
aktiekapitalet vid utgangen av 2011:

e AP Mobller och Chastine Mc-Kinney Moller Foundation, Kopenhamn, har rapporterat om ett
aktieinnehav (direkt och indirekt) uppgaende till 22,84 procent (av vilket A.P. Mgller direkt
innehar 20 procent) av aktiekapitalet i Banken.

e  Realdania, Kopenhamn, har rapporterat om ett direkt aktieinnehav uppgaende till 10,07
procent av aktiekapitalet i Banken; och

e  Cevian Capital II GP Limited, har rapporterat om ett aktieinnehav uppgaende till 5,02 procent
av aktiekapitalet i Banken.

Banken uppskattar att cirka 37 procent av aktiekapitalet innehas av icke danska investerare. Av dessa
investerare ir de flesta baserade i Storbritannien och USA.

I avvaktan pa de kommande nya kapitalkraven under Basel III sa forstirkte Banken sin kapitalposition
under varen 2011 genom ett till fullo garanterat erbjudande om teckningsritter. Syftet med erbjudandet
var initialt att 6ka Bankens aktiekapital till en niva som ledningen ansdg nodvindig med anledning av
kommande reglering.

Nettointikterna erbjudandet om teckningsritter uppgick till DKK 19,8 miljarder. Efterat uppgick
aktiekapital till DKK 9 317 390 340 (EUR 1 253 miljarder)’ baserat pa 931 739 034 aktier.

Kapital och solvens

I enlighet med dansk lagstiftning om statligt kapitaltillskott i kreditinstitutioner m.m. ("Kreditlagen™)
har en stodplan upprittats varigenom den danska staten kommer erbjuda att tillskjuta statsmedel som
primédrhybridkapital (tier I) och/eller garantera emissioner av primérhybridkapital for danska banker
och bolanekreditinstitutioner. Kapitaltillskotten kommer vara i form av primérhybridkapital utan
faststillt forfall och med en mojlig inlosen efter tre ar. Inlosen kommer vara forbehéllet erhallande av
godkénnande fran den danska tillsynsmyndigheten.

Vid en bolagsstimma for Emittenten som holls den 4 mars 2009 sa bemyndigades styrelsen av
aktiedgarna att ansoka om och implementera en injektion av primirhybridkapital fran den danska

® Valutakurs per den 6 april 2011 = 7,4569 DKK per EUR
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staten. I maj 2009 erholl Danske Bank och Realkredit Danmark efterstillt lanekapital fran den danska
staten i form av primérhybridkapital uppskattningsvis om DKK 24 miljarder respektive DKK 2
miljarder. De efterstillda lanen har stirkt kapitalbasen och Koncernen ir bittre forberedd pa att motsta
forluster orsakade av den ekonomiska nedgangen. Den forsta tabellen nedan visar solvens- och
primirkapitaltickningsgrad. Den andra tabellen visar de riskvigda tillgangarna, efterstillda skulder och
hybridkapital. Rintenivan (definierad som “arlig yield”) pa lan fran den danska staten &r 9,265 procent
per ar med arligt premium om 0,5 procentenheter per ar for konverteringsmojligheten. Réntenivéan
kommer 6ka om Emittenten betalar ut vinstutdelning dverstigande DKK 4,9 miljarder per ar.

I enlighet med ett avtal om statsfinansierade kapitaltillskott mellan Emittenten och den danska staten,
daterat den 5 maj 2009 (det "Statsfinansierade Hybridavtalet”) sa dr Emittenten, bland andra saker,
begrinsad vad giller kapitalminskning, aterkop av egna aktier och villkor for nya och existerande
aktieemissioner, restriktioner avseende vinstutdelning, restriktioner avseende anvindande av medel for
att finansiera verksamheter som inte tillats enligt Kreditlagen och vissa villkor avseende betalningar till
ledning och bonusar. Det Statsfinansierade Hybridavtalet utgor bilaga till bolagsordningen som finns
tillgéinglig fran de platser som anges pa sid. 95.

Danske Bank-koncernen

(%) 31 mars 2012 31 dec 2011 31 dec 2010
Solvensgrad 17,6 17,9 17,7
Primérkapitaltackningsgrad (tier 1) 16,0 16,0 14,8
Karnpriméarkapitaltackningsgrad (core tier 1), 12,0 11,8 10,1

exklusive hybridkapital

Killa: arsredovisningen 2011, sid. 65 och kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2012 sid. 26

Danske Bank-koncernen (DKKm) (EURm)
31 mar 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2012 2011 2010 2011 2010
Riskvigda tillgangar 900 258 905 979 844 209 121 866 113 250
Efterstillda skulder, exklusive
hybridkapital 17 687 18 727 29 552 2519 3964
Hybridkapital - 44 850 44 604 6033 5984

Hybridkapital inkluderat i 40 140 42 366 42208 5669 5662
primérkapital (tier 1)

Kailla: (Belopp i DKK) Arsredovisningen 2011, sidorna 65 och 104, kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2012 sid. 26

Solvensmarginalen var den 31 mars 2012 17,6 procent, med 12,0 procent hérlett ur kdrnprimérkapital
(core tier 1) och 16,0 procent hirlett ur primérkapital (tier I).

Vid slutet av 2011 uppgick Koncernens riskvigda tillgangar ("RVT”) till DKK 906,0 miljarder jaimfort
med DKK 844,2 miljarder vid slutet av 2010. Ett av de huvudsakliga skélen bakom fordndringen i RVT
under 2011 uppgéende till DKK 61,8 miljarder var den finansiella krisen som gav upphov till
utmaningar for Danske Banks modeller och parametrar, sirskilt de for kreditrisk. Detta ledde till att
Koncernen dgnade mer uppmarksamhet till att forbdttra och vidare utveckla modellapparaten. Under
det tredje kvartalet 2011 sa introducerades nya modeller for att berikna forlust vid motparters
avtalsbrott och genom-cykler-sannolikhet for motparters avtalsbrott ledde till en okning av RVT
uppgaende till DKK 34 miljarder. Koncernen har uppfattningen att den nya modellapparaten
producerar tillrackligt forsiktiga berdkningar.
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En annan viktig faktor var de nya kapitalkraven for marknadsrisk som tradde i kraft vid slutet av 2011,
sa som angivna i CRD III, och som innefattar ett krav pa att stresstesta value at risk ("VaR”) for att
berikna marknadsrisk. Sett isolerat sa bidrog CRD III till en 6kning av RVT om DKK 11,5 miljarder.

Risk Management
Introduktion

Bankens procedurregler for styrelsen och direktionen ("Procedurreglerna”) anger ansvaret for de tva
styrelserna och uppdelningen av ansvar dem emellan. Procedurreglerna och den tvadimensionella
managementstrukturen, som utvecklats i enlighet med dansk lagstiftning, 4r centrala for organisering av
risk management samt policy om bemyndigande av lanelimiter inom Koncernen.

Styrelsen faststiller Overgripande policys medan direktionen bestimmer Koncernens dagliga
management. Risk- och kapitalmanagements funktioner #r separerade fran kreditbeddmning och
kreditgivande funktioner.

Ansvar for daglig management av risker i Koncernen &r uppdelat mellan Group Risk, Group Finance,
Group Credit och Group Treasury. Koncernen har etablerat en uppdelning av aligganden mellan enheter
som ingar handelstransaktioner med kunder eller pa annat sitt exponerar Koncernen mot risk a ena
sidan och enheter med kontroll 6ver dvergripande risk management a den andra sidan.

Group Risk

Group Risk har dvergripande ansvar for att hantera Koncernens riskpolicys och for att dvervaka, f6lja
upp och rapportera risker dver risktyper och organisatoriska enheter. Chefen for Group Risk, chief risk
officer ("CRO”) rapporterar direkt till ordféranden i direktionen och dr medlem i exekutivutskottet.

Group Risk stodjer den ovriga risk managementorganisationen i risk managementverksamheter och
rapportering. Group Risk anvinds som sekretariat i All Risk Committee och CRO é&r ordforande i
Model and Parameters Committee, som overvakar Koncernens anviandande av riskmodeller, resultat av
backtests och fordndring av parametrar. CRO ir dven ordférande i Operational Risk Committee som
bedomer management av Koncernens huvudsakliga operationella risker, och Product Risk Review
Committee som bedomer risker férknippade med potentiella nya produkter. En specialiserad avdelning
under Group Risk ansvarar for den dagliga 6vervakningen av operationella risker.

Vidare sa dr Group Risk en referenskilla for lokala rikskommittéer och dr ansvarigt for Koncernens
relationer med internationella kreditvéarderingsinstitut.

Group Finance

Group Finance Overvakar Koncernens finansiella rapportering, budget och strategiska
verksamhetsanalys, inkluderande de verktyg som anvénds av affiarsenheter for utvecklingsuppfoljning
och analys.

Avdelningen har dven ansvar for investerarrelationer, kapitalstruktur, foretagsforvirvsaktiviteter. Vidare
dr Group Finance ansvarigt for den dagliga 6vervakningen och kontrollen av marknadsrisker samt
sammansittningen av riskvigda tillgangar och Koncernens interna kapitalbedomningsprocess
("ICAAP”).

Group Credit

Group Credit har det dvergripande ansvaret for kreditprocesser fér samtliga Koncernens affdrsenheter.
Group Credit dr ansvarigt for godkidnnanden som Overstiger lokala utlaningsbemyndiganden, for
upprittande av organisationstickande kreditpolicys, for kontroll av fortlopande godkinnanden och
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uppfoljningsprocesser avseende laneboken och for att faststdlla portfoljlimiter for specifika
verksamheter och linder samt kvartalsprocessen for berdkning av forsamrad exponering.

Group Credit rapporterar till direktionen om utvecklingen for Koncernens kreditrisk. Gruppen &r dven
ansvarig for att forbereda managementrapporter for krediter, for att 6vervaka kreditgodkédnnanden till
individuella afférsenheter samt for att faststilla krav vad giller Koncernens kreditsystem och processer.

Group Treasury

Group Teasury &r ansvarigt for att faststdlla likviditetsrisk och finansieringsbehov. Group Treasury ar
dven ansvarigt for att utfora likviditetsstresstester i syfte att bedéma Koncernens likviditetsrisk.

Group Treasury ser dven till att Koncernens strukturella likviditetsprofil gor det mojligt for Koncernen
att efterfolja limiter och mota de mél som satts upp av styrelsen och All Risk Committee vid varje
tidpunkt samt dven i framtiden.

Affirsenheter (Business Units)

Olika affirsenheters mojlighet att exponera Koncernen mot risker i dess dagliga verksamheter hanteras
av riskpolicys, instruktioner och limiter. Koncernens riskkultur avser endast mojliggora for Koncernen
att utsitta sig for risker som dr utvalda och som dr godtagbara.

Riskomraden som marknadsrisk och likviditetsrisk 6vervakas centralt i organisationen. Nya atgérder
vidtagna av lokala lagstiftare har dock lett till att Koncernen okat sin grad av decentralisering, sérskilt
vad giller likviditetsriskmanagement. Exempelvis har ett antal lokala tillgang- och atagande-
managementkommittéer uppréttats for en rad olika afférsenheter.

Utlaningsbemyndiganden for specifika kundsegment och produkter har getts till individuella
affirsenheter. Olika affdarsenheter vidtar grundliggande uppgifter som krdvs for optimal
riskmanagement. Dessa inkluderar uppdatering av uppgifter i kundregister som anvéinds for
riskmanagementverktyg och modeller samt uppritthallande och uppf6ljning av kundrelationer.

Varje affarsenhet dr ansvarigt for forberedande av dokumentation fore en transaktion genomfors samt
for att transaktioner dokumenteras korrekt. Varje enhet aldggs #dven att uppdatera information om
kundrelationen och andra uppgifter som kan vara nddvindiga.

Affirsenheterna maste &dven tillse att riskexponeringar star i Overensstimmelse med specifika
risklimiter samt Koncernens andra riktlinjer.

Tvister

Pa grund av storleken pa dess verksamhet #r Koncernen kontinuerligt involverad som part i olika
tvisteforfaranden. Mot bakgrund av dess storlek forvintar sig Koncernen inte att utfallen av dessa
pagaende fall kommer att ha nagon visentlig inverkan pa dess finansiella stéllning eller Ionsamhet. Sa
vitt dr kint for Banken finns det heller inga forestaende rittsliga forfaranden av sadan art.

Bankpaket

Kapital 4a i den danska lagstiftningen om finansiell stabilitet ("Bankpaket I”’), ("Lag om Finansiell
Stabilitet”), upprittad som en Overgangsplan diar en dansk bank kunde ansoka individuellt om en
statsgaranti for dess icke efterstillda och icke sidkerstillda skulder och for dessfyllnadssikerheter
(juniora sidkerstédllda obligationer) avseende dess sidkerstdllda obligationer, i samtliga fall som inte
emitterats efter den 31 december 2010 med forfall upp till efter tre &r ("Overgangsplanen” eller
“Bankpaket II”). Ansokan om en statsgaranti under Overgingsplanen var tvungen att limnas in inte
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senare en 31 december 2010. Det danska finansministeriet bemyndigades att forlidnga tidsgransen 31
december 2010.

Emittenten kunde soka en statsgaranti for dess icke efterstéllda och icke sidkerstdllda skulder,
inkluderande icke efterstillda obligationer, och dess Seniora Skulder (juniora sikerstillda obligationer),
i samtliga fall inte senare dn den 31 december 2010 med forfall upp till efter tre ar, forutsatt att
Emittenten uppfyllde solvenskraven i den danska finansiella lagstiftningen.

Statsgarantin under Overgéngsplanen har getts individuellt och villkoren for statsgarantin har funnits
angivna i de individuella garantidokumenten, villkor som har varit beroende av bilaterala diskussioner
mellan den bank som ansdker om statsgaranti och Finansiel Stabilitet A/S som administrerar
Overgéngsplanen.

Statsgarantin som faller under Overgéngsplanen #r forbehallen till betalning av en garantiavgift som
faststéllts individuellt for varje bank. Det danska finansministeriet har uppréttat ett beslut som visar hur
garantiavgiften faststélls och beridknas.

Fran och med 1 oktober 2010 sa tridde en foréindrad Lag om Finansiell Stabilitet i kraft som bland
annat innebdr mojlighet till kontrollerade nedldggningar av stressade banker genom Finansiel Stabilitet
A/S, dven dr kint som “"Bankpaket III”. Den nya stodplanen ér frivillig och innehaller ingen generell
statsgaranti for géldenérer.

Avsikten med de nya forfarandereglerna vid nedldggning av en stressad bank ir att det ska ske snabbare
dn under traditionella konkursregler. De nya forfarandereglerna fordndrar inte risken for géldenirer.
Gildendrer riskerar savil under de nya forfarandereglerna som under de traditionella konkursreglerna
att forlora hela eller delar av sina krav.

Lag om Finansiell Stabilitet fordndrades vidare med ikrafttrdidande fran den 23 juni 2011 for att
mojliggora for Garantifonden for Insittare och Investerare att bidra med finansiellt tillskott for att
uppmuntra en solvent bank att ta over samtliga verksamheter fran en stressad bank, inkluderande
samtliga icke efterstillda och icke sikerstillda krav. Den 25 augusti 2011 sa tréiffades en rad
overenskommelser, efter konsoliderade initiativ, av en stor majoritet av de politiska partierna i det
danska parlamentet ("Bankpaket IV”"). Bankpaket IV stirker kompensationsplanen for att skapa storre
incitament for solventa banker att helt eller delvis ta 6ver en stressad bank. Bankpaket IV mojliggor for
den danska staten att bidra i kompensationsplanen med ett belopp som motsvarar den nedskrivning som
hade drabbat nagon statligt garanterad obligation som emitterats av den stressade banken. I motsats till
Bankpaket III kommer inte icke efterstillda och icke sikerstillda seniora gildenirer att lida nidgon
forlust om Bankpaket I'V tillampas.

Aktuell utveckling
Kapital

Koncernens starka finansiella position bekriftades av EBA:s kapitaliseringstest av europeiska banker,
vilket offentliggjorde i december 2011. Detta test utfordes for att bedoma europeiska bankers behov av
omkapitalisering. Som forvintat sa klarade Koncernen testet med en kapitalniva som &r betydande
overstigande EBA:s krav.

Begrinsningar avseende utdelningar

Som ett resultat av Danske Banks deltagande i danska bankstddspaket kunde Banken inte dela ut
vinstutdelning for rikenskapsaren som slutade den 31 december 2008 och den 31 december 2009. Sen
den 1 oktober 2010 och sa linge som den danska staten innehar hybridkapital i Danske Bank sa kan
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vinstutdelning endast goras ur nettovinsten. Laneavtalet med den danska staten anger dven en 6kning
av riantenivan om den arliga vinstudelningen 6verstiger DKK 4,9 miljarder.

Mot bakgrund av den makroekonomiska osikerheten samt néringsrittsligosikerhet sd har styrelsen
rekommenderat att ingen vinstutdelning ldmnas f6r 2011.

Nya regleringar

Nya regleringar for den finansiella sektorn foreslas inom EU och pa andra stéllen. Koncernen foljer
denna process nira och stdjer steg som tas for att stérka tilltron till sektorn och dess formaga att stodja
ekonomisk tillvixt. Koncernen har uppfattningen att riktlinjerna inom Basel III generellt sett méoter
detta kriterium.

Europeisk implementering av Basel Il regelverket

I december 2010 sa antog Baselkommittén forslag om 6vervakning av banker som bland annat innebér
striktare kapital- och likviditetskrav for banker ("Basel III”). Den 20 juli 2011 sa antog den Europeiska
Kommissionen ett mer en 600 sidor langt forslag om genomgang av CRD ("CRD IV”), inkluderande
implementeringen av Basel III inom EU. Forhandlingar mellan Radet och Europaparlamentet kommer
ske fram till dess att det foreligger en slutlig version som Overenskommits mellan Rédet,
Europaparlamentet och Kommissionen. En slutlig version forvéntas vid mitten eller slutet av 2012.
Dock har inte reglerna slutligen bestdmts &n. Reglerna kommer trida i kraft den 1 januari 2013. Dock
vad giller kapital sa kommer Gvergangsregler att foreslds vara pa plats fram till 2019 (med mojlighet
for nationella myndigheter att implementera kraven tidigare #n vad som framgar av dvergangsreglerna
for Basel III), och bindande likviditetskrav kommer tillimpas forst fran 2015 nir mer detaljerade regler
har fastlagts.

Under CRD IV och Basel III regelverket kommer det ldgsta kapitalskravet for ordinary equity tier 1
("CET1”) (som inte inkluderar hybridkapital) att fasas in stegvis fran dagens 2 procent av riskvigda
tillgangar till upp till 9,5 procent ar 2019. Kravet 9,5 procent kommer inkludera en
kapitalbevarandebuffert om 2,5 procent och ett “motcykliskt buffertkrav” om 0-2,5 procent utdver
lagsta kravet om 4,5 procent. Det motcykliska buffertkravet kommer vara tillimpligt pa perioder av
overutlaningstillvixt i ekonomin och kan variera for varje jurisdiktion. For varje systemviktig bank
(’SVB”) kommer det finnas ytterligare buffertkrav ovanpa de 9,5 procenten. Dock rader det fortfarande
osdkerhet om buffertkrav for SVB kommer inkluderas i det slutliga CRD IV eller om det enbart
kommer att ske pa nationell niva vad som kriavs som buffertkrav for SVB. I Danmark har en SVB
expertkommitté nyligen upprittats av ministeriet for handel och tillvaxt. Kommittén ska ligga fram en
rekommendation vid slutet av 2012 och ska innehalla kriterium och krav for att vara en dansk SVB.
Danske Bank forvintar sig att Danske Bank kommer anses vara en dansk SVB.

Om en bank inte uppritthiller dessa buffertar (utéver CET1 minimikrav 4,5 procent), kommer
restriktioner finnas for sddan banks mojlighet att betala vinstutdelning samt andra betalningar.
Regelverket innehaller dven ett striktare krav for kvalitén av det kapital som kan riknas som CET1
kapital och for berdkning av riskvigda tillgangar. Pa basis av forslagen sa bedomer Emittenten att dess
CET1 kapitalratio om 11,8 procent per den 31 december 2011 kommer reduceras med uppskattningsvis
0,7 procentenheter pa basis av de till fullo infasade reglerna. Tva faktorer bidrar till denna minskning:
riskvigda tillgangar for huvudsakligen kreditrisker hos motparter kommer vixa och reglerade avdrag
fran CET1 kapital huvudsakligen relaterade till en forvintad minskning av nettotillgangar i definierade
formanspensionsplaner forvintas 6ka.

Enligt EU-regler dr Koncernen ett finansiellt konglomerat och Danica inkluderas i den konsoliderade
overvakningen av Koncernen. Koncernen anvinder EU-regler implementerade i dansk ratt for
finansiella konglomerat i dess berdkningar av kapitalavdrag for Danica. I CRD IV sa foreslar den
Europeiska Kommissionen att de nationella Overvakande myndigheterna kan tillita finansiella
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institutioner att dven fortsittningsvis anvinda regler for konglomerat istéillet for de kommande
avdragsreglerna i CRD IV avseende investeringar i forsdkringsbolag. I de uppskattade 0,7
procentenheter effekt av CRD IV har Koncernen inte beaktat fordndringar av kapitalbehandling for
Danica som en f6ljd av framtida férindringar i EU-reglerna for finansiella konglomerat. Om Danske
Banks investering i Danica vid slutet av 2011 skulle behandlas i enlighet med avdragsmetoden i Basel
III s& bedomer Koncernen att det i sig sjélvt skulle reducera CET1 kapitalratiot under till fullo infasade
regler med ytterligare 1,0 procentenheter.

Vad giller likviditet sa foreslar den Europeiska Kommissionen en tidsram som liknar den som
Baselkommittén anvinder for att fasa in kortfristiga Likviditetstickningskrav ("LCR”) i s& motto att
det kommer finnas en observationsperiod fram till introduktion av minimikrav under 2015. LCR sa
som foreslagen av den Europeiska Kommissionen skiljer sig fran Basel III kraven pa sa sitt att
Kommissionen inte har angett vilka tillgdngar som kan inkluderas som niva 1 och niva 2 tillgangar vid
beridkning av likviditetsbufferten. Istillet s vill Kommissionen att den Europeiska bankmyndigheten
(European Banking Authority) ("EBA”) ska ldgga fram ett forslag pa limpliga definitioner av likvida
tillgangar utifran ett visst kriterium till den Europeiska Kommissionen vid slutet av 2013. Den
Europeiska Kommissionen kommer enligt forslaget ddrefter men fore introduktionen av minimikravet
faststdlla de ldmpliga definitionerna. Denna process ska tillgodose att danska sikerstillda
hypoteksobligationer kommer att tillatas inkluderas i likviditetsbufferten tillsammans med bland annat
statsobligationer.

Kommissionens forslag for langsiktig stabil finansiering skjuter upp beslutet huruvida det ska
introduceras ett krav liknande Basel III:s krav om stabil nettofinansiering (Net Stable Funding
Requirement) ("NSFR”). Kommissionen har dirfor inte angivet nagon generell definition. Vid 2016
maste Kommissionen rapportera till Parlamentet och Radet om hur de nya reglerna ska tillse att
finansiella institutioner anvinder stabila finansieringskillor. Om nodvindigt sa kommer Kommissionen
bli tillfragad om framlidggande av forslag till lamplig lagstiftning. Ett politiskt beslut om ldgsta niva for
NSFR kommer saledes inte tas forrin efter 2016.

Solvens II (forsikring)

Blickar man fram mot januari 2014 nér de nya internationella forsdkringssolvensreglerna, Solvens II,
trader ikraft kommer kraven for kapitalstirkning inom forsikringsomradet att vara i fokus. Reglerna ir
avsedda att skydda kunders tillgangar och kommer generellt att 6ka kapitalkraven. Danica dr vél
forberett pa de nya reglerna.

Organisatoriska forindringar

Danske Bank skapar en ny organisation strukturerad utifran tre affdrsenheter: Personal Banking,
Business Banking och Corporates & Institutions. Dessa tre enheter kommer att vara verksamma i
Koncernens samtliga marknader. Den nya organisationen kommer att verkstillas den 1 juni 2012.
Koncernens finansiella rapportering kommer att reflektera den nya organisationsstrukturen med borjan
fran den 1 januari 2013.

De nya affdrsenheterna kommer att vara ansvariga for kundrelationer, beviljande av krediter,
affarsutveckling, kommunikation och marknadsforing for respektive affirsenhet. Koncernstodjande
funktioner kommer att formas for att stodja de nya affirsenheterna. Group IT och Group Operations
kommer att fortsdtta som koncernstodjande funktioner och kommer att rapportera direkt till
ordforanden for direktionen.

Den nya organisationen dr det forsta steget i en ny strategi for Danske Bank-Koncernen.
Forberedelserna for den nya strategin fortsitter och arbetet forvéntas vara slutfort till utgangen av ar
2012.
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Ett namn pa alla marknader

I den nya organisationsstrukturen kommer Koncernen att marknadsfora alla sina bankverksamheter
under varumirket Danske Bank. Processen for varumérkesbytet kommer att vara slutford till utgangen
av ar 2012.

De irliindska bankverksamheterna

Vid National Irish Bank kommer alla lan som finansierar kommersiella fastigheter och
investeringsfastigheter att 6verforas till en ny separat juridisk person i syfte att optimera virdet och
sikerstilla en kontrollerad avveckling av denna del av laneportfoljen. Lanen representerar ett virde om
DKK 35 miljarder eller 56 procent av National Irish Banks laneportf6lj. Koncernens finansiella
rapportering kommer att aterspegla uppdelningen av laneportféljen senast fran den 1 januari 2013.

Northern Bank och den kvarvarande delen av National Irish Bank kommer att bli het integrerad i den
nya organisationen under namnet Danske Bank. Danske Banks produkter och tjidnster dr fortfarande
marknadsledande pa Irland och Nordirland och fortsitter att vara uppskattade bland kunder. Att full
uppmérksamhet ges till den sunda delen av de irlindska verksamheterna kommer att gagna savil
kunderna som banken.

Den irldndska ekonomin visar inte nagra utsikter till patagliga forbéttringar under de nirmaste aren.
Den inhemska fastighetsmarknaden ir fortsatt svag och nedgangen i fastighetspriser forvéntas fortsitta
och resultera i ytterligare nedskrivningar i den irlindska laneportféljen. Fran den 1 april 2012 till
arsslutet 2014 forvintar sig Danske Bank-Koncernen att resultatfora nedskrivningar avseende Irland
om DKK 5-7 miljarder. Under ar 2015 forvéntas nedskrivningarna ha natt en normaliserad niva.

De potentiella nedskrivningarna dr baserade pa olika antaganden, inklusive ett genomsnittsvirde fran
toppen och genom nedgéangen for kommersiella fastigheter om 70 procent. Avseende fastigheter som
kopts for uthyrning antas nedgangen vara 70 procent och virdet for fastigheter som bebos av dgaren
antas vara 60 procent.

Verkstillande ledning

Tonny Thierry Andersen, nuvarande VD for Danske Bank Danmark, kommer att leda den nya
affdarsenheten Personal Banking. Personal Banking kommer att betjina Koncernens privatkunder,
inklusive kunder inom private banking.

Thomas F. Borgen, nuvarande chef for Danske Banks internationella bankverksamheter, CIB och
Danske Markets, kommer att leda den nya affarsenheten Corporates & Institutions. Affidrsenheten &r en
sammanslagning av Danske Markets, International Banking och CIB-enheten, som betjidnar Koncerns
stora kunder.

Lars Mgrch, nuvarande VD for Danske Bank Sverige, kommer att bli medlem i direktionen och
kommer att leda den nya affirsenheten Business Banking. Business Banking kommer att betjdna
Koncernens foretagskunder och kommer dven att omfatta Koncernens verksamheter i Baltikum.

Direktionen kommer att ha foljande medlemmar fran den 1 juni 2012:
Eivind Kolding, Ordftrande;

Tonny Thierry Andersen, chef fér Personal Banking;

Thomas F. Borgen, chef for Corporates & Institutions;

Lars Mgrch, chef for Business Banking;

Henrik Ramlau-Hansen, Chief Financial Officer;
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Georg Schubiger, Chief Operating Officer (till den 31 juli 2012 som ldngst);

Per Skovhus, chef f6r Group Credit (till den 1 juli 2012).

Danske Banks styrelse

Bankens ledningsorgan utgdrs av styrelsen och direktionen. Styrelsen bestar av icke
direktionsledaméter och viljs av aktiedgarna i Banken pa arsstimman, med undantag for de ledaméter
som viljs i enlighet med lagstiftning om arbetstagarrepresentation i styrelser (for ndrvarande fem
stycken). De ledamoter som inte &dr arbetstagarrepresentanter viljs av aktiedgarna for en mandattid om
ett ar och antalet vixlar mellan sex och tio personer. Ledaméterna kan aterviljas. Bankens direktion far
bestd av mellan tva och tio medlemmar, vilka ansvarar for den dagliga verksamheten i Danske Bank.
Adressen till styrelsen dar Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Koépenhamn K, Danmark.

Nedan ges en beskrivning av de nuvarande medlemmarna av styrelsen och deras externa befattningar.
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Ole Gjessg Andersen, Ordforande...............

Niels B. Christiansen, Vice Ordforande ......

Susanne Arboe*...

Helle Brgndum™ ..

Urban Béackstrom.

Carsten Eilertsen*

VD for OGA Holding ApS, OGA Holding/D1 ApS och
OGA Holding/D4 ApS

Styrelseledamot i :

Chr. Hansen Holding A/S (Ordférande)

ISS A/S (Ordforande)

ISS World Services A/S (Ordférande)

Bang & Olufsen A/S (Ordforande)

Bang & Olufsen Operations A/S (Ordférande)
EQT Partners (Senior Advisor)

NASDAQ OMX Nordic (Ledamot i
Valberedningen).

VD for Danfoss A/S

Styrelseledamot i:

Axcel IT A/S (Ordforande)

Axcel Indutriinvestor A/S (Ordforande)

Axcel II Management A/S (Ordférande)

Danfoss Compressors Holding A/S (Ordférande)
Danfoss Development A/S (Ordférande)

Danfoss Drives A/S

Danfoss Ejendomsselskab A/S (Ordftrande)
Danfoss International A/S (Ordférande)

Danfoss Murmann Holding A/S (Ordférande)

The Confederation of Danish Industry (Ledamot i
den centrala styrelsen och den exekutiva
kommittén)

. Provinsindustriens Arbejdsgiverforening

o Sauer-Danfoss Inc. (Vice Ordférande)

. William Demant Holding A/S.

Danske Bank

Styrelseledamot i Danske Kreds.

Danske Bank

Styrelseledamot i Danske Kreds.

Ordforande i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien

Styrelseledamot i:

] AMF Pension

. NASDAQ OMX Group Inc. (Vice Ordforande)
. Institutet for Naringslivsforksning.

Danske Bank

Styrelseledamot i:

. Apostelgaardens Fond (Vice Ordforande)
o Danske Kreds (Vice Ordforande)

. Danske Unions

[ ]

Ejerlejlighedsforeningen Neastvedparken
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Michael Fairey.......c.ccoeeeveenienienceneeneenne.

Charlotte Hoffmann®..........cccccccvvvvvveeeeenennn.

Mats JanSSON ......coovvveeeeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeiaanen,

Jorn P.Jensen .......oeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee

Majken Schultz.........ccccoevvevienieniieiieieenenn

Per Alling Toubro® ........cccccceevveviievivrniennnnns

Trond @. WeStli€......eeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene

* Arbetstagarrepresentant

(Ordforande).

Styrelseledamot i:

APR Energy PLC (Ordforande)

Consumer Credit Counselling Service (Trustee)
Energy Saving Trust Foundation (Trustee)
Legal & General Group PLC

Lloyds TSB Pension Funds (Ordférande)
Vertex Group Limited (Ordforande).

Personal Customer Adviser, Danske Bank.

Styrelseledamot i:

Delhaize Group SA
Permira (Senior Advisor).

Vice VD & Chief Financial Officer for Carlsberg
Breweries & Carlsberg A/S

Styrelseledamot i:

Carlsberg Group (Ordforande eller styrelseledamot
i flera dotterforetag)

Committee on Corporate Governance

DONG Energy A/S (Styrelseledamot och ledamot
i revision- och riskkommittén)

Ekelgf Invest ApS (VD).

Professor inom Organization vid Copenhagen Business

School

Styrelseledamot i:

Academy of Management (Member of the Board
of Governors)

Danske Spil

Realdania

Reputation Institute (Partner)

Said Business School, Oxford University
(International Research Fellow)

Vci Holding ApS (VD).

HR Specialist, Danske Bank.

Group Chief Financial Officer och styrelseledamot i
Executive Board for A.P. Mgller-Marsk A/S

Styrelseledamot i:
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A.P. Mgller-Marsk A/S (Ordférande eller
styrelseledamot i flera dotterforetag)

Danmarks  Skibskredit (Styrelseledamot och
ledamot av revisionskommittén)

Subsea 7. S.A.



Nedan foljer en beskrivning av de personer som dr ledamoter av Bankens direktion och deras externa

uppdrag.

Eivind Kolding.........cccccceeiniivienenininnennne. Styrelseledamot i:

E. Kolding Shipping ApS (VD)

Styrelseledamot i:

The Denmark-America Foundation
The International Monetary Conference.

Tonny Thierry Andersen...........ccccceueeueeneee Styrelseledamot i:

Forsikringsselskabet Danica, Skadeforsikringsaktie
selskab af 1999 (Vice Ordforande)

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab (Vice
Ordforande)

Danish Bankers Association (Vice Ordférande)
Kreditforeningen Danmarks Pensionsafviklings-
kasse (Ordforande)

Multidata Holding A/S

Multidata A/S

Private Contingency Association for the Winding
up of Distressed Banks, Savings Banks and
Cooperative Banks

Realkredit Danmark A/S (Ordf6rande).

Thomas F. Borgen .........cccoceceeviiininnenne. Styrelseledamot i:

Northern Bank Limited (Ordforande)
Sampo Pankki Oyj (Ordférande).

Henrik Ramlau-Hansen...........cccccccoeeeeeee Styrelseledamot i:

Kreditforeningen Danmarks
Pensionsafviklingskasse
Realkredit Danmark A/S
Sampo Pankki Oyj.

Georg Schubiger4 ......................................... Styrelseledamot i:

Forsikringsselskabet Danica
Skadeforsikringsaktieselskab af 1999
Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab
Danske Bank International S.A

E. Schubiger & Cie AG

Hotel des Balances AG

Immobilien Allmend AG.

Northern Bank Limited

Sampo Pankki Oyj.

Per SKOVRUS® ..., Styrelseledamot i:

Danmarks Skibskredit A/S (Orforande)
Holdingbolag 25-6-2009 AB

Northern Bank Limited

Realkredit Danmark A/S (Vice Orforande)

* Georg Schubiger avgar fran sin position som COO och ledamot i direktionen inte senare an slutet av juli 2012.
® Per Skovhus kommer avga fran direktionen inte senare an 1 juli 2012.



. Sampo Pankki Oyj (Vice Orforande).

De externa uppdragen for medlemmar i styrelsen och ledaméter av direktionen kan komma att dndras
over tiden. Uppdateringar av denna information kan hittas pa uppdateras pa Danske Banks hemsida,
www.danskebank.com/corporategovernance.

Efter beaktande av tillimpliga lagar samt de rutiner Banken har avseende intressekonflikter finns inga
potentiella intressekonflikter vad géller styrelseledamoternas och ledaméterna av direktionens
forpliktelser gentemot Emittenten och deras privata intressen som finns listade ovan.

Kreditvirdighetsbetyg

Danske Bank har tilldelats kreditvirdighetsbetyg av kreditvédrderingsinstituten Moody’s Investor
Service Ltd, Standard & Poor’s Credit Market Services Europé Limited och Fitch Ratings Ltd. Vart och
ett av dessa kreditvirderingsinstitut dr etablerade inom den Europeiska Unionen och ir registrerade
enligt EU-forordningen (1060/2009/EG) om kreditvirderingsinstitut samt &r upptagna i ESMA:s
offentliggjorda forteckning Over registrerade kreditvirderingsinstitut per dagen for detta
Grundprospekt. Det kan inte ges nagon forsdkran av inneborden att nigot kreditvirdighetsbetyg
kommer att besta efter dagen for detta Grundprospekt eller att kreditvirderingsinstituten kommer att
fortsidtta att vara registrerade enligt denna EU-férordning. Den 30 maj 2012 var
kreditvirdighetsbetygen foljande:

Moody’s Investor Standard & Poor’s Fitch Ratings Limited
Service

Kortfristiga skulder P-2 A-2 F1

Langfristiga skulder Baal A- A

Utsikt Stable Stable Negative

Ett kreditvirdighetsbetyg fran ett kreditvéirderingsinstitut &r inte en rekommendation att kopa, silja
eller inneha finansiella instrument och ett kreditvirdighetsbetyg kan komma att dras tillbaka eller
dndras. Kreditvirdighetsbetygen utvisar en bedomd relativ kreditvérdighet i forhallande till andra
foretag baserat pa de olika utvirderingsmodeller som kreditvirderingsinstituten anvinder. Aven ett
foretag med hogt kreditviardighetsbetyg kan séledes fallera dven om sannolikheten for att sa sker bor
vara ldgre jamfort med foretag med ldgre kreditviardighetsbetyg. Utvirderingsmodellerna skiljer sig at
mellan kreditvérderingsinstituten men kreditvirderingsbetygen (langfristiga skulder) fran Moody’s och
Standard & Poor’s kan pa ett 6versiktligt sitt jamforas enligt nedanstaende figur.

-93 -



Standard
& Poor's

ALy
P
FuvLy
A0
Al Upper Fa s
=1 myed furm Ly
A arade o
EBaal EBE +
Lowvee
Baaz Bt i EBEBE
BEa Specu- I=1=]
Tlative
[=] =]
Caa cCcc
Ca
[ Default D

Obligationerna under Programmet har inte tilldelats nagot kreditvirdighetsbetyg och Banken har inte
for avsikt att efterstriva att nagon viss serie av Obligationer tilldelas ett kreditvirdighetsbetyg.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande dokument skall anses inforlivade hiri genom hédnvisning och utgér en del av detta

Grundprospekt:

(a) Bankens arsredovisning for rakenskapsaret 2011;

(b) Bankens arsredovisning for rakenskapséret 2010; och
(c) Bankens delarsrapport for det forsta kvartalet 2012.

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Grundprospektet genom hinvisning. I
samband med godkinnande av detta Grundprospekt har Finansinspektionen den 4 juni 2012 med stod
av 2 kap. 21 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument beslutat att informationen far
vara avfattad pa danska.

Den information som inforlivas i Grundprospektet genom hinvisning finns tillgdngligt pa Danske
Banks elektroniska hemsida www.danskebank.dk och kan kostnadsfritt bestéllas fran Danske Bank pa
adressen Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Ko&penhamn (telefonnummer
+45 33 44 04 12) eller Danske Bank A/S, Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92
Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Nedan anges en forteckning over killorna till den finansiella informationen (inklusive
revisionsberittelser och noter) i Grundprospektet:

Information (avser Koncernen) Sidhdnvisning

Reviderad resultatrakning rikenskapsar 2011 Arsredovisning 2011, sid. 60-61
Reviderad balansrikning rikenskapsar 2011 Arsredovisning 2011, sid. 62
Reviderad kassaflodesanalys rikenskapsar 2011 Arsredovisning 2011, sid. 66
Bokslutskommentarer och noter rikenskapsar 2011 Arsredovisning 2011, sid. 67-182
Revisionsberittelse rikenskapsar 2011 Arsredovisning 2011, sid. 185
Reviderad resultatrikning rikenskapsar 2010 Arsredovisning 2010, sid. 50-51
Reviderad balansriikning rikenskapsar 2010 Arsredovisning 2010, sid. 52
Reviderad kassaflodesanalys rikenskapsar 2010 Arsredovisning 2010, sid. 56
Bokslutskommentarer och noter rikenskapsar 2010 Arsredovisning 2010, sid. 57-143
Revisionsberittelse rikenskapsar 2010 Arsredovisning 2010, sid. 164
Oreviderad resultatrdkning 1:a kvartalet 2012 Delarsrapport, 1:a kvartalet, sid. 22-23
Oreviderad balansrikning 1:a kvartalet 2012 Delarsrapport, 1:a kvartalet, sid. 24
Oreviderad kassaflodesanalys 1:a kvartalet 2012 Delarsrapport, 1:a kvartalet, sid. 27

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU antagna IFRS-standarderna och
tolkningarna av dessa (IFRIC). Den samlade beskrivningen av koncernens redovisningsprinciper
dterfinns i not 45 i Arsredovisning 2011 (med borjan pé sidan 121).
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GUIDE TILL SYMBOLER

De Obligationer som kan komma att erbjudas och emitteras under detta Grundprospekt kan delas in i
olika 6vergripande kategorier beroende pa vilken utformning Obligationerna i en viss serie har. I syfte
att hjilpa potentiella investerare att snabbt kunna ta identifiera om den aktuella investeringen kan vara
av intresse, har Danske Bank tagit fram ett antal symboler som kan komma att anvindas i
marknadsforingsinformation och annan information i anslutning till den aktuella serien av Obligationer.
Det #r dock viktigt att varje investerare dr uppméirksam pa att symbolerna endast ir ett sétt att pa ett
visuellt sdtt ge starkt forenklad och icke heltickande bild av det aktuella instrumentet. Ett
investeringsbeslut ska dérfor inte grundas endast pa dessa symboler utan maste grundas pa en
genomgang av informationen i Grundprospektet och de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Mal med investeringen m.m.

Allmdnt Typ av index

Rénta/kupong Tillvaxt Excess Return  Price Return Total Return
e———

Riskkontrollerat

Marknadssyn

B N =

Positiv Negativ Neutral Intervall Forhallande

marknadssyn marknadssyn marknadssyn
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Industri Valuta Infrastruktur
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Exempel pa geografiska marknader:
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Tidshorisont m.m.

Tidshorisont
1 3 35 5
L Yy A y b y \ 4
Max 1 ar Max 3 ar 3till 5 ar Max 5 ar

1 3 39 O
O O G0 & B

- 4 - o o

Ordinarie tidshorisont med mdjlighet till fortida inlsen

Kapitalskydd

Kapitalskydd Ej kapitalskydd

-908 -



SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk
skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av att dga Obligationer. Sammanfattningen vinder sig
till innehavare av Obligationer som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen dr inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller for Obligationer som dgs av handelsbolag
eller sadana juridiska personer vars Obligationer rdknas som lagertillgangar i en néiringsverksamhet.
Sammanfattningen behandlar inte heller innehav pd investeringssparkonto. Skattekonsekvenserna for
enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av speciella omstindigheter i det enskilda
fallet. Detta innebdr att sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma for vissa
kategorier av innehavare av Obligationer, sasom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder och
personer som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare av Obligationer rekommenderas
att inhdmta rdd fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att
dga Obligationer exempelvis till foljd av att utldndska regler, skatteavtal eller andra speciella regler dr
tilldmpliga. Investerare bor dven notera att skatteregler och skatterdttslig praxis kan dndras under

innehavstiden vilket kan fa negativa konsekvenser for investerare.

Beskattning av fysiska personer

Avkastning och kapitalvinster pa obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sdsom rinta,
kapitalvinst och annan inkomst av tillgangar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen #r 30 procent.

Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsédljningspriset, med avdrag for
forsiljningskostnader, och det skattemissiga omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt
den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en obligation utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla obligationer av samma slag och sort. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan, betriffande obligationer som i skattehdnseende klassificeras som
marknadsnoterade  deldgarritter, sdsom marknadsnoterade aktieindexobligationer, den s.k.
schablonmetoden anvindas. Vid tillimpning av schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet motsvara
20 procent av forsiljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader.

Obligationer betraktas ur ett skatteperspektiv som antingen deldgarritter (t.ex. aktieindexobligation)
eller fordringsritter (i princip dvriga typer av obligationer).

Kapitalforluster pa marknadsnoterade fordringsritter dr fullt avdragsgillae. Vidare skall kapitalforluster
pa marknadsnoterade delidgarritter sasom marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet
mot kapitalvinster under samma ar pa andra marknadsnoterade deldgarritter (detta géller dock inte for
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsriitter (réintefonder)) och
skattepliktig del av kapitalvinster pd onoterade aktier. Overskjutande forlust ir avdragsgill med 70
procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent f6r underskott
darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

6 Enligt praxis dr numera dven kapitalfrluster pa utlindska marknadsnoterade fordringsritter fullt avdragsgilla. Detta giller dven
retroaktivt.
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Sirskilda fragor
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas enligt avsnittet ovan.
Nollkupongare

Vinst vid inlosen av en nollkupongare behandlas som rinta och beskattas vid inlosentillféllet. Vinst som
uppstatt pa grund av forsiljning under 16ptiden behandlas som rdntekompensation, dvs. som rénta. Vad
som ovan ndmnts giller dock endast under forutsiittning att obligationens kapitalbelopp inte gjorts
beroende av andra Referensfaktorer.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan nimnda principer, &r
fullt avdragsgill om nollkupongaren dr marknadsnoterad. I annat fall 4r en kapitalforlust avdragsgill till
70 procent.

Valutaindexobligationer

Valutaindexobligationer klassificeras i skattehdnseende som fordringsritter och behandlas i regel inom
kapitalvinstsystemet, vilket innebir att en vdrdeokning behandlas som kapitalvinst. Eventuella fasta
utbetalningar under 16ptiden behandlas dock som rénta.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan nimnda principer, dr
fullt avdragsgill om valutaindexobligationen ar marknadsnoterad. I annat fall dr en kapitalforlust
avdragsgill till 70 procent.

Ravaruindexobligationer

Raévaruindexobligationer klassificeras i skattehinseende som fordringsritter och behandlas inom
kapitalvinstsystemet, vilket innebér att en vardeokning behandlas som kapitalvinst. Eventuella fasta
utbetalningar under 16ptiden behandlas dock som rénta.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan nimnda principer, dr
fullt avdragsgill om ravaruindexobligationen #r marknadsnoterad. 1 annat fall #r en kapitalforlust
avdragsgill till 70 procent.

Aktieindexobligationer

Aktieindexobligationer klassificeras i skattehdnseende som deldgarrétter och behandlas skattemissigt
pa samma sitt som aktier och andra deldgarritter, d.v.s. inom kapitalvinstsystemet. Fasta utbetalningar
under 16ptiden behandlas dock som rédnta. Rorliga utbetalningar under 16ptiden som gjorts beroende av
t.ex. utvecklingen pa ett index behandlas som annan inkomst av tillgang och tas upp som inkomst i
inkomstslaget kapital.

En forlust behandlas som utgangspunkt som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan
ndmnda principer, dr fullt avdragsgill mot kapitalvinster pa virdepapper som beskattas som
deldgarritter (t.ex. aktier eller andra aktieindexobligationer), om aktieindexobligationen &r
marknadsnoterad.

Aktieindexobligationer utstidllda i utlindsk valuta hanteras dock som utlindska fordringsritter. En
forlust pa en marknadsnoterad aktieindexobligation utstéilld i utlindsk valuta blir didrmed fullt
avdragsgill.

Obligationer med blandad underliggande tillgdang

Om underliggande tillgdng bestar av en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestaende av
bade aktier och ravaror, skall obligationen enligt praxis (RA 2008 ref. 3 avseende
marknadsobligationer) beddmas vid emissionstidpunkten med utgdngspunkt i vilken av de
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underliggande tillgdngarna som véger tyngst vid denna tidpunkt. Om annat &n aktieindex viger tyngre
vid emissionstidpunkten behandlas saledes obligationen som en fordringsriitt.

Preliminiirt skatteavdrag

Preliminirskatt om 30 procent innehalls pa riantor som betalats till privatpersoner bosatta i Sverige och
svenskt dodsbo och for vilka kontrolluppgift skall lamnas enligt 17 kapitlet skatteforfarandelagen
(2011:1244). Enligt svensk rittspraxis skall prelimindrskatt innehdllas vid inlésen av en
nollkupongsobligation oavsett om innehavaren dgt obligationen sedan emissionen eller kopt den senare
under obligationens 16ptid. Preliminérskatt behover dock inte innehallas vid avyttring av
nollkupongsobligationen under 16ptiden.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare,
beskattas for all inkomst i inkomstslaget nédringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Se
ovan under ”Avkastning och kapitalvinster pa obligationer” for hur forvirvskostnaden skall beriknas.
Kapitalforluster dr normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget niringsverksamhet. Kapitalforluster pa
aktier och andra deldgarriitter, sdsom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. Sadana kapitalforluster kan dven vara avdragsgilla mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter uppkomna i bolag inom samma koncern, under
forutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar giller att kapitalvinster pa niringsbetingade andelar och
vissa niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter &r skattefria och att kapitalforluster pa sadana
andelar inte dr avdragsgilla. Detta innebir att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer
inte kan kvittas mot kapitalvinster respektive kapitalforluster pa sadana nidringsbetingade andelar och
néringsbetingade aktiebaserade deldgarritter. Ej utnyttjad sddan kapitalforlust far sparas och utnyttjas
pa namnt sitt under foljande beskattningsar. Obligationerna utgér inte néringsbetingade aktiebaserade
delédgarritter.

Rénta beskattas enligt bokféringsmaéssiga grunder.
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ALLMAN INFORMATION

Banken kan komma att anstka om att Obligationer emitterade under Programmet skall
inregistreras hos NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan bors eller reglerad
marknadsplats. Det dr didremot inte sdkert att sadan ansokan kommer att ske vad giller
samtliga Obligationer emitterade under Programmet eller att sidana ansokningar kommer att
godkinnas.

Beslut om upprittande av Programmet fattades i Bankens styrelse den 29 oktober 1998. Beslut
om Okning av Rambeloppet fran SEK 5 000 000 000 till SEK 10 000 000 000 fattades i
Bankens styrelse den 10 juni 2004. Okningen genomfordes den 24 augusti 2004. Beslut om
Okning fran SEK 10 000 000 000 till SEK 20 000 000 000 fattades i Bankens styrelse den 27
januari 2005. Okningen genomfordes den 30 mars 2005. Beslut om okning frin SEK
20 000 000 000 till SEK 30 000 000 000 fattades av Bankens styrelse den 26 januari 2006 och
genomfordes den 16 januari 2007. Emittenten dr behorig att fatta alla beslut och har eller
kommer att fa alla interna tillstind, godkdnnanden som krivs med anledning av emissionerna.

Obligationerna kommer att emitteras i kontoford form i enlighet med lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument genom Euroclear Sweden AB, och foljaktligen kommer
inga fysiska virdehandlingar eller andra fysiska instrument att utfirdas avseende
Obligationerna. ISIN-nummer for Obligationerna kommer att framga av de Slutliga Villkoren.

Det har inte sedan den 31 december 2011 (dagen for den senaste reviderade finansiella
rapporten) intriffat nagra visentliga negativa forindringar i Emittentens framtidsutsikter. Det
har sedan den 31 mars 2012 (dagen for den senaste oreviderade finansiella rapporten) inte
intriffat nagot som visentligen fordndrar den finansiella stillningen i Koncernen.

Koncernens tva senaste arsredovisningar har blivit reviderade av PricewaterhouseCoopers
(tidigare under firma Grant Thornton) Statsautoriserat Revisionsaktieselskab och KPMG
Statsautoriserat Revisionsinteressentskab, vilka har varit Emittentens oberoende revisorer
under denna tid. Bada revisorerna #r medlemmar av “Foreningen af Statsautoriserade
Revisorer”. Ovriga delar av Grundprospektet har inte granskats av revisorerna.

Under den tid Programmet existerar eller under den tid da nigra Obligationer finns utestdende
kommer kopior, och da det behovs, engelska Oversittningar av foljande dokument finnas
tillgéingliga hos Banken under kontorstid (se sidan 95):

(a) Bankens konstituerande dokumentation (bolagsordning, stiftelseurkund,
registreringsbevis);

(b) Grundprospektet inklusive de dokument som &r inférlivade genom hénvisning;

() alla Slutliga Villkor avseende Obligationer som tagits upp till registrering eller

inregistrering pa en bors eller annan reglerad marknad. Kopior pa relevanta Slutliga
Villkor avseende Obligationer som inte upptagits till registrering eller inregistrering pa
bors eller annan reglerad marknad tillhandahalls till den som dr Fordringshavare vid
den aktuella tidpunkten.
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DEFINIERADE TERMER OCH BEGREPP

I prospektet anvinds ett antal definierade termer och begrepp med den angivna inneborden savida inte

annat klart framgar av sammanhanget. Avsnitten ”Allménna villkor” (och vissa avsnitt inom dessa

villkor) samt ”Slutliga Villkor” &dr avsedda att dven kunna lidsas fristdende fran Ovriga delar av

Grundprospektet och samma definition kan dérfor finnas pa flera platser i Grundprospektet.

Nedan anges var i Grundprospektet respektive term och begrepp finns definierade.

Affarsdagen .......coccooeevieiieiiniincce 35
AKLIE . 42
AKUEDOIS .oovvvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeieieeeeeeeeee 38,42
AKEEKOIZ .convieniieiieiieienieeceeecc e 42
AKLEKUTS ..o 42
Allmanna VilIKOr...........covvvvvvvviiiiiiiiiiiiennn, 8, 32
Allmant Tillgénglig Information .................. 53
Annat Vederlag.......cccoecveevieiniiinicinieineenne 42
AnStandsdag ........ooceeeeirenininee 54
AnStandsperiod.........coceveeeeereneneneenenenenn 54
AVICZISIEIING ....c.eeevieniieiieiieeieieeieere e 46
Avslut av Fondexponeringen.........c....ccc.ee... 47
Avstamningsdag for
Betalningsvidgran/Moratorium.................. 54
AvsStAmningsdagen .......c.ceeeereeneeniennieneenne 34
AvstAmningskonto........c.ceeceereeneincnncnnene 32
Avvecklingsvarde.........coceveeneenenncnncnnene. 54
Bankdag.......cccooveviinieniiiiii e 32
Banken.......ccoocoviiiiiiiiiiie 2
Bankpaket L........occooieiiiiiiiiiice 84
Bankpaket IT ........cccocoeviiiiiiiciccce 84
Bankpaket ITT........ccoccooieiieiiniiiiicice 85
Bankpaket IV.....c.ccooiiiiiiiiice 85
Basel HI......ooviiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 86
Berdkningsfaktorn ........cc.cceceveeneencnncnncne. 47
Betalningsvidgran/Moratorium.........c............ 54
BOlag ..cveeiieiiiie e 42
BUuffert ..o 48
BOrsavbrott ........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeieennnns 38,43
Borsdag......cooeeviiiiiiineeen 39, 43
CET oot 86
CIB .t 6
CRD IVttt 86
Deltagandegrad..........c.ccoceeiivieniencnncnncnne. 35
DerivatbOors .......c.vvveeveeeeeeiiiiieeeeeeeeneee. 39,43
DEKK ..ottt 3
EBA .o 87
Emittenten .....uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnnnns 2,32
Erséttande IndeX ........ccoceevvevinininieienenne. 39
Ersittande Referensbolag .........c..cccceevueeneenne 59
EUR ..ot 2,32,67
Euroclear Sweden.........cccccceeeninininienenne. 32
Eventuell Betalningsvigran/Moratorium...... 54
Extraordinir Aktiehdndelse...........cccceeevueenee 47
Extraordinir Fondhéndelse............cccceueeee. 48
Extraordindr Handelse .........cccceeveeenieennennne 35
Extraordinir Utdelning............cccceeeeenernnne. 43
Fondaktor.........cocoovevieiiiiiiiiiccceciee, 48
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Fondexponeringen............cccocceeceereenienriencne 48
Fondtransaktionsdag ..........c.cccocceoeevieniencns 48
Fondvirderingsavbrott ...........coccevceevceneenenne 48
Fordringshavare .........c.ccoocevviniencincencnnnene 32
Fusionsdag ......c.cceeveeveineinieniiinienienceeeee 43
Fusionshidndelse .........ccccccceevininininienenne. 43
FOTTUS ..o 54
Forsta Virderingsdagen .........c..ccocceeeeeieenne 48
Fortida Inlosenbeloppet .........c.cccoeevueeieennne 35
Fortida Stangning..........ccccceeveceveiennennen. 39, 43
GBP...ooie e 3
Genomsnittsdag ......c.ccecveeeeerieniienienieniienene 35
Grundprospektet.........cccoeevvereeneenieniennenne 2,67
Gransvardet.........coceeeveevecvenienenineneeeeeenenn 48
Handelsavbrott........cccceeeeeeeeeeeeeeeeieieinnenans 39, 43
HedgningSpositioner ..........cocceveeveeneenieenenne 35
Hypotetisk Investerare ...........ccccevceeveevieenenne 48
ICAAP ..o 83
INdEX ..evoviiiiiiiiriecc 40
Indexforandring .........ccccoeeerveniiniinieninnens 40
IndexXjustering ........ccccceeeeeerveereenienieneenene 40
IndexKorg....c..cooveiieiiiiiiiiiiiiiicicceee 40
INAEXNIVA .eoviieeeieiieieeeee e 40
IndeXSpOnSOr......cccveeiieiiiiiiiereciceceeee 40
INdeXStOINING ..c..eeveeveeiirieiieneeneeieeieeiene 40
Indexupphorande........c..cocevveereeneenceniennnene 40
Indexutvecklingen......c...coocevveereencencencnnnene 40
Ingdende Vardepapper ........cocceceeeveeeeeeeeneene 40
Initialt Nominellt Belopp .......c.cccoceeveevennenne 54
Insolvensforfarande...........cccccoevirinienennnn. 54
Intervallvardet........coceevveeniieinicinieeniienneen. 48
Investerarens Valuta.........ccocceevveeeniieinieenneen. 13
ISDA ..o 60
Koncernen.........ooceevvierieiniieniecnieenieeneene 2
Kontoftrande Institut ........ccceevveeeriieenieenneen. 32
Korgforlust......c..oooeevieiiiiiiiiiniinicieieene 56
Kredithdndelse .........ccccevvevenininininiiienne. 55
KreditpoSition ........ccccceveevierieneenceneenieeiene 56
Kvalificerad Majoritet...........ccocceveeneeneennenne 63
Lag om Finansiell Stabilitet ..........c..ccceeunene. 84
Lagindring ......ccceeveeveenenienieeneencenceieeiee 35
LCR .ot 87
Likviddagen ......ccccccevveevieenieennennnne. 32,35,74
Lan ..o 8,32
LAneavtal.........cccceecveieeierieiene e 60
Marknadsavbrott ............coeeeeuvveeeeeeieeinnns 40, 44
MultibOrsindeX.......eevuveerueenieerieenieenieenneenn 41
Multiplikator .......ccceveevervieniiniincenceiceeee 48



Nominellt BElopp .....cooeevvervenieneenenicneee 67
NSFR ..ot 87
Nya AKHET ..ooviiiiierieeieeieeeeeeeeeeee 44
Nyhetskalla........coccovieniieiieiinienieeceeeeee 56
ODbLigatioN .....covieiieieeieeieeeeeeee e 32
ODbligationer ........c.cocueveenieneenieeieereeeee 2,32
ObligationSnivaN..........cceeevvereeererieenreenenne 48
Observationsperiod...........cocceeeeveevueecncnnennes 56
Offentligrittsligt Subjekt.........ccoceeverinnenne 56
Offentligt Uppkopserbjudande ..................... 44
Omvand Fusion ........cccccceeevenininincenenene. 44
Planerad Handelsdag ...........ccccceveneennen. 41, 44
Planerad Stangningstid .........ccccceevevueenen. 41, 44
Planerad Virderingsdag........c..ccoceeveenuenncnne. 48
Potentiell Justeringshédndelse........................ 44
Programmet ..........ccoceeveeniiiniiiiiiiiecee 2
Paverkade AKHET .....c.ccvevvevieeieriieieieieienne 47
Paverkat Bolag.......ccccocvevieveneriieieieieiene 47
Rambelopp.....c.cccoveerienieiieiiiicieccceee 32
Reducerat Kapitalbelopp .........ccccceeeeevernnne. 56
Referensbolag.......cccccoveevienienieniencnncncne. 56
Referensenhet.........c.cocoeevevieninininininiennne. 56
Referensfaktorer ..........eeveeveveeeeeeeeeeenennnnnns 8, 34
Referensfonden..........cccocevevinininininnennn. 48
Referenskorg ........ccocceveeveeienienicncnncnncnne. 56
Referensportfoljen ..........c.oceeeenieicincnnncnne. 49
Referensportfoljens Slutvirde ...................... 49
Relevant Skuldforpliktelse ..................... 56, 60
Reservtillgangsexponeringen............c..c........ 49
REANLEDAS ..o 67
Rénteberdkningsbelopp ........ccccceceeveeeennnne. 56
Réntebestdmningsdag .........ccceceeveeveencnncnne. 56
Réntebetalningsdag..........ccocvevveneenenncnncnne. 56
Réntemarginal .........cooceevieviiinieniincnncniee 67
REANIESALS .. 56, 67
SEK oo 2,32,67
Senarelagd Inlosen........ccceeeereeneenicnicnnenne. 49
Sista Dag for Senarelagd Inlosen.................. 49
Sista Dagen for Utbyteshéindelse.................. 60
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Sista Vérderingsdag .........cceceeveeneencnnicnnene. 49
Skuldforbindelser.........cccccceveverieirieieiennn. 8
Skuldforpliktelse .......cocuevverieneenenncnnicnnene. 57
Skuldrekonstruktion..........cccceeeeeeeneencnnenne. 57
Skuldvirdepapper .........ccceceveeneeniceincnnenne. 60
Slutdag for Observationsperioden................. 58
Slutdagen for Justering av Forsta
Virderingsdag........cccceeevevvereenienieniienenns 49
Slutdagen for Justering av Sista Virderingsdag
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