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Sitt sdkert nar det svanger!

Nar det ar oroligt pa borserna letar
manga efter placeringar utan onddiga
risker. Genom en aktieindexobligation
far du en saker placering aven om det
svanger pa marknaden. Nu lanserar vi
fem nya aktieindexobligationer som var
och en ar utméarkande pa sitt satt. Till
lag risk kan du enkelt placera pa flera
lovande marknader.

Att spara i aktieindexobligationer kan
vara riktigt 16nsamt samtidigt som det
ar sékert. Genom en aktieindexobligation
far du trygghet och majlighet till hog
avkastning i en och samma placering.

Alternativen &r High Dividend Europa
Garanti, BRIC Valuta, Ravaror Bas

2

och Extra samt Sydostasiens Tigrar.
Loptiderna &r mellan tva och ett halvt

och fyra ar, men du kan anda nar som
helst sélja din placering om du sa
onskar. Aktieindexobligationerna finns
i poster om nominellt 10 000 kronor
och du tecknar dig snabbt och enkelt
antingen genom att besdka nagot av
vara kontor eller via Internet. Lds mer
pa www.danskebank.se.

Eventuella rekommendationer
hari &r inte sk investerings-
analyser och har darfér inte
utformats enligt kraven i de
lagar och forfattningar som
faststallts for att framja
investeringsanalysers obero-
ende eller forbjuda handel fore
spridningen av dessa.



Aktieindexaobligation

Goda framtidsutsikter trots oro

Att den amerikanska tillvaxten positivt till utvecklingen. Dessutom och Kina. Detta innebér att Kinas
mattas av lar inte komma som en fortsatter Asien och andra stora sparande i allt hégre utstrackning
nyhet - vad som daremot kan férvana  utvecklingsekonomier att uppvisa anvands till 6kad konsumtion och fler
ar att den avmattning som nu ager stark tillvaxt - samtidigt som den investeringar istallet for att finansiera
rum sker i en lagre takt och i mindre europeiska ekonomin enbart visar amerikansk konsumtion. Om den ame-
omfattning - &tminstone sa har langt preliminara tecken pa forsvagning. rikanska avmattningen inte intensifie-
- an vad som férvantades for bara ras borde prissattningen pa globala
nagra veckor sedan. En lugnare | grund och botten kan det héar vara aktiemarknader vara hogintressant
kreditmarknad, sankta réntor och ett uttryck fér en "rebalansering" av eftersom en utdragen lagkonjunktur i
politiska stimulansatgéarder bidrar sparande mellan framférallt USA sa fall omotiverat har prisats in.



| manga av de omraden dar tillvaxten
fortfarande &r stark, daribland euro-

omréadet och BRIC-ekonomierna, kan

dessutom efterfragan oka ytterligare
om sparandet minskar till forman for
konsumtion och investeringar.

Den allt hégre efterfragan pa kon-
sumtions- och investeringsvaror

spiller ocksa 6ver i stora prisékningar
pa vissa specifika varor, med livs-
medel, energi och ravaror som tydli-
gaste exempel. Enligt var mening
drivs priserna framforallt av en
hogre efterfragan fran tillvaxtlan-
derna och att det tar lang tid att
anpassa produktionen till den hdgre
efterfragan. Detta talar for en fort-

satt stark prisutveckling pa ravaror.
VVinnarna kommer sannolikt att vara
de ravaruexporterade landerna.
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High Dividend Europa Garanti- 144 A

Indexutveckling de senaste fem aren

Pris 10 000 kr per post
. 4000
Nominellt belopp 10 000 kr per post B —
Kapitalskydd 108 % av nominellt belopp 3000 e "
S 0 2500 &
Omrakningsfaktor 1,0 2000 e anii e
Garanterad avkastning 8 % av nominellt belopp 1500
Loptid 4 ar ey
500
Index Dow Jones STOXX® Select Dividend 30 Index

(o]
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kalla: Bloomberg

Aktieindexobligation High Dividend Europa Garanti &r ett intressant alternativ till sékra rénteplaceringar.
Avkastningen ar knuten till ett index som bestar av aktier i de 30 hogst utdelande bolagen fran 18 europeiska
lander. De ingdende bolagen har visat en jamn och hog direktavkastning de fem senaste aren. Utéver en mojlighet
till avkastning fran aktiemarknaden ar du garanterad att fa en avkastning pa minst atta procent pa
aterbetalningsdagen.

Y Omré&kningsfaktorn &r prelimindr och faststalls senast pa likviddagen den 23 juni 2008.
#Index har under &ren 2003 - 2007 forandrats med ca 16 %, 22 %, 23 %, 21% respektive -8 % per &r. ]
Det b6r observeras att historisk utveckling inte utgér nadgon garanti eller prognos for framtida utfall.



BRIC Valuta - 144 B

Valutakursférandring mot euron de senaste fem aren

Pris 10 000 kr per post 15000
Nominellt belopp 10 000 kr per post HERkly N v
11000 g

Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp r—/’ R A A i
Omrakningsfaktor 267" e A\\"M “\m‘;"‘d
Léptid 2,5 ar ELED A A Brasilien (BRL)
Index | 25 % EURBRL, 25 % EURRUB, 25 % EURINR, 25 % EURCNY? 8000 A%M e

Kina (CNY)

70,00
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kalla: Bloomberg

BRIC ar en forkortning av 1anderna Brasilien, Ryssland, Indien och Kina vilka raknas som de fyra storsta tillvaxt-
ekonomierna i varlden. Nagra av de viktigaste tillvaxtfaktorerna ar deras stora reserver av naturtillgangar och
stor och valutbildad arbetskraft med relativt 1aga 16ner.

Medan de industrialiserade landerna parerar konjunkturen genom att séanka rantan ar forhallandet det omvanda i
BRIC-landerna, vilket kan leda till en forstarkning av BRIC-valutorna. Med detta alternativ far du ta del av en even-
tuell forstarkning av BRIC-valutorna gentemot euron. Omrakningsfaktorn ar indikativt 2,6 vilket innebar att avkast-
ningen blir 260 procent av valutakursférstarkningen.

Y Omrakningsfaktorn ar preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 23 juni 2008. ® Principen &r tex EURBRL &r uttryckt som antal brasilianska real (BRL) per en enhet
av euron (EUR). ¥ Valutorna har under aren 2003 - 2007 forandrats med ca: EURBRL -6 %, -1 %, -23 %, 2 % respektive -8 %; EURRUB 10 %, 2 %, -9 %, 2 % respektive 3 %;
EURINR 14 %, 3 %, -10 %, 10 % respektive -2 %; EURCNY 20 %, 8 %, -15 %, 8 % respektive 3 % per ar. Observera att negativt tal innebar en férstarkning av BRIC-valutan
gentemot euron. En forstarkning visas i grafen som ett tal under 100. Det bér observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.
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Ravaror Bas - 144 C
Ravaror Extra - 144 D

Indexutveckling de senaste fem aren

Ravaror Bas - 144 C Ravaror Extra - 144 D 450

Pris 10 00O kr per post 11 000 kr per post - A

Nominellt belopp 10 000 kr per post 10 000 kr per post o | A M
Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp 100 % av nominellt belopp 200
Omrakningsfaktor 0,60 1,15 150 s el
Léptid 3 ar 3 ar 100 ="

Index JP Morgan Commodity Curve JP Morgan Commodity Curve 50

Aggregate Excess Return Index Aggregate Excess Return Index O 2004 2005 2006 2007 2008

Kalla: Bloomberg

Ravarumarknaderna har genomgatt en exceptionell tillvaxt de senaste sex aren - bade nar det galler priser och
intresse. En 6kad efterfragan pa mat, energi och andra ravaror i kombination med begrénsat utbud ger forvantningar
pa hogre priser aven framover. Dessa placeringsalternativ ar intressanta for dig som vill ha mgjlighet till god avkast-
ning fran ravarumarknaden till begréansad risk. Avkastningen ar knuten till ett brett ravaruindex i vilket sektorerna
energi, jordbruk, &del- och basmetaller ingar. Inom energi ingar bland annat olja och naturgas. | Jordbrukssektorn
ingar majs och sojabénor med stérst vikt. Adelmetallerna guld, silver och platina tillsammans med basmetallerna
koppar och aluminium ar évriga ravaror som ingar iindex.

Bada alternativen, Ravaror Bas och Extra, kan med fordel kombineras for att uppna énskad riskniva och avkast-
ningspotential.

Y Omrakningsfaktorn &r preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 23 juni 2008. 7
? Index startade den 9 november 2007 och indexutvecklingen innan detta datum &r simulerat av historiska data vilket visar att index under aren

2003 - 2007 har forandrats med ca 27 %, 21 %, 35 %, 1 % respektive 18 % per ar.

Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.



Sydostasiens Tigrar - 144 E

Indexutveckling de senaste fem aren ®

Pris 11 000 kr per post 450
Nominellt belopp 10 000 kr per post ggg n /f\l'"ﬂ,
: - Y
Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp 300 PUW. i
Omrakningsfaktor 1,04 igg P
Loptid 3 ar s Vi~
Index S&P Southeast Asia 40 Index 50
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kalla: Bloomberg

Genom Aktieindexobligation Sydostasiens Tigrar investerar du i de spdnnande 1anderna Indonesien, Malaysia,
Filippinerna och Thailand - vilka ofta kallas de nya asiatiska tigrarna. Uttrycket Tiger anvands ofta for att beskriva
lander som har haft en stark ekonomisk tillvéaxt samtidigt som de uppvisar en hog grad av export. Landerna i de nya
tigerekonomierna &r mindre utvecklade an de ursprungliga asiatiska tigrarna och forvantas uppvisa hog tillvaxt
drivet av bade inhemsk efterfragan och export. Avkastningen motsvarar utvecklingen av indexet S&P Southeast
Asia 40, vilket ar skapat for att ge tillgang till 40 av de ledande bolagen fran dessa nya tillvaxtmarknader.

Y Omrakningsfaktorn ar preliminar och faststalls senast pa likviddagen den 23 juni 2008.
? Index har under &ren 2003 - 2007 forandrats med ca 72 %, 17 %, 7 %, 31 % respektive 41 % per &r.
Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.
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Exempel pa indexutveckling
och aterbetalningsbelopp

Tabellen nedan visar ett exempel pa hur indexutvecklingen paverkar beloppet som du far tillbaka fran de olika aktieindex-
obligationerna pa aterbetalningsdagen.

Inriktning High Dividend Europa Garanti Ravaror Bas Ravaror Extra Sydostasiens Tigrar BRIC Valuta
Underliggande index Dow Jones STOXX" Select  JP Morgan Commodity ~ JP Morgan Commodity S&P Southeast Asia EURBRL / EURRUB /
Dividend 30 Index Curve Index ER Curve Index ER 40 Index EURINR / EURCNY
Loptid a 3 3 3 2,5
Overkurs - - 10% 10% -
Garanterad avkastning 8% _ _ _ _
Prel omrakningsfaktor 1,0 0,6 1,15 1,0 2,6
Courtage 2% 2% 2% 2% 2%
Pris per post 10 000 kr 10 000 kr 11 000 kr 11 000 kr 10 000 kr
Nominellt belopp 10 000 kr 10 000 kr 10 000 kr 10 000 kr 10 000 kr
Avlasningsperiod arsvis manadsvis manadsvis manadsvis veckovis
hela l16ptiden sista aret sista aret sista aret sista manaden
Obligationslan DDBO 144 A DDBO 144 C DDBO 144 D DDBO 144 E DDBO 144 B
Likviddag 23-jun-2008 23-jun-2008 23-jun-2008 23-jun-2008 23-jun-2008
Aterbetalningsdag 8-jun-2012 S-jun-2011 9-jun-2011 S-jun-2011 11-jan-2011
Indexutveckling Aterbetalningsbelopp och arseffektiv avkastning inkl courtage
75% 17 500kr 14,4% 14500kr 12,4% 18 625 kr 18,4% 17 500 kr 16,0% 25% 16 500kr 21,2%
45% 14500kr 92% 12700kr 7,6% 15175kr 10,6% 14500 kr 8,9% 20% 15200 kr 17.3%
35% 13500kr 7,3% 12 100kr 5,9% 14025kr 7,7% 13500 kr 6,4% 15% 13900 kr 13,2%
25% 12500kr 52% 11500kr 4,1% 12875kr 4,7% 12500 kr 3,7% 10% 12600kr 8,8%
15% 11500kr 3,0% 10900kr 22% 11725kr 15% 11 500kr 0,8% 5% 11300kr 42%
0% 10800kr 1,4% 10000kr -0,7% 10000 kr -3,8% 10000 kr -3,8% 0% 10000 kr -0,8%
-20% 10800kr 1,4% 10000kr -0,7% 10000 kr -3,8% 10000 kr -3,8% -10% 10000 kr -0,8%

Aterbetalningsbeloppet beréknas som nominellt belopp + nominellt belopp x MAX[gar avk; (indexutveckling x omrakningsfaktorn)]

Fér 144A, C-E beraknas indexutvecklingen som (slutindex-startindex)/startindex

For 144B beraknas indexutvecklingen som (startindex-slutindex)/startindex 9
Startindex faststalls i bérjan av 16ptiden och slutindex beréknas som ett genomsnitt av ett antal matningar under avlasningsperioden

Arseffektiv avkastning utgérs av (aterbetalningsbelopp/investerat belopp inkl courtage)”(1/antal &r) - 1

Investerat belopp &r pris per post plus 2 % i courtage, dvs 10 200 kr for 144A-C och 11 220 kr for 144D, E



Sa har fungerar en aktieindexobligation

- Ett s&kert och enkelt satt att spara pa spannande marknader

Att komplettera sitt sparande med en
eller flera aktieindexobligationer &r
bade smart och sékert. Tack vare kapi-
talskyddet, som sékrar dina investerade
pengar vid bérsfall, far du bade trygghet

och magjlighet i en och samma placering.

En smart sparform

En aktieindexobligation &r en kombina-
tion av tva placeringsformer - en option
och en obligation. Optionen ger dig moj-
lighet att fa avkastning fran en under-
liggande marknad som exempelvis
aktie-, ravaru- eller valutamarknaden
medan obligationen skyddar ditt kapital
vid nedgang. Detta gor aktieindexabliga-
tioner till en bra placering nar du vill ha
mojlighet till lite hégre avkastning an

10

DU HAR MINST 3 SKAL ATT SPARA | EN AKTIEINDEXOBLIGATION

1 Lagrisk!

Kapitalskyddet gor att du placerar till 1ag risk.

2 Tillgang tillintressanta marknader!

En placering pa en eller flera marknader, branscher och foretag.

3 God avkastning!

Moijlighet att delta i underliggande marknads uppgang.

vad du kan fa pa andra typer av sékert
sparande. Samtidigt som du inte ar
riktigt beredd att ta de ekonomiska
risker som ett sparande direkt i aktier
eller fonder kan innebéra. N&r 16p-
tiden ar slut far du alltid tillbaka minst
det nominella beloppet.

Skydd mot bérsfall
Aven om utvecklingen pa flera

marknader ser ljus ut, finns det alltid
risker med att placera pa vissa
marknader och i en del branscher.
Tillvaxtmarknader kan bli éverhettade
vilket kan leda till kraftiga borssvéang-
ningar. Det ar da det kadnns tryggt att
spara i aktieindexobligationer.

Sa beraknas avkastningen
Den avkastning du kan fa genom att
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placera i en aktieindexobligation beror
dels pa indexutvecklingen under 16ptiden
och dels pa omrakningsfaktorn. For att
minska effekterna av en eventuell index-
nedgang i slutet av 16ptiden stdms
respektive underliggande index av vid
olika tillfallen under 16ptiden, sa

kallade varderingsdagar. Den indexut-
veckling som avkastningen beraknas pa
ar ett medelvarde av dessa avstamningar.
For att fa fram placeringens avkastning
multipliceras indexutvecklingen med

omrakningsfaktorn. Ju hégre omréknings-

faktor desto storre del av uppgangen far
du ta del av.

Overkursen kan ge hégre avkastning
Ar du beredd att i utbyte mot en nagot
hdgre risk fa majlighet till hégre avkast-
ning, kan en aktieindexobligation med sa
kallad 6verkurs vara intressant for dig.
Overkursen, som i detta fall &r tio pro-

cent, betyder att du képer aktieindex-
obligationen till mer an det nominella
beloppet. Detta extra belopp héjer
omré&kningsfaktorn och ger dig darfor
en placering med méjlighet till &nnu
hégre avkastning om utvecklingen pa
respektive marknad har varit positiv.
Skulle kursen ha fallit eller varit oféran-
drad under 16ptiden, riskerar du de tio
procenten eftersom kapitalskyddet
endast omfattar det nominella beloppet.

Valutaséakrad placering

Med en aktieindexobligation far du
mojlighet att placera pa de internatio-
nella marknaderna utan att valutakurs-
forandringar paverkar avkastningen
direkt. Alla berakningar och betalning-
ar gors i svenska kronor. Du tar alltsa
inte nagon valutakursrisk nar du képer
aktieindexobligationer. Aven i alternati-
vet BRIC Valuta 144 B - dar avkast-

ningen ar relaterad till en valutakurs-
férandring - gors berédkningar och betal-
ningar i svenska kronor. Dock ar avkast-
ningen beroende av férandringen av
underliggande valuta.

Salj nar du vill

Grundtanken med en aktieindexobliga-
tion ar att du behaller den till forfallo-
dagen, men du kan ocksa nar som helst
salja dina aktieindexobligationer till
marknadsvardet om du till exempel vill
ta hem en vinst da aktieindexobligatio-
nen stigit i varde. Eftersom kapital-
skyddet galler forst vid 16ptidens slut
kan aterkop ske till kurser som saval
Overstiger som understiger det nomi-
nella beloppet beroende pa hur aktie-,
ravaru- eller valutamarknaden samt
réntemarknaden ser ut for tillfallet.

11



Riskbedémning

Placeringar i aktieindexobligationer &r férenade
med vissa risker. Nedan beskrivs éversiktligt de
risker som kan forknippas med aktieindexobliga-
tioner. Mer information finns &ven i grundpro-
spektet fran Danske Banks svenska MTN-pro-
gram som finns publicerat p& www.danskebank.se
under Spara & Placera och som aven kan hamtas
pa nagot av Danske Banks kontor.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren) av Aktieindex-
obligation 144 A-E ar Danske Bank A/S. Vid kép
av aktieindexobligationer tar investerare en kredit-
risk pa emittenten Danske Bank A/S. Danske
Bank ar en av de banker med hogst kreditvardig-
het i Norden, vilket motsvarar AA- fran Standard
& Poor’s och Aal fran Moody’s Investors Service.

Likviditetsrisk: Aktieindexobligationer kan vid
normala marknadsférhallanden séljas under 16pti-
den till rédande marknadspris eftersom Danske
Bank staller dagliga kopkurser. Aktieindexobliga-
tioner ar dock framst avsedd att behallas till for-
fall, da formeln for berakningen av aterbetalnings-
beloppet endast kan tillampas fullt ut pa aterbetal-
ningsdagen. Aterkop kan ske till kurser som saval
overstiger som understiger aktieindexobligationer-
nas nominella belopp. Kapitalskyddet galler sale-
des endast pa aterbetalningsdagen. Courtage
utgar enligt vid var tid gallande prislista.

Kursrisk: Eftersom vardet pa aktieindexobligatio-
ner aven paverkas av andra faktorer an vardet pa
underliggande marknad kan priset pa andra-
handsmarknaden skilja sig fran det som omedel-
bart ges vid handeln pa underliggande marknad.
Kursen pa andrahandsmarknaden bestéms pri-
mart utifrdn marknadsrantan, aterstaende 16ptid,
underliggande marknads utveckling, eventuella
utdelningar och kursrorligheten (volatiliteten) i
marknaden. Detta innebar att marknadskurserna
kan vara hogre eller 1agre an aktieindexobligatio-
nernas nominella belopp.

Valutarisk: Aktieindexobligationer ger majlighet
att placera pa den globala marknaden utan att
valutakursforandringar paverkar avkastningen
direkt. Alla berakningar och betalningar gors i
svenska kronor.

Ovrig risk: Aktieindexobligationer ges ut i form av
olika konstruktioner och olika aktdrers aktieindex-
obligationer &r ofta strukturerade pa olika satt
och kan darfor vara svara att jamfora aven da de
ar kopplade till samma marknad. En placering i
aktieindexobligationer sker till begransad risk
eftersom det nominella beloppet aterbetalas vid
16ptidens slut. | de fall aktieindexobligationerna
emitteras till 6verkurs riskeras dock en viss del
av det satsade kapitalet. Utfallet av en placering i

en aktieindexobligation ar beroende av utvecklingen
av den underliggande marknad (aktie-, valuta-,
rante-, ravaru- eller kreditmarknad) till vilken place-
ringen ar knuten. Om den underliggande markna-
den har sjunkit i varde pa aterbetalningsdagen far
investeraren tillbaka det nominella beloppet och tar
séaledes en risk motsvarande den réanta som hade
kunnat erhallas om pengarna istallet hade place-
rats i rena rantebarande placeringar.

Investerare bor forsékra sig om att de forstar
innebdrden av aktieindexobligationen och far att
fa en helhetsbild av aktieindexobligationen bér
investerare 1&sa det fullstandiga prospektet for
Aktieindexobligation DDBO 144 A-E, vilket utgors
av grundprospekt for Danske Banks MTN-pro-
gram och Slutliga Villkor for Aktieindexobligation
DDBO 144 A-E.

Investerare bor fore ett investeringsbeslut soka
erforderlig radgivning med utgangspunkt fran sina
individuella forhallanden av ekonomisk, skatte-
massig och legal karaktar. Danske Bank tar inget
ansvar for att aktieindexobligationen ska ge en
positiv avkastning for investeraren. Riskbedém-
ningen for denna aktieindexobligation ska investe-
raren ansvara for.



Sammanfattning Aktieindexobligation 144 A-E

Anmalan
Senast den 13 juni 2008

Borskod

144 A: DDBO 144A
144 B: DDBO 144B
144 C: DDBO 144C
144 D: DDBO 144D
144 E: DDBO 144E

Boérsregistrering
OMX Nordic Exchange Stockholms
Privatobligationslista eller annan svensk bérs.

Courtage

2 % beraknat pa tecknat belopp, dock ett minimi-
courtage om 250 kronor per alternativ for kunder
med depa i Danske Bank. Fér kunder med VVP-konto
ar minimicourtage 300 kronor per alternativ.
Kunder som tecknar sig online via Hembanken
betalar inget minimicourtage.

Emittent
Danske Bank A/S ("Danske Bank”)

Index

144 A: Dow Jones STOXX® Select Dividend 30 Index
144 B: 25 % EURBRL, 25 % EURRUB, 25 %
EURINR, 25 % EURCNY

144 C och 144 D: JP Morgan Commodity Curve
Aggregate Excess Return Index

144 E: S&P Southeast Asia 40

ISIN-kod

144 A: SE0002452946
144 B: SEO002452953
144 C: SEO002452961
144 D: SE0002452979
144 E: SEO002452887

Likviddag
Den 23 juni 2008

Lagsta placeringsbelopp

144 A: 10 000 kr

144 B: 10 000 kr

144 C: 10 000 kr

144 D: 11 000 kr (varav 1 000 kr &r 6verkurs)
144 E: 11 000 kr (varav 1 000 kr ar 6verkurs)

Loptid

144 A:ca 4 ar
144 B:ca 2,5 ar
144 C:ca 3 ar
144 D:ca 3 ar
144 E:ca 3 ar

Nominellt belopp
10 000 kronor eller hela multiplar darav.

Omrakningsfaktor

Omrakningsfaktorn faststélls senast pa Likviddagen.
Indikativ Omrakningsfaktor for respektive
alternativ ar:

144 A: 1,0

144 B: 2,6

144 C:0,6

144 D: 1,15

144 E: 1,0

Riskhanteringsmarginal
Aktieindexobligationernas konstruktion innebéar att
Danske Bank har iklatt sig ett atagande som av-
viker fran traditionell upplaning. Danske Bank har
harigenom patagit sig en risk som Danske Bank
maste hantera aktivt. Beroende pa hur val Danske
Bank lyckas med detta uppkommer en riskhante-
ringsmarginal for Danske Bank som kan vara saval
positiv som negativ. Det exakta utfallet av denna
marginal kan faststéallas forst i efterhand pa lanets
Aterbetalningsdag och beror bland annat pa rante-
férandringar, forandringar i optionspriser och
emissionsvolym. Baserat pa historiska varden for
liknande aktieindexobligationer uppskattar Danske
Bank att den forvantade riskhanteringsmarginalen
pa arsbasis for dessa aktieindexobligationer upp-
gar till ca 0,5 - 0,9 procent av emitterat belopp.
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Rantekonstruktion

For 144 A, Nollkupong som farfaller till kurs 108 %.

For 144 B, 144 C, 144 D och 144 E: Nollkupong
som forfaller till kurs 100 %.

Slutindex
For 144 A faststalls Slutindex den 21 maj 2012.

For 144 B faststalls Slutindex den 20 december
2010.

For 144 C, 144 D och 144 E faststalls Slutindex
den 20 maj 2011.

Slutindex ar respektive Index aritmetiska medel-
varde beraknat pa basis av Indexets stangnings-
varde pa varje Varderingsdag.

Startindex
Den officiella stangningskursen pa Index den
23 juni 2008.

Varderingsdag
144 A: 20 maj 2009, 20 maj 2010, 20 maj
2011 och 21 maj 2012.

144 B: 22 november 2010, 29 november 2010,

6 december 2010, 13 december 2010,
20 december 2010.
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144 C, 144 D och 144 E: 20 maj 2010, 21 juni
2010, 20juli 2010, 20 augusti 2010, 20 sep-
tember 2010, 20 oktober 2010, 22 november
2010, 20 december 2010, 20 januari 2011, 21
februari 2011, 21 mars 2011, 20 april 2011
och 20 maj 201 1.

Aterbetalningsbelopp
Aterbetalningsbeloppet for 144 A utgérs av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x

Slutindex- Startindex ]

MAX [8%;Dmra'kningsfaktor x -
Startindex

Aterbetalningsbeloppet for 144 B utgérs av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x

Startindex - Slutindex ]

MAX [O%: Omrakningsfaktor x
Startindex

Aterbetalningsbeloppet fér 144 C, 144 D och
144 E utgors av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x

Slutindex-Startindex ]

MAX [O%:Omrékningsfaktor x -
Startindex

Aterbetalningsdag
144 A: 8 juni 2012
144 B: 11 januari 2011
144 C: 9 juni 2011
144 D: 9 juni 2011
144 E: 9 juni 2011

Skatteregler for fysiska personer med
skattemassig hemvist i Sverige
Aktieindexobligationerna ar att anse som
marknadsnoterade och beskattas enligt reglerna
for delagarratter. Ravaruindexobligationer
beskattas enligt reglerna for fordringsratter.

Vid avyttring av aktieindexobligationer skall
ersattningen (vid forfall; nominellt belopp jamte
eventuellt tillaggsbelopp) tas upp vid kapitalvinst-
berakningen. Kapitalvinster beskattas med 30 % i
inkomstslaget kapital. Kapitalvinster respektive
kapitalfériuster far anvandas for kvittning mot
kapitalforiuster respektive kapitalvinster pa aktier
och andra marknadsnoterade delagarratter.
Forluster pa onoterade aktier far endast dras av
mot kapitalvinster med fem sjattedelar.
Uppkommer en nettofariust, efter kvittning enligt
ovan ar den avdragsgill till 70 % mot andra kapi-
talinkomster, sasom exempelvis utdelning och
ranta. Om nettoférlusten avser onoterade aktier
ar den dock endast avdragsgill till fem sjattedelar
av 70 %.

Denna information berér endast fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. For
ovriga fysiska och juridiska personer géller andra
regler. Den som &ar oséker pa hur en aktieindex-
obligation beskattas bor radfraga en skatteradgivare.



Fullstandiga villkor

Obligationslan 144 A-E emitteras under Danske
Bank A/S svenska MTN-program. Det fullstandiga
prospektet for obligationslan 144 A- E utgors av
Grundprospekt for MTN-programmet och Slutliga
Villkor for obligationslan 144 A- E. Grundpro-
spektet for Danske Bank A/S har godkants av
Finansinspektionen och kan erhallas pa nagot av
Danske Banks kontor i Sverige. Grundprospektet
och Slutliga Villkor for obligationslan 144 A- E
aterfinns aven via www.danskebank.se.

Denna broschyr ar ett forsaljningsmaterial.
Mottagare av broschyren rekommenderas att
komplettera sitt beslutsunderlag med ovannamn-
da prospekt samt med det material som i 6vrigt
bedéms som nddvandigt i det enskilda fallet.

Eninvestering i obligationslan 144 A- E kan med-
féra risk och investeraren bor fére ett investe-
ringsbeslut séka erforderlig radgivning med
utgangspunkt fran sina individuella forhallanden
av ekonomisk, skatteméassig och legal karaktar.

Obligationslanet far i varje land endast erbjudas, sal-
jas, forvarvas eller utnyttjas i enlighet med de regler
som géller i landet ifraga. Detta erbjudande riktar
sig darfor inte till personer vars deltagande kraver
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Forbehall

Danske Bank forbehaller sig ratten att stélla in
det/de alternativ i obligationslan 144 A- Ei
héndelse av:

- att det sammanlagda tecknade Nominella
beloppet for nagot av obligationslanen144 A- E
understiger 20 miljoner kronor.

- att nagon omstandighet intraffar som enligt
Danske Bank bedémning kan &ventyra emissio-
nens genomférande.

Danske Bank forbehaller sig ratten att stalla in
det/de obligationslan, 144 A, 144 B, 144 C, 144
D och/eller 144 E, for vilket omrakningsfaktorn ej
kan faststallas éver 0,9 (144 A), 2,5 (144 B), 0,5
(144 C), 1,05 (144 D) respektive 0,9 (144 E).

Uppgift om att obligationslan 144 A-E helt eller
delvis stallts in meddelas skriftligt snarast mojligt
efter installandet.

Emittenten har enligt licensavtal ratt att anvanda
vidstaende index. Foljande texter &r Emittenten
enligt licensavtalen forpliktigad att inkludera i
denna lanedokumentation.

Dow Jones STOXX Select Dividend 30

Price Index (EUR)

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connec-
tion with DDBO 144 A. Specifically,

STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express
or implied and disclaim any and all warranty about:

The results to be obtained by DDBO 144 A, the owner of
DDBO 144 A or any other person in connection with the
use of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index
and the data included in the Dow Jones STOXX Select
Dividend® 30 Index;

The accuracy or completeness of the Dow Jones STOXX
Select Dividend® 30 Index and its data;

The merchantability and the fitness for a particular purpo-
se or use of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30
Index and its data;

STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors,
omissions or interruptions in the Dow Jones STOXX Select
Dividend® 30 Index or its data;

Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be lia-
ble for any lost profits or indirect, punitive, special or con-
sequential damages or losses, even if STOXX or Dow
Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Danske Bank A/S and

STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of
the owners of DDBO 144 A or any other third parties.
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Aktieindexobligation

JP Morgan Commodity Curve Aggregate Excess Return
Index

This Note (this “Product”) is not sponsored, endorsed, sold
or promoted by JPMorgan in its capacity as owner and
sponsor of the Index (as defined below). JPMorgan makes
no representation or warranty, express or implied, to the
owners of the Product or any member of the public regar-
ding the advisability of investing in securities or financial
products generally or in the Product particularly or the
ability of the JAMCCI Agriculture Excess Return Index
(Bloomberg Code:JMCXER](the “Index”) to track the invest-
ment opportunities in the commodity futures market or
otherwise achieve its objective. JPMorgan's only rela-
tionship to the Danske Bank in its capacity as owner and
sponsor of the Index is the licensing of the Index which is
determined, composed and calculated by JPMorgan
without regard to the Danske Bank or the Product.
JPMorgan has no obligation to take the needs of the
owners of the Product or any other person into considera-
tion in determining, composing or calculating the Index.
JPMorgan in its capacity as owner and sponsor of the
Index is not responsible for and has not participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of
the Product to be issued or in the determination or calcu-
lation of the equation by which the Product is to be con-
verted into cash. JPMorgan in its capacity as owner and
sponsor of the Index has no obligation or

Tiability in connection with the administration, marketing
or trading of the Product.

THE INDEX IS DERIVED FROM SOURCES THAT ARE CON-
SIDERED RELIABLE, BUT JPMORGAN DOES NOT GUA-
RANTEE THE VERACITY, CURRENCY, COMPLETENESS OR
ACCURACY OF THE INDEX OR OTHER INFORMATION
FURNISHED IN CONNECTION WITH THE INDEX. NO
REPRESENTATION, WARRANTY OR CONDITION,
EXPRESS OR IMPLIED, STATUTORY OR OTHERWISE, AS
TO CONDITION, SATISFACTORY QUALITY, PERFORMAN-
CE, OR FITNESS FOR PURPOSE ARE GIVEN OR DUTY OR
LIABILITY ASSUMED BY JPMORGAN IN RESPECT OF THE
INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN, OMISSIONS
THEREFROM OR THE USE OF THE INDEX IN CONNEC-
TION WITH THE PRODUCT, AND ALL THOSE
REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND CONDITIONS
ARE EXCLUDED SAVE TO THE EXTENT THAT SUCH
EXCLUSION IS PROHIBITED BY LAW.

To the fullest extent permitted by law, JPMorgan shall have
no liability or responsibility to any person or entity for any
loss, damages, costs, charges, expenses or other liabiliti-
es, including without limitation liability for any special,
punitive, indirect or consequential damages (including,
without limitation, lost profits, lost time and goodwill),
even if notified of the possibility of such damages, whether
arising in tort, contract, strict liability or otherwise, in
connection with the use of the Index or in connection with
the Product. The Index is the exclusive property of J.P.
Morgan Securities Limited (the “Index Sponsor”) and the
Index Sponsor retains all proprietary rights therein.

S&P Southeast Asia 40

"Standard & Poor's®", "S&P®", "S&P Southeast Asia 40",
"Standard & Poor's Southeast Asia 40" are trademarks of
Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill
Companies, Inc. These marks have been licensed for use
by Danske Bank A/S. The Product is not sponsored, endor-
sed, sold or promoted by Standard & Poor's. Standard &
Poor's make no representation regarding the advisability
of investing in the Product.
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Aktieindexaobligation

DANSKE BANK

Danske Bank &r Danmarks storsta bank och en av
Nordens ledande finanskoncerner. Koncernen
som omfattar Sampo Bank, Fokus Bank, Northern
Bank, National Irish Bank, Realkredit Danmark,
Danica Pension och ett antal dotterbolag, erbjuder
omfattande finansiella tjanster som forsakring,
krediter, kapitalférvaltning, fastighetsformedling
samt leasingtjanster. Koncernen har ocksa en av
de storsta enheterna for Corporate Finance,
handel i aktier, obligationer och valutor i Norden.
Banken inriktar sig pa privatkunder, sma och
mellanstora foretag, 6vrig foretagsverksamhet
samt den offentliga och den institutionella sektorn
inorra Europa. Totalt representeras Danske
Bankkoncernen i 16 1ander éver hela varlden.
Danske Bank i Sverige &r en fullsortimentsbank
och har genom Ostgéta Enskilda Bank med
Provinsbanker for narvarande 59 kontor i Sverige.
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Danske Bank i Sverige bestar av 15 provinsbanker: Bohusbanken, Gavleborgs
Provinsbank, Hallands Provinsbank, Jdmtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank,
Skaraborgs Provinsbank, Skanes Provinsbank, Smalandsbanken, Sundsvallsbanken,
Soérmlands Provinsbank, Upplandsbanken, VVarmlands Provinsbank, Vdstmanlands
Provinsbank, A]vsborgs Provinsbank och C)stgijta Enskilda Bank.



