www.danskebank.se

“i == T - TR,

Aktieindexobligation 145

- Trygg placering i vantan pa vandningen

Teckningsperiod 18 augusti - 12 september 2008
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Trygg placering i vantan pa vandningen

Kreditkris, bérsoro och hotande lag-
konjunktur har bekymrat det senaste
aret och manga letar darfor efter
placeringar med lag risk. Genom en
aktieindexobligation far du en séker
placering men anda majlighet till god
avkastning. Nu erbjuder vi tre nya
aktieindexobligationer som var och
en ar utmarkande pa sitt satt. Till
begrénsad risk kan du enkelt placera
pa flera intressanta marknader.

Alternativen &r High Dividend Europa
Garanti, Amerika och R.E.K. - Russia,
Eastern Europe, Kazakhstan. Léptid-
erna varierar mellan tre och fyra ar,
men du kan &nda nar som helst sélja

din placering om du sa onskar. Aktie-
indexobligationerna finns i poster om
nominellt 10 000 kronor och du tecknar
dig snabbt och enkelt antingen genom att

besdka nagot av vara kontor eller via
Internet. La&s mer pa www.danskebank.se.

Eventuella rekommendationer
hari &r inte sk investerings-
analyser och har darfor inte
utformats enligt kraven i de
lagar och forfattningar som
faststallts for att framja
investeringsanalysers obero-
ende eller forbjuda handel fore
spridningen av dessa.



Aktieindexaobligation

V1 ser ljuset1tunneln

Foér narvarande handlar det i mangt ringen av manga foretag mycket laga.  sektorer vilka vi langsiktigt tror

och mycket om att forscka se igenom  Att en vandning kommer ar de flesta kommer att ha en god och stabil

det negativa brus som just nu praglar  6vertygade om - fragan ar bara nar. tillvaxt.

de finansiella marknaderna. Pa

manga hall ar aktiemarknaderna Genom att placera i vara aktieindex- Trots de senaste arens fokus péa
kraftigt nedtryckta, osékerheten i obligationer kan du vara med att ta Euroomradet och BRIC-ekonomierna
den globala ekonomin ar fortfarande del av en vandning till begréansad risk.  tror vi att USA under 6verskadlig
stor med antagande lagkonjunktur Vi erbjuder tre alternativ med expo- framtid kommer att vara varldens
och inflationsoro - dessutom ar varde- nering mot 1&nder, regioner eller storsta och mest dynamiska ekonomi.



Den amerikanska ekonomiska politi-
ken stimulerar dessutom tillvaxten,
och en rantehdjning fran nuvarande
laga nivaer borde inte &ndra den
bilden avsevéart. Den kanadensiska
ekonomin delar i hég utstrackning
den amerikanska ekonomins goda
strukturella férhallanden, men inrikt-
ningen av naringslivet och déarmed av
Toronto-bérsen &r mer energitung &n
nagon annan utvecklad aktiemarknad.

Latinamerika med Brasilien i spetsen
vantas ha en fortsatt stark utveckling
da landerna har trotsat den globala

konjunkturavmattningen med en allt
hogre inhemsk efterfragan.

Ur ett 1angsiktigt ekonomiskt per-
spektiv har Ryssland och Kazakstan
varit formidabla framgangshistorier
- mycket tack vare hdg andel olje-
och ravaruindustri. Kortsiktigt
hammas dock den ekonomiska
utvecklingen i Ryssland av den pa-
gaende konflikten med Georgien.
Den akuta konflikten borde dock snart
blasa dver, aven om en mer hallbar
politisk 16sning verkar ligga langt
bort, vilket 6kar den politiska risken.

Osteuropa daremot har haft en nagot
svagare utveckling de senaste kvar-
talen, vilket hdnger samman med den
efterfrageavmattning som har drab-
bat VVasteuropa och darmed mycket
av produktionen i Central- och Ost-

europa. Vi tror &nda att den langsik-
tiga utvecklingen i dessa ekonomier
kommer att bli gynnsam framaover.
En ung befolkning med hog utbild-
ningsniva ar en utmarkt kombination
av positiva egenskaper ur ett vinst-
och tillvaxtperspektiv.



Aktieindexaobligation

145 A - High Dividend Europa Garant:

Pris 10 000 kr per post
Nominellt belopp 10 000 kr per post
Kapitalskydd 112 % av nominellt belopp
Omrakningsfaktor 1,07
Garanterad avkastning 12 % av nominellt belopp
Loptid 4 ar
Index Dow Jones STOXX® Select Dividend 30 Index

Indexutveckling de senaste fem aren

—— DJS SelDiv30
—— MSCI WORLD

2003 2004 2005 2008 2007 2008

Aktieindexobligation High Dividend Europa Garanti &r
ett intressant alternativ till sédkra ranteplaceringar.
Avkastningen ar knuten till ett index som bestar av
aktier i de 30 hogst utdelande bolagen fran 18 euro-
peiska lander. De ingdende bolagen har visat en jamn

Kalla: Bloomberg

och hog direktavkastning de fem senaste aren. Utdver
en mojlighet till avkastning fran aktiemarknaden ar du
garanterad att fa en avkastning pa minst 12 procent pa
aterbetalningsdagen.

Y Omrékningsfaktorn &r prelimindr och faststélls senast pa likviddagen den 19 september 2008.
#Index har under &ren 2003 - 2007 forandrats med ca 16 %, 22 %, 23 %, 21 % respektive -8 % per ar. ]
Det b6r observeras att historisk utveckling inte utgér nadgon garanti eller prognos for framtida utfall.



145 B - Amerika

Pris 11 000 kr per post
Nominellt belopp 10 000 kr per post
Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp
Omrakningsfaktor 1,37

Loptid 3 ar

50 % S&P 500 Index

25 % S&P/TSX 60 Index

25 % iShares S&P Latin America 40 Index Fund

Index

Indexutveckling de senaste fem aren

300
250 ﬂ'&
200

— Tndexkorg
— MSCIWORLD

2003 2004 2005 2008 2007 2008

Kalla: Bloomberg

Med denna aktieindexobligation investerar du i Nord-
amerika - genom USA och Kanada samt i Latinamerika
- genom Brasilien, Mexico, Chile och Argentina.

Vi tror att det finns en god underliggande tillvaxt i USA
och att dess valuta, sett ur flera perspektiv, &r under-
varderad. Kanada kan vara intressant om ravarurallyt

fortsatter och om den amerikanska ekonomin véander
uppat, vilket det finns goda majligheter till. De latin-
amerikanska ekonomierna har gynnats av den goda
utvecklingen av ravaru- och livsmedelpriserna och de
har dven en allt hégre inhemsk efterfragan. Dessa fak-
torer tror vi kommer att bidra till en generellt fortsatt
god utveckling.

Y Omrakningsfaktorn ar preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 19 september 2008.
? Indexkorgen har under aren 2003 - 2007 férandrats med ca: 31 %, 16 %, 22 % 18 % respektive 16 % per ar.
Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.
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1 45 C - REK Russia. Eastern Europe. Kazakhstan

Pris

Nominellt belopp
Kapitalskydd
Omrakningsfaktor
Loptid

Index

11 000 kr per post

10 000 kr per post

100 % av nominellt belopp

10"

3ar

50 % Russian Depositary Index - RDX®
40 % CECE Composite Index - CECE®
10 % Kazakh Traded Index - KTX®

Genom Aktieindexobligation R.E.K. investerar du -
forutom i de spannande landerna Ryssland och
Kazakstan - @ven i Polen, Ungern och Tjeckien.

Inom dessa olika marknader ryms motstridiga utveck-
lingstendenser. Medan Ryssland och Kazakstan drivits
av hog andel olje- och ravaruindustri - har Osteuropa

Indexutveckling de senaste fem aren

X

e

Y~V
Eﬁw é/ o —— Russian Depositary Index

—— CECE Traded Index EUR

—— MSCIWORLD

2003 2004 2005 2008 2007 2008

Kalla: Bloomberg

haft en nagot svagare utveckling det senaste aret. Trots
tillvéxtavmattning och politiska oroligheter ar vi lang-
siktigt positiva till dessa regioner. En investering i

Ryssland, Osteuropa och Kazakstan ar dock forknippad

med relativt hog risk, men givet den optimistiska syn pa
ravaru- och livsmedelspriser som manga ger uttryck
for ar detta alternativ hégintressant.

Y Omrakningsfaktorn &r preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 19 september 2008. ® Har visas indexens utveckling separat eftersom det inte finns data fér Kazakh Traded 7
Index - KTX" forran 2006-12-29 da indexet startade. Russian Depositary Index - RDX® har under aren 2003 - 2007 férandrats med ca 39 %, 3 %, 100 %, 49 % respektive 2 % per ar.

CECE Composite Index - CECE® har under aren 2003 - 2007 forandrats med ca 14 %, 58 %, 44 %, 15 % respektive 10 % per ar. Kazakh Traded Index - KTX® har under 2007 forand-

rats med ca -16 %. Indexkorgen har under 2007 stigit med 5 %. Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.



Exempel pa indexutveckling
och aterbetalningsbelopp

Tabellen nedan visar ett exempel pa hur indexutvecklingen paverkar beloppet som du far tillbaka fran de olika aktieindex-
obligationerna pa aterbetalningsdagen.

Inriktning

High Dividend Europa Garanti

Amerika

R.E.K.

Underliggande index

Loptid

Overkurs

Garanterad avkastning
Prel omrakningsfaktor
Courtage

Pris per post
Nominellt belopp
Avlasningsperiod
Obligationslan
Likviddag
Aterbetalningsdag

Dow Jones STOXX"
Select Dividend 30 Index

a4

12%

1,0

2%

10 000 kr

10 000 kr

arsvis hela 16ptiden
DDBO 145 A
19-sep-2008
8-okt-2012

S&P 500 Index,
S&P/TSX 60 Index,

iShares S&P Latin America 40 Index Fund

3

10%

1,3

2%

11 000 kr

10 000 kr
maéanadsvis sista aret
DDBO 145B
19-sep-2008
6-0kt-2011

Russian Depositary Index - RDX",
CECE Composite Index - CECE®,
Kazakh Traded Index - KTX®

3

10%

1,0

2%

11 000 kr

10 000 kr
manadsvis sista aret
DDBO 145 C
19-sep-2008
6-0kt-2011

Indexutveckling Aterbetalningsbelopp och arseffektiv avkastning inkl courtage

65% 16 500 kr 12,8% 18450kr 18,0% 16 500kr 13,7%
45% 14 500 kr 9,2% 15850kr 12,2% 14 500 kr 8,9%
35% 13 500 kr 7,3% 14 550 kr 9,0% 13 500 kr 6,4%
25% 12 500 kr 5,2% 13 250 kr 5,7% 12 500 kr 3,7%
15% 11 500 kr 3,0% 11 950 kr 2,1% 11 500 kr 0,8%
0% 11 200 kr 2,4% 10 000 kr -3,8% 10000 kr -3,8%
-20% 11 200 kr 2,4% 10 000 kr -3,8% 10000 kr -3,8%

Aterbetalningsbeloppet beraknas som nominellt belopp + nominellt belopp x MAX[gar avk; (genomsnittlig indexutveckling x omrakningsfaktorn)]
Indexutveckling berdknas som (slutindex/startindex) - 1

8 Startindex faststélls i bérjan av 16ptiden och slutindex beréknas som ett genomsnitt av ett antal matningar under avlasningsperioden

Arseffektiv avkastning utgérs av (aterbetalningsbelopp/investerat belopp inkl courtage)”®(1/antal ar) - 1
Investerat belopp ar pris per post plus 2 % i courtage, dvs 10 200 kr for 145A och 11 220 kr for 145B-C



Aktieindexaobligation

Sa har fungerar en aktieindexobligation

- Ett s&kert och enkelt satt att spara pa spannande marknader

Att komplettera sitt sparande med en
eller flera aktieindexobligationer &r
bade smart och sékert. Tack vare kapi-
talskyddet, som sékrar dina investerade
pengar vid bérsfall, far du bade trygghet

och magjlighet i en och samma placering.

En smart sparform

En aktieindexobligation &r en kombina-
tion av tva placeringsformer - en option
och en obligation. Optionen ger dig moj-
lighet att fa avkastning fran en under-
liggande marknad som exempelvis
aktie-, ravaru- eller valutamarknaden
medan obligationen skyddar ditt kapital
vid nedgang. Detta gor aktieindexobliga-
tioner till en bra placering nar du vill ha
mojlighet till lite hégre avkastning an

DU HAR MINST 3 SKAL ATT SPARA | EN AKTIEINDEXOBLIGATION
1 Lagrisk!
Kapitalskyddet gor att du placerar till 1ag risk.
2 Tillgang tillintressanta marknader!
En placering pa en eller flera marknader, branscher och foretag.
3 God avkastning!
Moijlighet att delta i underliggande marknads uppgang.

vad du kan fa pa andra typer av sékert  der ser positiv ut, finns det alltid risker

sparande. Samtidigt som du inte ar med att placera pa vissa marknader
riktigt beredd att ta de ekonomiska och i en del branscher. Tillvaxtmark-
risker som ett sparande direktiaktier  nader kan till exempel bli éverhettade,
eller fonder kan innebéra. N&r 16p- marknader kan &ven paverkas negativt
tiden ar slut far du alltid tillbaka minst  av politiska och finansiella oroligheter,
det nominella beloppet. konjunktursvangningar mm, vilket i sin
tur kan leda till kraftiga bérsrorelser.
Skydd mot bérsfall Darfor kan det vara tryggt att sparai

Aven om utvecklingen pa flera markna-  aktieindexobligationer.



Sa beraknas avkastningen

Den avkastning du kan fa genom att pla-
cera i en aktieindexobligation beror dels
pa indexutvecklingen under 16ptiden och
dels pa omrakningsfaktorn. For att min-
ska effekterna av en eventuell indexned-
gang i slutet av 16ptiden stdms respekti-

ve underliggande index av vid olika tillfall-
len under 16ptiden, s& kallade varderings-

dagar. Den indexutveckling som avkast-
ningen beréaknas pa ar ett medelvarde av
dessa avstamningar. For att fa fram pla-
ceringens avkastning multipliceras
indexutvecklingen med omrakningsfak-
torn. Ju hégre omréakningsfaktor desto
storre del av uppgangen far du ta del av.

Overkursen kan ge hégre avkastning
Ar du beredd att i utbyte mot en nagot
hogre risk fa mojlighet till hdgre avkast-
ning, kan en aktieindexobligation med sa
kallad 6verkurs vara intressant for dig.
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Overkursen, som i detta fall ar tio pro-
cent, betyder att du kdper aktieindex-
obligationen till mer an det nominella
beloppet. Detta extra belopp héjer
omrakningsfaktorn och ger dig darfor
en placering med magjlighet till &nnu
hdgre avkastning om utvecklingen pa
respektive marknad har varit positiv.
Skulle kursen ha fallit eller varit oforan-
drad under 16ptiden, riskerar du de tio
procenten eftersom kapitalskyddet
endast omfattar det nominella beloppet.

Valutaséakrad placering

Med en aktieindexobligation far du
mdjlighet att placera péa internationella
marknader utan att valutakursforand-
ringar paverkar avkastningen direkt.
Alla berakningar och betalningar goérs

i svenska kronor. Du tar alltsa inte
nagon valutakursrisk nar du képer
aktieindexobligationer.

Salj nar du vill

Grundtanken med en aktieindexobliga-
tion &r att du behaller den till forfallo-
dagen, men du kan ocksa néar som helst
salja dina aktieindexobligationer till
marknadsvardet om du till exempel vill
ta hem en vinst da aktieindexobligatio-
nen stigit i varde. Eftersom kapital-
skyddet galler forst vid 16ptidens slut
kan aterkop ske till kurser som saval
overstiger som understiger det nomi-
nella beloppet beroende pa hur aktie-,
ravaru- eller valutamarknaden samt
rantemarknaden ser ut for tillfallet.



Aktieindexaobligation

Riskbed6mning

Placeringar i aktieindexobligationer &r férenade
med vissa risker. Nedan beskrivs dversiktligt de
risker som kan férknippas med aktieindexobliga-
tioner. Mer information finns &ven i grundpro-
spektet fran Danske Banks svenska MTN-pro-
gram som finns publicerat pad www.danskebank.se
under Spara & Placera och som aven kan hamtas
pa nagot av Danske Banks kontor.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren) av Aktieindex-
obligation 145 A-C &ar Danske Bank A/S. Vid kép
av aktieindexobligationer tar investerare en kredit-
risk pa emittenten Danske Bank A/S. Danske
Bank ar en av de banker med hogst kreditvardig-
het i Norden, vilket motsvarar AA- fran Standard
& Poor’s och Aal fran Moody’s Investors Service.

Likviditetsrisk: Aktieindexobligationer kan vid
normala marknadsférhallanden séljas under 16pti-
den till rddande marknadspris eftersom Danske
Bank staller dagliga képkurser. Aktieindexobliga-
tioner ar dock framst avsedd att behallas till for-
fall, da formeln fér berékningen av aterbetalnings-
beloppet endast kan tillampas fullt ut pa aterbetal-
ningsdagen. Aterkop kan ske till kurser som saval
overstiger som understiger aktieindexobligationer-
nas nominella belopp. Kapitalskyddet galler sale-
des endast pa aterbetalningsdagen. Courtage
utgar enligt vid var tid géllande prislista.

Kursrisk: Eftersom vardet pa aktieindexobligatio-
ner dven paverkas av andra faktorer &n vardet pa
underliggande marknad kan priset pa andra-
handsmarknaden skilja sig fran det som omedel-
bart ges vid handeln pa underliggande marknad.
Kursen pa andrahandsmarknaden bestams pri-
mart utifran marknadsrantan, aterstaende 16ptid,
underliggande marknads utveckling, eventuella
utdelningar och kursrorligheten (volatiliteten] i
marknaden. Detta innebar att marknadskurserna
kan vara hogre eller lagre @n aktieindexobligatio-
nernas nominella belopp.

Valutarisk: Aktieindexobligationer ger moéjlighet
att placera pa den globala marknaden utan att
valutakursforandringar paverkar avkastningen
direkt. Alla berdkningar och betalningar gors i
svenska kronor.

Ovrig risk: Aktieindexobligationer ges ut i form av
olika konstruktioner och olika aktérers aktieindex-
obligationer &r ofta strukturerade pa olika satt
och kan darfor vara svara att jamfora aven da de
ar kopplade till samma marknad. En placering i
aktieindexobligationer sker till begréansad risk
eftersom det nominella beloppet aterbetalas vid
16ptidens slut. | de fall aktieindexobligationerna
emitteras till 6verkurs riskeras dock en viss del
av det satsade kapitalet. Utfallet av en placering i

en aktieindexobligation ar beroende av utvecklingen
av den underliggande marknad (aktie-, valuta-,
rante-, ravaru- eller kreditmarknad) till vilken place-
ringen &r knuten. Om den underliggande markna-
den har sjunkit i varde pa aterbetalningsdagen far
investeraren tillbaka det nominella beloppet och tar
saledes en risk motsvarande den rénta som hade
kunnat erhallas om pengarna istéllet hade place-
rats i rena réantebarande placeringar.

Investerare bor forsakra sig om att de forstar
innebdrden av aktieindexobligationen och for att
fa en helhetsbild av aktieindexobligationen bor
investerare 1asa det fullstandiga prospektet for
Aktieindexobligation DDBO 145 A-C, vilket utgors
av grundprospekt for Danske Banks MTN-pro-
gram och Slutliga Villkor for Aktieindexobligation
DDBO 145 A-C.

Investerare bor fore ett investeringsbeslut ska
erforderlig radgivning med utgangspunkt fran sina
individuella forhallanden av ekonomisk, skatte-
massig och legal karaktar. Danske Bank tar inget
ansvar for att aktieindexobligationen ska ge en
positiv avkastning for investeraren. Riskbedom-
ningen for denna aktieindexobligation ska investe-
raren ansvara for.
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Sammanfattning Aktieindexobligation 145 A-C

Anmalan
Senast den 12 september 2008

Borskod

145 A: DDBO 145A
145 B: DDBO 145B
145 C: DDBO 145C

Boérsregistrering
OMX Nordic Exchange Stockholms
Privatobligationslista eller annan svensk bérs.

Courtage

2 % beraknat pa tecknat belopp, dock ett minimi-
courtage om 250 kronor per alternativ for kunder
med depa i Danske Bank. Fér kunder med VVP-konto
ar minimicourtage 300 kronor per alternativ.
Kunder som tecknar sig online via Hembanken
betalar inget minimicourtage.

Emittent
Danske Bank A/S ("Danske Bank”)

Index

145 A: Dow Jones STOXX® Select Dividend 30 Index
145 B: 50 % S&P 500 Index, 25 % S&P/TSX 60
Index, 25 % iShares S&P Latin America 40 Index Fund
145 C: 50 % Russian Depositary Index - RDX®, 40 %
CECE Composite Index - CECE®, 10 % Kazakh Traded
Index - KTX®
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ISIN-kod

145 A: SE0002577569
145 B: SEO002577577
145 C: SEO002577585

Likviddag
Den 19 september 2008

Lagsta placeringsbelopp

145 A: 10 000 kr

145 B: 11 000 kr (varav 1 00O kr ar éverkurs)
145 C: 11 000 kr (varav 1 00O kr ar éverkurs)

Loptid

145 A:cad ar
145 B:ca 3 ar
145 C:ca 3 ar

Nominellt belopp
10 000 kronor eller hela multiplar darav.

Omrakningsfaktor

Omréakningsfaktorn faststélls senast pa
Likviddagen.

Indikativ Omrakningsfaktor fér respektive
alternativ ar:

145 A:1,0

145B:1,3

145C: 1,0

Riskhanteringsmarginal
Aktieindexobligationernas konstruktion innebar att
Danske Bank har iklatt sig ett atagande som avvi-
ker fran traditionell upplaning. Danske Bank har
harigenom patagit sig en risk som Danske Bank
maste hantera aktivt. Beroende pa hur val Danske
Bank lyckas med detta uppkommer en riskhante-
ringsmarginal for Danske Bank som kan vara saval
positiv som negativ. Det exakta utfallet av denna
marginal kan faststallas forst i efterhand pa lanets
Aterbetalningsdag och beror bland annat pa rante-
forandringar, forandringar i optionspriser och
emissionsvolym. Baserat pa historiska varden for
liknande aktieindexobligationer uppskattar Danske
Bank att den forvantade riskhanteringsmarginalen
pa arsbasis for dessa aktieindexobligationer upp-
gar till ca 0,5 - 0,9 procent av emitterat belopp.

Réantekonstruktion
For 145 A, Nollkupong som forfaller till kurs 112 %.

For 145 B och 145 C: Nollkupong som farfaller till
kurs 100 %.

Slutindex
For 145 A faststalls Slutindex den 19 september
2012.

For 145 B och 145 C faststalls Slutindex den
19 september 2011.



Slutindex ar respektive Index aritmetiska medel-
varde beraknat pa basis av Indexets stangnings-
varde pa varje Varderingsdag.

Startindex
Den officiella stangningskursen pa Index den
19 september 2008.

Varderingsdag
145 A: 21 september 2009, 20 september 2010,
19 september 2011 och 19 september 2012.

145 B och 145 C: 20 september 2010, 19 okto-
ber 2010, 19 november 2010, 20 december
2010, 19 januari 2011, 21 februari 2011,

21 mars 2011, 19 april 2011, 19 maj 2011,
20juni 2011, 19juli 2011, 19 augusti 2011
och 19 september 201 1.

Aterbetalningsbelopp
Aterbetalningsbeloppet for 145 A utgérs av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x

MAX [12%;Umr‘akmngsfakmr‘ x wx]

Startindex
Aterbetalningsbeloppet for 145 B och 145 C
utgors av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x

MAX [o%; Omrakningsfaktor x wx]

Startindex

Aterbetalningsdag
145 A: 8 oktober 2012
145 B och 145 C: 6 oktober 2011

Skatteregler for fysiska personer med
skattemassig hemvist i Sverige
Aktieindexobligationerna &r att anse som
marknadsnoterade och beskattas enligt reglerna
for delagarratter. Ravaruindexobligationer
beskattas enligt reglerna for fordringsratter.

Vid avyttring av aktieindexobligationer skall
ersattningen (vid forfall; nominellt belopp jamte
eventuellt tilldggsbelopp) tas upp vid kapitalvinst-
berakningen. Kapitalvinster beskattas med 30 % i
inkomstslaget kapital. Kapitalvinster respektive
kapitalforluster far anvandas for kvittning mot
kapitalforluster respektive kapitalvinster pa aktier
och andra marknadsnoterade delagarrétter.
Forluster pa onoterade aktier far endast dras av
mot kapitalvinster med fem sjattedelar. Uppkom-
mer en nettoférlust, efter kvittning enligt ovan ar
den avdragsgill till 70 % mot andra kapitalinkom-
ster, sasom exempelvis utdelning och ranta. Om
nettoférlusten avser onoterade aktier &r den dock
endast avdragsgill till fem sjattedelar av 70 %.

Denna information berdr endast fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. For

ovriga fysiska och juridiska personer géller andra
regler. Den som ar osaker pa hur en aktieindex-
obligation beskattas bor radfraga en skatterad-
givare.

Fullstandiga villkor

Obligationslan 145 A-C emitteras under Danske
Bank A/S svenska MTN-program. Det fullstéandiga
prospektet for obligationslan 145 A-C utgérs av
Grundprospekt for MTN-programmet och Slutliga
Villkor foér obligationslan 145 A-C. Grundpro-
spektet for Danske Bank A/S har godkénts av
Finansinspektionen och kan erhallas pa nagot av
Danske Banks kontor i Sverige. Grundprospektet
och Slutliga Villkor for obligationslan 145 A-C
aterfinns aven via www.danskebank.se.

Denna broschyr ar ett forsaljningsmaterial.
Mottagare av broschyren rekommenderas att
komplettera sitt beslutsunderlag med ovannamn-
da prospekt samt med det material som i 6vrigt
bedéms som nddvandigt i det enskilda fallet.

En investering i obligationslan 145 A-C kan med-
fora risk och investeraren bor fére ett investe-
ringsbeslut séka erforderlig radgivning med
utgangspunkt fran sina individuella forhallanden
av ekonomisk, skattemassig och legal karaktar.
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Obligationslanet far i varje land endast erbjudas,
saljas, forvarvas eller utnyttjas i enlighet med de
regler som géller i landet ifraga. Detta erbjudande
riktar sig darfor inte till personer vars deltagande
kréver andra atgarder &an de som féljer av

svensk ratt.

Férbehall

Danske Bank farbehaller sig ratten att stalla in
det/de alternativ i obligationslan 145 A-Ci han-
delse av:

- att det sammanlagda tecknade Nominella
beloppet for nagot av obligationslanen145 A-C
understiger 20 miljoner kronor.

- att nagon omstandighet intraffar som enligt
Danske Bank bedémning kan &ventyra emissio-
nens genomférande.

Danske Bank forbehaller sig ratten att stalla in
det/de obligationslan, 145 A, 145 B och 145 C, for
vilket omrakningsfaktorn ej kan faststallas éver 0,9
(145 A), 1,2 (145 B) respektive 0,9 (145 C).

Uppgift om att obligationslan 145 A-C helt eller

delvis stéllts in meddelas skriftligt snarast majligt
efter installandet.

14

Emittenten har enligt licensavtal ratt att anvanda
vidstaende index. Foljande texter &r Emittenten
enligt licensavtalen forpliktigad att inkludera i
denna lanedokumentation.

Dow Jones STOXX Select Dividend 30° Price Index
STOXX and Dow Jones will not have any liability in
connection with DDBO 145 A. Specifically,

STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express
or implied and disclaim any and all warranty about:

The results to be obtained by DDBO 145 A, the owner of
DDBO 145 A or any other person in connection with the
use of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index
and the data included in the Dow Jones STOXX Select
Dividend® 30 Index;

The accuracy or completeness of the Dow Jones STOXX
Select Dividend® 30 Index and its data;

The merchantability and the fitness for a particular pur-
pose or use of the Dow Jones STOXX Select Dividend” 30
Index and its data;

STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors,
omissions or interruptions in the Dow Jones STOXX Select
Dividend® 30 Index or its data;

Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be lia-
ble for any lost profits or indirect, punitive, special or con-
sequential damages or losses, even if STOXX or Dow
Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Danske Bank A/S and
STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of
the owners of DDBO 145 A or any other third parties.

S&P 500 Index

"Standard & Poor's™, "S&P®", "S&P 500", "Standard &
Poor's 500", and "500" are trademarks of The McGraw-
Hill Companies, Inc. and have been licensed for use by
Danske Bank A/S. The Product is not sponsored, endor-
sed, sold or promoted by Standard & Poor's and Standard
& Poor's makes no representation regarding the advisabi-

lity of investing in the Product.

S&P/TSX 60 Index

"Standard & Poor's™" and "S&P"" are trademarks of The
McGraw-Hill Companies, Inc. "TSX" is a trademark of The
Toronto Stock Exchange. These marks have been licensed
for use by Danske Bank A/S. The Product is not sponso-
red, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor's or
the Toronto Stock Exchange and neither party makes any
representation, warranty, or condition regarding the advi-
sability of investing in the Product.

iShares S&P Latin America 40 Index Fund

"Standard & Poor's™, "S&P®", "S&P Latin America 40",
"Standard & Poor's Latin America 40",are trademarks of
Standard & Poor's, a division of The McGraw-Hill
Companies, Inc. These marks have been licensed for use



Aktieindexaobligation

by Danske Bank A/S. The Product is not sponsored,
endorsed, sold or promoted by Standard & Poor's.
Standard & Poor's make no representation regarding the
advisability of investing in the Product.

Russian Depositary Index - RDX"

The RDX® (Russian Depositary Index) was developed and
is real-time calculated and published by Wiener Bérse AG.
The abbreviation of the index is protected by copyright law
as trademarks. The RDX index description, rules and com-
position are available online on www.indices.cc - the index
portal of Wiener Bérse AG. A non-exclusive authorization
to use the RDXin conjunction with financial products by
Issuer was granted upon the conclusion of a license
agreement with \Wiener Bérse AG.

CECE Composite Index - CECE”

The CECE® Index (CECE Composite Index) was developed
and is real-time calculated and published by Wiener
Borse AG. The abbreviation of the index is protected by
copyright law as trademarks. The CECE index description,
rules and composition are available online on www.indi-
ces.cc - the index portal of Wiener Bérse AG. A non-exclu-
sive authorization to use the CECE in conjunction with
financial products by Issuer was granted upon the conclu-
sion of a license agreement with Wiener Bérse AG.

Kazakh Traded Index - KTX"

The KTX® (Kazakh Traded Index) was developed and is real-
time calculated and published by Wiener Borse AG. The
abbreviation of the index is protected by copyright law as
trademarks. The KTX index description, rules and compo-
sition are available online on www.indices.cc - the index
portal of Wiener Bérse AG. A non-exclusive authorization
to use the KTX in conjunction with financial products by
Issuer was granted upon the conclusion of a license agree-
ment with Wiener Borse AG.

DANSKE BANK

Danske Bank &r Danmarks storsta bank och en av
Nordens ledande finanskoncerner. Koncernen
som omfattar Sampo Bank, Fokus Bank, Northern
Bank, National Irish Bank, Realkredit Danmark,
Danica Pension och ett antal dotterbolag, erbjuder
omfattande finansiella tjanster som forsakring,
krediter, kapitalférvaltning, fastighetsformedling
samt leasingtjanster. Koncernen har ocksa en av
de storsta enheterna for Corporate Finance,
handel i aktier, obligationer och valutor i Norden.
Banken inriktar sig pa privatkunder, sma och
mellanstora foretag, ovrig foretagsverksamhet
samt den offentliga och den institutionella sektorn
inorra Europa. Totalt representeras Danske
Bankkoncerneni 16 lander i norra Europa.
Danske Bank i Sverige &r en fullsortimentsbank
och har genom Ostgota Enskilda Bank med
Provinsbanker for narvarande 59 kontor i Sverige.
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Danske Bank i Sverige bestar av 15 provinsbanker: Bohusbanken, Gavleborgs
Provinsbank, Hallands Provinsbank, Jdmtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank,
Skaraborgs Provinsbank, Skanes Provinsbank, Smalandsbanken, Sundsvallsbanken,
Soérmlands Provinsbank, Upplandsbanken, VVarmlands Provinsbank, Vdstmanlands
Provinsbank, A]vsborgs Provinsbank och C)stg(’jta Enskilda Bank.




