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Detta SEK 30 000 000 000 Medium Term Note Program (“Programmet”) utgér en ram under vilken
Danske Bank A/S (“Banken” eller “Emittenten”) avser att pa den svenska kapitalmarknaden ta upp
lan i svenska kronor (“SEK”) och euro (“EUR”). Lan upptas genom utgivande av obligationer och
andra 16pande skuldforbindelser (gemensamt “Obligationer”), s.k. Medium Term Notes.

Detta grundprospekt (“Grundprospektet”) har godkints av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument som ett grundprospekt avseende erbjudanden
till allménheten i Sverige och upptagande till handel pa en reglerad marknad i Sverige rorande
Obligationer emitterade under Programmet och dr giltigt under en period om tolv manader fran
offentliggdrandet av Grundprospektet.

Grundprospektet ersiitter till fullo samtliga tidigare prospekt avseende Programmet’.

Banken har inte uppdragit at annan att avge nagot intygande eller 1imna ndgon information om Banken,
nagot bolag i den koncern diar Banken &dr moderbolag (“Koncernen”) eller Obligationerna med annan
innebord dn vad som framgar av detta Grundprospekt. Om siadan information skulle limnas av annan,
skall mottagaren inte anta att denna har godkints av Banken eller annat bolag eller ndgon person inom
Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa sadan information av annan anledning.

Distribution av detta Grundprospekt och ritten att erbjuda, forsélja och leverera Obligationer kan i
vissa jurisdiktioner vara begrinsad av lag. Banken forutsitter att personer som far tillgang till
Grundprospektet informerar sig om och iakttar samtliga sadana restriktioner. Grundprospektet far inte
anvindas for att erbjuda eller inbjuda till kop av Obligationer till ndgon person till vilken det &r olagligt
att limna sadant erbjudande eller inbjudan till kop.

Alla referenser i detta Grundprospekt till "DKK” avser valutan i Danmark, alla referenser till "SEK”
avser valutan i Sverige, alla referenser till "EUR” eller “euro” avser valutan som introducerades vid
tredje steget av Europeiska ekonomiska och monetira unionen i enlighet med Fordraget som etablerade
den Europeiska Gemenskapen (dndrat genom Fordraget om den Europeiska Unionen), alla referenser
till ’GBP” avser valutan i Storbritannien och alla referenser till "USD” avser valutan i USA.

Forsiakran betriffande Grundprospektet

Banken ir ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Banken forsdkrar att den har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgirder for att séikerstilla att uppgifterna i detta Grundprospekt, savitt Banken vet,
Overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

' For information om ursprungligt och senare beslut rorande Programmet, se punkt 2 i avsnittet ” Allmin information”.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till detta Grundprospekt och varje beslut att
investera i Obligationerna skall tas med beaktande av Grundprospektet i dess helhet, inklusive de
dokument som infogas hdri genom héinvisning. Inget civilrdttsligt ansvar kan uppkomma for Emittenten
i nagon Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet dir de relevanta
bestammelserna i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG) har implementerats, avseende denna
sammanfattning, inklusive varje dversdttning hdrav, savida den inte dr missvisande eller felaktig ndr
den ldses tillsammans med ovriga delar av Grundprospektet eller dr oforenlig med dessa. Om krav med
bdring pa informationen i Grundprospektet framstdlls i domstol i en Medlemsstat i det Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet kan kiranden, enligt nationell rdtt i Medlemsstaten dir kravet
[framstdills, vara skyldig att sta for kostnaden for att dversdtta Grundprospektet innan den juridiska

processen inleds.

Begrepp definierade i avsnittet ”Allmdnna Villkor” nedan eller pa andra stdllen i detta Grundprospekt
skall anses ha samma innebord i denna sammanfattning.

Huvudsakliga kinnetecken och Riskfaktorer avseende Emittenten

Danske Bank-koncernen, som &r den storsta finansiella institutionen i Danmark och en av de storsta i
Norden, tillhandahaller en rad tjéinster, sasom traditionella banktjidnster, bolanetjdnster samt
forsakringstjéanster.

Banken dr genom sina filialer direkt eller indirekt representerad i flertalet finansiella centra i Europa.
Forutom Danmark bedriver banken detaljbankverksamhet i Sverige, Norge, Irland och Nord Irland.
Banken har ocksa filialer i London, Hamburg, Warszawa och Helsingfors samt ett dotterbolag i
Luxemburg. I november 2006 kopte Danske Bank Sampo Bank i Finland, vilket dven inkluderade
Sampo Banks verksamheter i de tre baltiska staterna samt ett dotterbolag i St. Petersburg Ryssland.
Kopet godkiindes i januari 2007.

Koncernen har fler &én tre och en halv miljoner privatkunder och har @ven en stor andel av den nordiska
bankmarknaden for foretag och institutioner. Aven pi andra marknader, frimst norra Europa, har
Banken en stor andel av foretagskunderna. Bankens digitala onlinetjénster anvinds av uppskattningsvis
1,2 miljoner kunder.

Koncernen &r uppdelad i bland annat Banking Activities, Mortgage Finance, Danske Markets samt
Danica Pensions.

Banking Activities omfattar hela Koncernens bankverksamhet savil gentemot privatkunder som foretag
och institutionella kunder.

Mortgage Finance har ansvar for Koncernens bolanetjanster samt for dess fastighetsméklarverksamhet.
Denna enhet marknadsfor sina finansieringslosningar genom Realkredit Danmark, Danske Bank, BG
Bank samt "home”. Fastighetsmiklarverksamheten i Danmark genomfors av "home”.

Danske Markets #r ansvarigt for Koncernens verksamhet pa kapitalmarknaden. Verksamheten bestar i
att bedriva handel med valuta, aktier och rintebirande finansiella instrument samt i att tillhandahalla
stora foretag och institutionella investerare med produkter och rad i samband med fusioner och
foretagsforvirv samt i att hjdlpa kunder att emittera aktier och andra finansiella instrument pa
kapitalmarknaden. Handel for egen rdkning genomfors for kortsiktiga investeringar.
Investeringsportfoljen omfattar Bankens strategiska investeringar inom réntebdrande-, valuta- och
aktieprodukter.

Danica Pension bedriver hela Koncernens verksamhet pa livforsikrings- och pensionsmarknaden.
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I och med att Banken har verksambhet i flera linder moter den ett flertal olika risker. Banken anser att
riskhantering #r ett av dess huvudsakliga kompetensomraden. Stora resurser anvinds till att utveckla
rutiner som ska sikerstilla en tillfredstdllande riskhantering. Danske Bank utsitts for och hanterar
huvudsakligen foljande risker.

Kreditrisker bestar i risken for forluster pa grund av att motparter inte kan uppfylla de skyldigheter de
har mot Banken. Kreditrisker inkluderar landsrisker och avvecklingsrisker. Landsrisker innebdr risker i
samband med ekonomiska och politiska hindelser i ett land, sasom nationalisering, expropriation samt
omstruktureringar. Avvecklingsrisker innebér risker i samband med betalning for exempelvis finansiella
instrument dér betalning remitteras innan det dr mojligt att sikerstilla att motgaende betalning har
blivit dverford till Banken.

Med marknadsrisker menas risken att virdet pa Bankens tillgangar och skulder kan fordndras pa grund
av dndrade marknadsforhallanden, t.ex. forindringar i rdntenivaer eller aktie- och valutakurser.
Marknadsrisker inkluderar likviditetsrisker, vilket dr risker for forluster pa grund av (i) en
oproportionell 6kning av finansieringskostnader; (ii) brist pa finansiering som hindrar Banken att utféra
nya affirer; och (iii) brist pa finansiering som hindrar Banken att uppfylla sina skyldigheter.

Rorelserisker dr forlustrisker som uppstar pa grund av felaktiga interna rutiner, minskliga eller
systemmiissiga fel eller externa hindelser. Affarsrisker &r forlustrisker som uppstar pa grund av externa
omstidndigheter eller hiandelser som skadar Bankens image eller vinst.

Banken star infor vissa forsakringsrisker pa grund av sitt dgande i Danica Pension. Riskerna bestar i att
forluster overstiger det kollektiva dvervirdet i forsdkringarna och till att felaktiga slutsatser dras vid
beriknandet av pensionsforpliktelser.

Huvudsakliga kinnetecken och riskfaktorer avseende Obligationerna

Under Programmet kan Banken ta upp lan i SEK eller EUR genom att emittera Obligationer.
Obligationerna kan ha olika utformning betriaffande riantekonstruktion och aterbetalningsbelopp. De
Obligationer som benimns “Skuldforbindelser” under Programmet skiljer sig fran Ovriga slag av
Obligationer genom att ;\terbetalningsbeloppet i vissa situationer kan understiga nominellt belopp pa
den ordinarie Aterbetalningsdagen. Samtliga Obligationer i samma 1an ("Lan”) utgér del av samma
serie och har identiska villkor (med reservation for vissa villkor avseende fungibla emissioner). Banken
har inte mojlighet att emittera finansiella instrument av annat slag, t.ex. warranter eller aktiekorgbevis,
inom ramen for Programmet.

Totalt utestaende nominellt belopp av Obligationer utgivna under Programmet far uppga till hogst SEK
30 000 000 000 eller motvirdet diarav i EUR. Banken kan besluta om hojning eller sidnkning av
Rambeloppet.

Lan upptagna under Programmet kan 16pa med fast rinta, rorlig rinta eller utan rinta (s.k.
nollkupongskonstruktion). Banken har dessutom mojlighet att emittera Obligationer dér rénte- och/eller
kapitalbelopp kan komma att faststillas pa grundval av utvecklingen av ett eller flera svenska eller
utlindska index kopplade till aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror eller direkt till sadana
och/eller andra underliggande referensfaktorer. Lanen kan vidare ha olika 16ptid.

For samtliga Obligationer som emitteras under Programmet giller de allménna villkoren (”Villkoren™)
for Programmet med de justeringar och kompletteringar som anges i de Slutliga Villkoren for
respektive Lan.

Léan som ges ut under Programmet kommer att tilldelas ett fortldpande serienummer oavsett om Lanet
denomineras i SEK eller EUR.



Obligationer som emitteras under Programmet kommer att anslutas till VPC AB:s kontobaserade
system och fysiska virdepapper kommer dérfor inte att utfirdas avseende Obligationer.

Banken kan komma att emittera Obligationer dir kapitalbeloppet och réintan &dr kopplade till ett index
eller en formel, till priser pa finansiella instrument eller ravaror, till rorelser i valutakurser eller till
andra faktorer ("Relevanta Faktorer”). Investerare bor observera att (i) marknadspriset pa sadana
Obligationer kan vara mycket rorligt; (ii) Obligationer inte behdver vara rintebédrande; (iii) betalning av
kapitalbelopp och réinta kan ske vid ett annat tillfille dn forvintat; (iv) de kan forlora hela eller delar av
kapitalbeloppet vid fortida avyttring eller inlosen (vid innehav av Skuldforbindelser giller detta dven
pa den ordinarie Aterbetalningsdagen); (v) en Relevant Faktor kan vara foremal for kraftiga rorelser
vilka inte behover overensstimma med fordndringar i réntekurser, valutor eller index; (vi) om en
Relevant Faktor, som har en multiplikator storre &n 1 eller innehaller ndgon annan hévstangseffekt,
paverkar Obligationerna, kommer forindring i den Relevanta Faktorn innebdra att effekten pa
kapitalbelopp eller rinta blir forstorad; och (vii) tidpunkten for fordndring i en Relevant Faktor kan
paverka investerares avkastning dven om den genomsnittliga nivan #4r i niva med investerarens
forvintningar. Allmént kan sidgas att ju tidigare foridndringen sker avseende en Relevant Faktor desto
storre verkan har denna pa avkastningen.

Vissa Obligationer kan vara mojliga att 16sa in i fortid pa begéran av Banken eller Fordringshavare och
detta paverkar troligen Obligationernas marknadsvirde negativt. Under de perioder da Banken kan
vilja att 16sa in Obligationerna i fortid asitts Obligationerna troligen inte ett marknadsviarde som
Overstiger inlosenpriset. Detsamma kan vara fallet precis innan en inlosenperiod. Banken kan komma
att fortidsinlosa Obligationerna t.ex. ndr Bankens kostnader for inlaning dr ldgre #n rdntan pa
Obligationerna. Vid sadana tillfillen kan en investerare normalt sett inte aterinvestera inlgsenbeloppet
till en rénta som é&r lika hog som den hos de inldsta Obligationerna.



RISKFAKTORER

Investerare bor ldsa det fullstindiga Grundprospektet.

Det dr Bankens uppfattning att nedanstdende faktorer kan inverka pd dess formaga att fullgora de
skyldigheter Banken har avseende de Obligationer som emitteras under Programmet. Faktorerna
utgors av oforutsedda hindelser som eventuellt kan komma att intrdffa. Banken gor ingen bedomning
huruvida dessa faktorer sannolikt kommer att intrdiffa eller inte. Nedanstaende faktorer dr visentliga
da det gdller att bedoma de marknadsrisker som dr forknippade med Obligationerna.

Nedan foljer en allmdiin genomgang av vissa risker som typiskt sett dr forknippade med Banken samt till
kop och innehav av Obligationerna. Genomgangen tar inte hdnsyn till investerares kunskap och/eller
forstaelse avseende vilka risker som typiskt sett dr forknippade med Banken eller med kop och innehav

av Obligationerna.

Begrepp definierade i avsnittet” Allménna Villkor” nedan eller pa annan plats i detta Grundprospekt
har samma innebord i detta avsnitt, om inte annat uttryckligen anges. Investerare bor overviga, bland

annat, foljande.
Riskfaktorer avseende Emittenten

I och med att Banken har verksamhet i flera linder moter den en rad olika risker. Banken anser att
hantering av risker #r ett av dess huvudsakliga kompetensomraden. Banken avsitter stora resurser till
att utveckla rutiner, som &r bland de frimsta inom riskhantering. Styrelsen har det Gvergripande
ansvaret avseende riskrutiner, inkluderat allmédnna principer for att hantera och forutse risker. Styrelsen
tar dven beslut rérande de storsta kreditansokningarna.

Direktionen leder en kreditkommitté, vilken ansvarar for upprittandet av verksamhetsforeskrifter samt
for godkdnnande av stora kreditansokningar.

Danske Bank identifierar och hanterar huvudsakligen foljande riskkategorier.
Kreditrisker i Bankens verksamhet inkluderat landsrisker och avvecklingsrisker

Kreditrisker uppstar da motparter inte kan uppfylla sina skyldigheter gentemot Banken. Kreditrisker

inkluderar:

° Landsrisker, med vilket menas risker i samband med ekonomiska och politiska héandelser i ett
land. Med landsrisker menas é&dven risk for nationalisering, expropriation samt
omstruktureringar.

° Avvecklingsrisker, med vilket menas risker i samband med betalning for exempelvis

finansiella instrument dir betalning sker innan det dr mojligt att sdkerstdlla att motgdende
betalning blivit dverford till Banken.

Kreditriskerna minskas genom att Bankens kreditexponering &vervakas via Bankens kreditsystem.
Information om storleken och utnyttjandegraden pa alla lan och ataganden registreras i kreditsystemet.
Aven information rorande det beriknade realisationsvirdet av sikerheter efter avdrag for
forséljningskostnader registreras. Vidare finns det grinser for hur stor exponeringsgraden mot kunder
far vara. Dessa grinser bestdms utifran vilken kreditvirdering kunden har samt vilken sikerhet som
stdlls. Kreditriskerna granskas minst en gang om aret.

Dessutom medverkar Banken i en rad initiativ med syfte att minska risker for banker som é&r
involverade i internationella banksamarbeten. Banken ingéar, om mojligt, nettingavtal och har, for att
gardera sig mot motpartsrisker, ingétt en rad Collateral Management Agreements med stora finansiella



kunder. Banken medverkar dven i samarbetet avseende Continuous Linked Settlement (CLS) vilket har
till syfte att minska avvecklingsrisker.

Marknadsrisker, inkluderat likviditetsrisker

Med marknadsrisker menas risken att virdet pa Bankens tillgdngar och skulder kan foridndras pa grund
av dndrade marknadsforhallanden, t.ex. forindringar i rdntenivaer eller aktie- och valutakurser.
Marknadsrisker inkluderar:

o likviditetsrisker, vilket dr risker for forluster pa grund av:
- En oproportionell 6kning av finansieringskostnader;
- brist pa finansiering som hindrar Banken att genomfora nya afférer; och
- brist pa finansiering som hindrar Banken att fullgéra sina skyldigheter.

Marknadsrisker hanteras pa koncernniva. For att berikna marknadsrisken anvinds en databas vilken
integrerar handelssystemen i Danmark och 6vriga linder. Detta gor att riskrapporteringen blir siker och
konsekvent. Berdkning, dvervakning och rapportering angdende marknadsrisker sker pa daglig basis.
Utover detta utfor Banken riskkontroller under varje dag avseende varje enskild affarsenhet.
Likviditetsrisker minskas genom att uppritta likviditetsrutiner. Syftet med rutinerna &r att sikerstilla att
Banken alltid har tillricklig likviditet for att fullgora sina skyldigheter allt eftersom de forfaller till
betalning samt att Banken inte hindras fran att genomféra nya affirer pa grund av otillrdcklig
finansiering.

Rorelserisker samt Affdirsrisker

Rorelserisker dr forlustrisker som uppstar pa grund av felaktiga interna rutiner, minskliga eller
systemmiissiga fel eller externa hiindelser. Afférsrisker #r forlustrisker som uppstar pa grund av externa
omstidndigheter eller hiandelser som skadar Bankens image eller vinst.

For att minska rorelserisken har Banken faststillt 6vergripande principer for hantering av rorelserisker,
vilka inkluderar en princip for kontroll som klargér regler for 16pande 6vervakning av rorelserisker.
Principerna &r inarbetade som rutinbeskrivningar for verksamheten och som avstimnings- och
kontrollrutiner, anpassade for de relevanta omradena. For att minimera risken for forluster som uppstar
pa grund av fel och liknande ldgger Banken stora resurser pa att anvinda sig av de bista mojliga
rutinerna och IT-systemen.

Forsdkringsrisker

Banken star infor vissa forsakringsrisker pa grund av sitt dgande i Danica Pension. Riskerna bestar i att
forluster overstiger det kollektiva 6vervirdet i forsdkringarna och till att felaktiga slutsatser dras vid
beriknandet av pensionsforpliktelser.

For att sikerstilla att avkastningen pa investeringarna och de garanterade formanerna star i
Overensstimmelse med varandra Overvakas de finansiella riskerna fortlopande. Maximigrinser har
dven satts upp vad giller marknadsrisker och rénterisker. Malet med aktierisken dr att det kollektiva
Overvirdet alltid ska kunna kompensera en nedgéng i aktiekursen med 30-procent. Dessutom &r
ranterisken for forsdkringsforpliktelserna sikrade genom obligationer och derivatinstrument. Danica
Pension har ingatt transaktioner i syfte att sikra sig emot tillkommande rintefall till en nivad om 2,5
procent och delvis emot rantehdjningar till nivan 7,5 procent.

Generella marknadsrisker

Nedan ges en kort beskrivning av de huvudsakliga marknadsriskerna, inkluderat likviditetsrisker,
valutarisker, ranterisker och kreditrisker:



Andrahandsmarknaden

Det forekommer kanske ingen etablerad handel med Obligationerna vid emissionstillfdllet och det dr
heller inte sikert att det kommer att etableras en sddan marknad. Om en marknad etableras kan det rora
sig om en marknad som dr illikvid. Darfor dr det mojligt att investerare inte kan sélja sina Obligationer
till ett pris som motsvarar det pris de hade kunnat fa for dessa med en etablerad andrahandsmarknad.
Denna risk &r sérskilt framtrddande avseende Obligationer som &r rédnte- eller marknadskénsliga, avser
siarskilda investeringsmal eller dr avsedda att tillmotesgd endast en begrinsad krets investerares
onskemal. Detta for att dessa typer av Obligationer normalt har en #nnu mer begrinsad
andrahandsmarknad och dr mer priskdnsliga dn vanliga obligationer. Illikviditet kan ha en negativ
effekt pa Obligationernas marknadsvirde.

Valutarisker och valutarestriktioner

Banken betalar kapitalbelopp samt rinta i Obligationernas Valuta. Detta innebér risker i de fall
investeraren har finansiella aktiviteter i andra valutor ("Investerarens Valuta”) dn Obligationernas
Valuta. Risken ligger i att valutakurser visentligen kan foridndras (pa grund av devalvering avseende
Obligationernas Valuta eller uppskrivning av Investerarens Valuta) och i att kompetenta myndigheter i
landet for Investerarens Valuta infor eller fordndrar valutakontroller. En virdestegring i Investerarens
Valuta jamfort med Obligationernas Valuta skulle minska (i) den jamforliga avkastningen pa
Obligationerna i Investerarens Valuta, (ii) det jamforliga kapitalbelopp som betalas med anledning av
Obligationerna i Investerarens Valuta samt (iii) Obligationernas marknadsvirde i Investerarens Valuta.

Olika myndigheter kan infora (vilket tidigare skett) valutarestriktioner som kan inverka negativt pa
valutakursen. Det kan resultera i att investeraren riskerar att fi en mindre del av rdntan och
kapitalbeloppet @n avsett, eller i virsta fall ingen rinta eller kapitalbelopp alls.

Investeringar i Obligationer med fast rdnta innebdr en risk att efterfoljande fordndringar i
marknadsrintorna kan ha en negativ effekt pa Obligationernas virde.

Kreditbetyg och investerares kreditrisk i forhallande till Banken

Banken kan komma att bli tilldelad kreditbetyg av ett eller flera vérderingsinstitut. Kreditbetygen
behover inte aterspegla alla de risker som dr forknippade med Banken. Ett kreditbetyg fran ett
virderingsinstitut dr inte en rekommendation att kopa, silja eller inneha finansiella instrument och ett
kreditbetyg kan komma att dras tillbaka eller &dndras.

Genom en investering i Obligationerna tar investeraren en kreditrisk i forhallande till Banken. Om
Banken hamnar pa obestand riskerar investerarna att forlora hela eller delar av sin investering. De
kreditbetyg Banken kan ha tilldelats fran tid till annan aterspeglar olika sitt att forsoka bedoma
Bankens kreditvirdighet men sadana kreditbetyg utgor inte i sig en garanti mot att Banken hamnar pa
obestand. Banken stiller inte nagon sikerhet for sina forpliktelser enligt villkoren for Obligationerna.

Visentliga faktorer for att bedoma marknadsriskerna med Obligationer emitterade under
Programmet

Investerare maste sjdlva bestimma huruvida en investering i Obligationerna dr en lamplig investering
for dem. Investerare skall framfor allt:

(i) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en fullgod vérdering av Obligationerna
och vilka fordelar och nackdelar en investering i Obligationerna kan ge samt forsta innehallet i
detta Grundprospekt eller tilldgg till detta;

(ii) ha tillgang till tillrickliga analysverktyg for att med beaktande av sin egen finansiella situation
kunna virdera en investering i Obligationerna och vilken inverkan en sadan investering
kommer fa pa den totala portféljen;



(iii) ha tillrickliga finansiella resurser och likviditet for att kunna hantera risker férknippade med
en investering i Obligationerna, inklusive risken att kapitalbeloppet och ridntan betalas i en eller
flera valutor eller dir valutan dr en annan 4n den 1 investerarens hemland;

(iv) forsta villkoren for Obligationerna samt vara bekant med hur relevanta index och finansiella
marknader fungerar; och

(v) ha mojlighet att utvirdera (antingen ensam eller tillsammans med en radgivare) mojliga
scenarier for ekonomin, rintenivaer och andra faktorer som kan ha en negativ inverkan pa
investeringen.

En del av Obligationerna dr komplexa till sin utformning. Kvalificerade institutionella investerare
koper i allménhet inte komplexa Obligationer som sin enda investering utan anvéander instrumenten for
att reducera risk eller oka sin avkastning med en medveten kalkyl att investeringen utgdr en
tillkommande risk i den totala portfoljen. Investerare bor inte investera i komplexa finansiella
instrument om de inte har den expertis (antingen egen eller med hjilp av en radgivare) som krivs for att
utvirdera hur Obligationerna kan komma att utvecklas under olika forhallanden eller péaverka
investerarens totala portfol].

Risker relaterade till en viss emission av Obligationer

Under Programmet kan manga olika typer av Obligationer emitteras. En del av dessa har egenskaper
som gor dem riskfyllda for investerare. Nedan foljer en beskrivning av de vanligaste egenskaper dessa
Obligationer kan ha.

Obligationer som kan inlosas i fortid av Banken

Obligationer som kan inlosas i fortid av Banken paverkar troligen dess marknadsvirde negativt. Under
de perioder da Banken kan vilja att inlosa Obligationerna i fortid har Obligationerna troligen inte ett
marknadsvirde som Overstiger inlosenpriset. Detsamma kan vara fallet innan en inldsenperiod.

Banken kan komma att 16sa in Obligationerna nér Bankens kostnader for inlaning ar ldgre én rintan pa
Obligationerna. Vid sadana tillfillen kan en investerare normalt sett inte aterinvestera inlgsenbeloppet
till en rinta som dr lika hog som den hos de inlosta Obligationerna. Investerare bor tinka pa
aterinvestering i ljuset av de andra investeringar som finns tillgingliga vid tillfallet.

Obligationer kopplade till index och valutor m.m.

Banken kan emittera Obligationer dér kapitalbeloppet och/eller réintan &r kopplat till ett index eller en
formel, till priser pa finansiella instrument eller ravaror, till rorelser i valutakurser eller till andra
faktorer ("Relevanta Faktorer™). I vissa fall kan Aterbetalningsbeloppet vara hogre eller ligre in det
Nominella Beloppet vid fortida inlosen och, savitt giller Skuldforbindelser, pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen, allt beroende pa Obligationernas konstruktion.

Investerare bor observera att:

(i) marknadspriset pa sadana Obligationer kan vara mycket rorligt;

(ii) Obligationerna inte behdver vara riantebirande;

(iii) betalning av kapitalbelopp och rinta kan ske vid ett annat tillfille &n férvéntat;

(iv) de kan forlora hela eller delar av kapitalbeloppet vid fortida avyttring eller inlésen (vid innehav

av Skuldforbindelser giller detta dven pa den ordinarie Aterbetalningsdagen);

(v) en Relevant Faktor kan vara foremal for kraftiga rorelser vilka inte behdver Gverensstimma
med fordndringar i rdntekurser, valutor eller index;
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(vi) om en Relevant Faktor som har en multiplikator storre dn 1 eller innehaller nagon annan
hivstangseffekt, paverkar Obligationerna, kommer fordndring i den Relevanta Faktorn att gora
sa att effekten avseende kapitalbelopp eller rénta blir forstorad; och

(vii) tidpunkten for fordndring i en Relevant Faktor kan paverka investerares avkastning dven fast
den genomsnittliga nivan #r i nivd med investerarens forvéintningar. Allmint kan sigas att ju
tidigare forindringen sker avseende en Relevant Faktor desto storre verkan har denna pa
avkastningen.

Allminna risker hénforliga till Obligationerna

Villkoren for Obligationerna #r skrivna utifran gillande ritt i Sverige och Danmark. Det kan inte
uteslutas att framtida lagidndringar eller dndringar i praxis kommer att ske. Emittentens ansvar for
innehéllet i detta prospekt regleras av dansk ritt. Nagot personligt ansvar for styrelseledamoterna
motsvarande det som stari 29 kap. 1 § aktiebolagslagen (2005:551) finns inte i Danmark.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan angivna information av foljande dokument skall anses inforlivade hiri genom hédnvisning och
utgor en del av detta Grundprospekt:

1. Danske Banks arsredovisningar for riakenskapsaren 2006 samt 2005, och
2. Danske Banks kvartals- och halvarsrapporter avseende forsta, andra och tredje kvartalet 2007.

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Grundprospektet genom hénvisning. De
delar i ovan angivna dokument som inte infrlivas hédri genom hénvisning ir inte relevant for
investerarna eller har behandlats pa annan plats i Grundprospektet genom uppdaterad information.

Den information som inforlivas i Grundprospektet genom hinvisning finns tillgdngligt pa Danske
Banks elektroniska hemsida www.danskebank.dk och kan kostnadsfritt bestéllas fran Danske Bank pa
adressen Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Képenhamn (telefonnummer +45 33 44 04
12) eller Danske Bank A/S, Sverige Filial, Capital Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm
(telefonnummer: 0752-48 00 00).

I samband med godkénnande av detta Grundprospekt har Finansinspektionen med stod av 2 kap. 21 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument beslutat att informationen som inforlivas héri
genom hinvisning far avfattas pa danska.

Nedan anges en forteckning o©ver killorna till den finansiella informationen (inklusive
revisionsberittelser och noter) i Grundprospektet:

Information Killa
Reviderad resultatrikning for Danske Bank-Koncernen for Arsredovisning 2006, sid. 78
rakenskapsaret 2006
Reviderad balansrikning f6r Danske Bank-Koncernen for Arsredovisning 2006, sid. 79
rakenskapsaret 2006
Reviderad kassaflodesanalys for Danske Bank-Koncernen Arsredovisning 2006, sid. 83
for rikenskapsaret 2006
Bokslutskommentarer och noter for rakenskapsaret 2006 Arsredovisning 2006, sid. 84-136
Revisionsberittelse for Danske Bank-Koncernen for Arsredovisning 2006, sid. 59-60
rakenskapsaret 2006
Reviderad resultatrikning for Danske Bank-Koncernen for Arsredovisning 2005, sid. 76
rakenskapsaret 2005
Reviderad balansrikning for Danske Bank-Koncernen for Arsredovisning 2005, sid. 77
rakenskapsaret 2005
Reviderad kassaflodesanalys for Danske Bank-Koncernen Arsredovisning 2005, sid. 81

for rakenskapsaret 2005

Bokslutskommentarer och noter for rikenskapsaret 2005 Arsredovisning 2005, sid. 82-107
Revisionsberittelse for Danske Bank-Koncernen for Arsredovisning 2005, sid. 59-60
rakenskapsaret 2005
Oreviderad resultatrdkning for Danske Bank-Koncernen for Kvartalsrapport — 1:a kvartalet 2007,
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1:a kvartalet 2007

sid. 27

Oreviderad balansrikning for Danske Bank-Koncernen for
1:a kvartalet 2007

Kvartalsrapport — 1:a kvartalet 2007,
sid. 28

Oreviderad kassaflodesanalys for Danske Bank-Koncernen
for 1:a kvartalet 2007

Kvartalsrapport — 1:a kvartalet 2007,
sid. 31

Oreviderad resultatrakning for Danske Bank-Koncernen for
1:a halvaret 2007

Halvarsrapport 2007, sid. 27

Oreviderad balansrikning for Danske Bank-Koncernen for
1:a halvaret 2007

Halvarsrapport 2007, sid. 28

Oreviderad kassaflodesanalys for Danske Bank-Koncernen
for 1:a halvaret 2007

Halvarsrapport 2007, sid. 31

Bokslutskommentarer och noter for 1:a halvaret 2007

Ej tillampligt for Danske Bank-
Koncernen

Oreviderad resultatrakning for Danske Bank-Koncernen for
3:e kvartalet 2007

Kvartalsrapport — 3:e kvartalet 2007,
sid. 28

Oreviderad balansrikning for Danske Bank-Koncernen for
3:e kvartalet 2007

Kvartalsrapport — 3:e kvartalet 2007,
sid. 29

Oreviderad kassaflodesanalys for Danske Bank-Koncernen
for 3:e kvartalet 2007

Kvartalsrapport — 3:e kvartalet 2007,
sid. 32

Danske Banks arsredovisning for rikenskapsaret 2007 offentliggors den 31 januari 2008.
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BESKRIVNING AV PROGRAMMET

Nedanstdaende beskrivning av det viktigaste egenskaperna av Programmet dr inte menat att vara

komplett, utan som ett komplement i detta grundprospekt. Begrepp och uttryck definierade i ”Allmdnna

Villkor” nedan skall ha samma innebord i denna beskrivning.

Emittent:

Inregistrering och Handel:

Beloppsgrins for Programmet:

Lan:

Slutliga Villkor:

Obligationernas form:

Clearing m.m.:

Valuta:

Raitt till betalning:

Emissionskurs:

Loptider:

Nominellt belopp:

Danske Bank A/S.

Varje Serie av Obligationer kan komma att bli inregistrerade och
godkinda for handel p4 OMX Nordic Exchange Stockholm AB. eller
annan bors eller auktoriserad marknadsplats enligt vad som anges i
de Slutliga Villkoren.

SEK 30 000 000 000 eller motvirdet darav i EUR i sammanlagt
utestaende Kapitalbelopp. Beloppsgréinsen kan nir som helst komma
att justeras.

Varje Lan kommer att omfatta Obligationerna av samma serie.
Obligationer i samma Lan har identiska villkor, forutom betréiffande
vissa Lan vad giller likviddag, belopp avseende forsta rintebetalning
(om nagon) samt emissionskurs.

Villkoren for Obligationerna i varje Lan kommer att justeras och
kompletteras genom Slutliga Villkor, vilka skall ldsas i samband med
detta Grundprospekt. Tillimpliga villkor for samtliga Lan av
Obligationer utgdrs av Villkoren sasom dessa justerats och
kompletterats genom relevanta Slutliga Villkor.

Obligationerna kommer att emitteras i kontofoérd form i enlighet med
lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument genom
VPC AB, och foljaktligen kommer inga fysiska viardehandlingar eller
andra fysiska instrument att utfirdas avseende Obligationerna.

VPC AB. VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade Obligationer,
Forvaltaren verkstiller avdrag for prelimindr A-skatt, f.n. 30 procent
pa utbetald rinta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt
dodsbo.

SEK eller EUR.

Obligationer kommer att utgdra direkta, icke efterstillda och
oprioriterade forpliktelser for Emittenten och kommer att ha samma
formansritt sinsemellan och dven i forhallande till Emittentens Gvriga
direkta, icke efterstillda och oprioriterade forpliktelser.

Obligationer kan emitteras till vilken kurs och vilka betalningsvillkor
som helst enligt vad som anges i relevanta Slutliga Villkor.

Lénen kommer att tas upp med olika 16ptider.

Inom samma Lan kommer Obligationerna att ha samma Nominella
Belopp, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Det Nominella
Beloppet kan variera mellan olika Léin. Aterbetalningsbeloppet kan
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Aterbetalning:

Skuldforbindelser:

Fortida Inlosen:

Rintekonstruktion:

Tillamplig ritt:

Kreditbetyg:

vara hogre eller, vid fortida inlosen eller vad giller Skuldforbindelser,
lagre dn det Nominella Beloppet dir sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren.

Obligationerna kan bli inlosta till Nominellt Belopp, till ldgst
Nominellt Belopp eller till det hogre eller, vid fortida inldsen eller
vad giller Skuldforbindelser, lidgre Aterbetalningsbelopp som
beriknas enligt vad som anges i relevanta Slutliga Villkor pa basis av
utvecklingen for ett eller flera svenska eller utlindska index kopplade
till aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror och/eller direkt till
sadana eller andra underliggande referensfaktorer. Obligationerna kan
ocksd bli inlosta genom amortering pa de dagar och pa sadant sitt
som framgar av relevanta Slutliga Villkor.

Skuldforbindelser skiljer sig fran Gvriga serier av Obligationer genom
att Emittenten inte forpliktar sig att aterbetala minst det Nominella
Beloppet pa den ordinarie Aterbetalningsdagen.

Obligationer kan bli inlosta fore Forfallodagen pa initiativ av
Emittenten (antingen helt eller partiellt) och/eller av Fordringshavare
pé de villkor som framgar av relevanta Slutliga Villkor.

Obligationerna kan bade 16pa med och utan rinta. Rinta (om nagon)
kan berdknas som antingen fast eller rorlig eller vara kopplad till ett
eller flera svenska eller utlindska index kopplade till aktier, fonder,
obligationer, valutor, ravaror och/eller direkt till sadana eller andra
underliggande referensfaktorer. Metoden for att berdkna rdnta kan
variera mellan likviddag och forfallodag inom de relevanta serierna.

Villkoren skall tolkas och tillimpas enligt svensk ritt.

Banken har tilldelats foljande kreditbetyg av
kreditvirderingsinstituten Moody’s Investors Service, Standard &
Poor’s och Fitch Ratings Limited:

Moody’s Standard & Fitch Ratings
Investors Poor’s Limited
Service

Langfristiga Aal AA- AA-

skulder

Kortfristiga  P-1 A-1+ Fl+

skulder

Efterstillda Aa2 A A+

skulder

Ett kreditbetyg fran ett virderingsinstitut dr inte en rekommendation
att kopa, silja eller inneha finansiella instrument och ett kreditbetyg
kan komma att dras tillbaka eller dndras.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor (Villker”) skall gilla for lan som Danske Bank A/S (CVR-No. 61 12 62 28
i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Kopenhamn) (tidigare reg. nr A/S 28472 ) ("Emittenten’’) emitterar
pa den svenska kapitalmarknaden under detta Program genom att emittera obligationer och andra
skuldforbindelser (gemensamt “Obligationer”) i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med
olika 16ptider, s.k. Medium Term Notes. Det sammanlagda nominella beloppet av Obligationer som vid
varje tid 4r utelopande far ej overstiga svenska kronor TRETTIO MILJARDER (SEK 30 000 000 000)
eller motvirdet ddrav i EUR, i den man inte annat f6ljer av punkt 8 nedan.

For varje Léan upprittas Slutliga Villkor, innehéllande kompletterande villkor for Lanet, vilka
tillsammans med Villkoren i detta Program utgor fullstindiga lanevillkor for det aktuella Lanet.
Villkoren angivna i de Slutliga Villkoren justerar och kompletterar Villkoren beskrivna nedan.
Referenserna nedan till ”Villkor” skall saledes med avseende pa ett visst Lan anses inkludera dven
villkoren i aktuella Slutliga Villkor.

1 Definitioner

1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa Villkor foljande bendmningar ha den innebdrd
som anges nedan.

”Avstidmningskonto” konto dir respektive Fordringshavares innehav dr registrerat enligt lagen
(1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument;

“"Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte ir likstdlld med allmén helgdag;

”Fordringshavare” den som dr antecknad pa Avstdmningskonto som borgenir eller som &r
berittigad att i andra fall ta emot betalning under en Obligation;

“"Kontoforande Institut” bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande
institut enligt lagen om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
Oppnat Avstdmningskonto avseende Obligationerna;

”Likviddagen” emissionsdag och normalt den dag fran vilken réinta (i forekommande fall)
skall borja 16pa enligt aktuella Slutliga Villkor enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren;

”Lan” varje 1an — omfattande en eller flera Obligationer — som Emittenten upptar under detta
Program;

”Obligation” skuldfoérbindelse av det slag som registrerats enligt lagen om kontoforing av
finansiella instrument och som utgivits av Emittenten under detta Program;

”Rambelopp” SEK TRETTIO MILJARDER (30 000 000 000) eller motvirdet ddrav i EUR (i
den man inget annat foljer av punkt 8). Vid berikning av Rambeloppet skall Obligationer
denominerade i EUR pa Likviddagen, omriknas till SEK efter den kurs som gillde pa den
dagen enligt vad som publicerats pa Reuters sida "SEKFIX” (eller pa sadan annan sida eller
genom sadant annat system som ersitter nimnda sida eller system) eller om sadan kursnotering
inte publiceras, Emittentens avistakurs for SEK mot EUR pa den aktuella dagen;

”STIBOR” Den rintesats som kl 11.00 noteras pa Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller om
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1.2

2.2
23

sadan notering ej finns — den rintesats som Emittenten erbjuder for utlaning av
SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

”VPC” VPC AB, orgnr 556112-8074, Box 7822, SE-103 97 Stockholm;

”Aterbetalningsbelopp” det belopp varmed Lan skall aterbetalas enligt aktuella Slutliga
Villkor; och

”Aterbetalningsdag” dag di Aterbetalningsbeloppet avseende Lan skall aterbetalas enligt
aktuella Slutliga Villkor.

Ytterligare  definitioner sdsom  Rintebas, Rintebasmarginal,  Rintekonstruktion,
Réntebestimningsdag, Réanteforfallodag/-ar, Rinteperiod, Réntesats och Nominellt Belopp,
aterfinns (i forekommande fall) i aktuella Slutliga Villkor.

Registrering av Obligationerna

Obligation skall for Fordringshavares ridkning registreras pa Avstimningskonto, varfor inga
fysiska virdepapper kommer att utfardas.

Begiran om viss registreringsatgird avseende Obligation skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i foréldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ritt att ta emot betalning under en Obligation
skall 1ata registrera sin ritt for att erhélla betalning.

Rintekonstruktion m.m.
De Slutliga Villkoren anger relevant Réntekonstruktion enligt ndgon av f6ljande mojligheter:

(a) Fast rénta Lanet 10per med rénta enligt Rintesatsen fran Likviddagen till och med
Aterbetalningsdagen.

Rintan erldggs i efterskott pa respektive Rinteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis.

(b) FRN (Floating Rate Notes) Lanet 16per med rénta fran Likviddagen till och med (i
forekommande fall) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Riinteperiod
beriknas av Emittenten pa respektive Rintebestimningsdag och utgors av Rintebasen
med tilligg av Rintebasmarginalen fér samma period.

Kan réntesats inte berfknas pa grund av siddant hinder som avses i punkt 12.1 skall
Lanet fortsitta att 16pa med den réintesats som géller for den 16pande Rinteperioden.
Sa snart hindret upphort skall Emittenten beridkna ny réntesats att gilla fran den andra
Bankdagen efter dagen for beriknandet till utgangen av den da Iopande
Rénteperioden.

Rintan erldggs i efterskott pa varje Rinteforfallodag och beriknas pa faktiskt antal
dagar (365/360-dagarsbasis) i respektive Rinteperiod eller enligt sddan annan
berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

(c) Nollkupong Lanet 16per utan rénta.

(d) Indexrelaterad eller annan variabel rintekonstruktion. Emittenten kan #ven
komma att utge Lan med annan ridntekonstruktion dn sadan som angivits ovan, t.ex. pa
basis av utvecklingen for ett eller flera svenska eller utlindska index kopplade till
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3.2

4.2

4.3

44

4.5

6.2

aktier, fonder, obligationer, valutor, ravaror och/eller direkt till en eller flera sadana
eller andra underliggande referensfaktorer.

For Lan som 16per med rénta skall ridntan beriknas pa Nominellt Belopp.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av riinta

Lan forfaller till betalning med dess Aterbetalningsbelopp pi Aterbetalningsdagen. Rinta
erliggs pa aktuell Rinteforfallodag enligt punkt 3 och vad som anges i de Slutliga Villkoren.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och riinta skall ske till den, som ir Fordringshavare pa
femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag nidrmare respektive
forfallodag som vid den aktuella tidpunkten generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Aterbetalningsbelopp
respektive rinta skall insdttas pa visst bankkonto, sker insittning genom VPC:s forsorg pa
respektive forfallodag. I annat fall Oversinder VPC beloppet sistnimnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VPC pa Avstimningsdagen registrerade adress. Infaller
forfallodag pa dag som inte dr Bankdag insitts respektive versinds beloppet forst foljande
Bankdag; ridnta utgar hirvid dock endast till och med forfallodagen.

Skulle VPC pa grund av drojsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret upphort till
den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta,
skall Emittenten och VPC likvil anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta giller
dock ej om Emittenten respektive VPC hade kénnedom om att beloppet kom i ordtta hdnder
eller inte varit normalt aktsam.

Riitt till betalning

Obligationer utgor direkta, icke efterstillda och oprioriterade forpliktelser for Emittenten och
kommer att ha samma formansritt sinsemellan och &dven i forhéllande till Emittentens 6vriga
direkta, icke efterstillda och oprioriterade forpliktelser.

Preskription

Ritten till betalning av Aterbetalningsbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ritten till rintebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som
avsatts for betalning, men preskriberats, tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar ifriga om
Aterbetalningsbelopp och tre ar betriffande rintebelopp, i bada fallen riknat fran dag som
framgar av den svenska preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

Drojsmalsrinta

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en
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7.2

10

11

12
12.1

12.2

12.3

veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar, med tilligg av tva procentenheter. STIBOR
skall dadrvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar.
Drojsmalsrénta for Lan som 16per med réinta skall dock — med forbehall for bestimmelserna i
punkt 7.2 — aldrig utga efter ligre réintesats in som motsvarar den som gillde for aktuellt Lan
pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsrinta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emittenten respektive VPC som avses i punkt 12.1, skall
drojsmalsrinta utgd efter en réntesats som motsvarar (a) for Lan som 16per med rinta, den
rintesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som I6per utan
ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR
skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dr6jsmalet varar).

Andring av Rambelopp

Emittenten &ger ritt att besluta om hojning eller sdnkning av Rambeloppet.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstéllas Fordringshavare av aktuell Obligation under dennes hos VPC
registrerade adress.

Inregistrering vid bors

For Lan som skall inregistreras vid bors enligt aktuella Slutliga Villkor kommer Emittenten att
ansoka om inregistrering vid OMX Nordic Exchange Stockholm AB eller vid annan boérs och
vidta de atgirder som kan erfordras for att bibehélla registreringen sd linge Lanet &r
utelopande.

Forvaltarregistrering

For Obligation som dr forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoforing av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa Villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

Begrinsning av ansvar m m

I fraga om de pa Emittenten respektive VPC ankommande atgirderna giller — betriffande VPC
med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoftring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av lagbud, i Sverige eller annat land,
myndighets atgidrd i Sverige eller annat land, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott, och lockout
giller dven om vederborande sjdlv ér foremal for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Emittenten eller VPC, om
vederborande varit normalt aktsam. Emittenten ansvarar inte for indirekt skada om inte den
indirekta skadan orsakats av Emittentens grova vardsloshet.

Foreligger hinder for Emittenten eller VPC pa grund av sddan omstindighet som angivits i
punkt 12.1 att vidta atgdrd enligt dessa Villkor, far atgirden uppskjutas tills hindret har
upphort.
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13 Tillamplig ritt och jurisdiktion
13.1  Svensk ritt skall tillimpas vid tolkning av dessa Villkor.

13.2  Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Hirmed bekriftas att ovanstdende allménna villkor ir bindande for Emittenten.

[Kopenhamn/Stockholm] den [ ]

DANSKE BANK A/S

For information om datum for ursprungligt och senare beslut rorande Programmet, se punkt 2 i avsnittet ~Allmén
Information”.
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SLUTLIGA VILLKOR

For varje emission av Obligationer under Programmet kommer slutliga villkor (“Slutliga Villkor”) for
det aktuella Lanet att upprittas.

Information som kommer att finnas i Slutliga Villkor

Mallen for Slutliga Villkor dterges nedan och denna anger vilken information som kommer att finnas i
de Slutliga Villkoren som uppriittats for respektive serie av Obligationer beroende pa vad som &r
relevant for respektive serie av Obligationer. Dirutéver kan de Slutliga Villkoren komma att innehalla
information som inte var kéind for Emittenten vid tidpunkten for godkédnnandet av detta Grundprospekt
utan som forst kan faststdllas vid tiden for den enskilda emissionen, under forutsittning av att
informationen dr av sddant slag som anges i artikel 22.4 i Prospektférordningen (2004/809/EG).

Fullstindig information

De Slutliga Villkoren utgor slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2
kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och maste ldsas tillsammans med
Grundprospektet. Fullstindig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella
Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination.

Offentliggorande av Slutliga Villkor

Slutliga Villkor for respektive serie av Obligationer kommer att inges till Finansinspektionen samt
offentliggoras av Danske Bank genom att hallas tillgingligt pa Danske Banks elektroniska hemsida
www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S,
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Kopenhamn (telefonnummer +45 33 44 04 12) eller Danske Bank A/S,
Sverige Filial, Capital Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00). Det
faktum att Grundprospektet och Slutliga Villkor halls tillgingliga pa detta sitt innebér inte att Danske
Bank limnar ndgot erbjudande avseende relevanta Obligationer eller att informationen i dessa
dokument alltjamt &ar korrekt och fullstindig efter de relevanta datum som anges i det aktuella
dokumentet.

Offentliggorande av slutligt pris, efterfoljande information m.m.

I forekommande fall kommer information om slutligt pris, slutligt antal virdepapper, resultat av
erbjudandet och/eller efterféljande information om t.ex. underliggande instrument att offentliggoras av
Banken genom att hallas tillgiinglig pa Bankens ovan angivna elektroniska hemsida. I de fall dar
Banken avser att offentliggora sadan information kommer detta att anges i de Slutliga Villkoren for de
aktuella Obligationerna.
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Text angiven i kursiv stil nedan syftar till att underldtta upprittandet av de Slutliga Villkoren.

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program

Emission av
SEK/EUR [ange Lanets totala nominella belopp]
[Lanets namn och nr]

DEL1 - VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehéller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstdende Lan som
emitteras under Danske Bank A/S grundprospekt av den 18 januari 2008 [sasom detta justerats och
kompletterats genom tilldggsprospekt av den [e]] (“Grundprospektet”). De Slutliga Villkoren utgor
slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument och maste ldsas tillsammans med Grundprospektet. Fullstindig
information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella Obligationerna kan endast fas genom
Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination. Grundprospektet finns tillgingligt pa Danske
Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa
adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Capital Markets, Box 7523, SE-103 92
Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebord i dessa
Slutliga Villkor. For detta Lan giller Villkoren som framgar av Grundprospektet med de foréndringar
och kompletteringar som framgér av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2 Lan nr: [ 1

3 Valuta: Svenska kronor (“SEK”) eller euro ("EUR”)

4. Totalt Nominellt Belopp: Lénet kan hogst uppga till totalt [SEK/EUR [ ]]
5 Emissionskurs [ ]% av det Nominella Beloppet

[Om ¢j faststilld ange metod for faststillande, hogsta

kurs m.m.]
6. Nominellt Belopp: [SEK/EUR [ ]] per Obligation (“Nominellt Belopp™)

[Obligation som skall upptas till handel pd en reglerad
marknad eller erbjudas till allmiinheten far inte ha ett
Nominellt Belopp som dr ldgre dn €1000 eller
motviirdet i SEK]

7. [(i)] Likviddagen: [ ]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

[(i1)] Forsta rianteberdkningsdag:
Aterbetalningsdag:

Rintekonstruktion:

Aterbetalning

Byte av rénte- eller

aterbetalningskonstruktion:

Fortida Inlosen:

[ ]
[ ]

[®% Fast rinta (“Réntesats’)]

[Rorlig rdnta: ange rdntebas (“Réintebas”) +/-0%
(“Réntemarginal” och, tillsammans med Réntebasen,
“Réntesats™)]

[Nollkupong]

[Indexrelaterad eller annan variabel rintekonstruktion]
(mer information anges nedan)

[Inlosen till Nominellt Belopp]

[Indexrelaterad eller annan aterbetalningskonstruktion]
[Amortering]

[Skuldforbindelser dir Aterbetalningsbeloppet kan bli
ldgre an Nominellt Belopp dven pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen]

[Inte tillimpligt]
[Om tillimpligt ange villkoren for sadant byte]

[Inte tillimpligt]
[Om tillampligt ange villkoren for fortida inlosen]

VILLKOR AVSEENDE RANTA (1 FOREKOMMANDE FALL)

Fast riinta

(i) Réntesats:

(i1) Ranteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Rintebelopp:

(iv) Delar av Fasta Réntebelopp:
(v) Réntedagskonvention:

(vi) Andra villkor avseende
berdkning av Fast rinta:

Rorlig rinta

(i) Rénteperiod:

(i1) Réinteforfallodagar:
(iii) Rintebestamningsdag:
(iv) Réntedagskonvention :

(v) Grins for hogsta eller ldgsta
ranteniva:

) Andra  villkor avseende

berdkning av Fast rinta:

Nollkupong

[Tilldmpligt/Inte tillampligt]

[ 1% per ar enligt punkt 3.1a) i de Allménna Villkoren
[ ]arligen

[ ] per Nominellt Belopp

[ ]
[360/360 / Actual/Actual (ICMA/ISDA) / Annan]

[ ]

[Tilldmpligt/Inte tillimpligt]

[Inte tillimpligt/annat]

[Tilldmpligt/Inte tillampligt]
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16.

17.

18.

19.

(i) Formel for berdkning av

inlosenbelopp vid fortida inlésen:

(i)  Andra  villkor avseende
Nollkupongsobligationer:
Indexrelaterad eller annan

variabel riantekonstruktion
(i) Index/formel/annan variabel:

(i1) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
ranta och/eller tilliggsbelopp pa
basis av underliggande

index/formel/annan variabel:

(iv) Villkor om foridndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshiindelser hénforliga till
underliggande  index/formel/annan

variabel:

[Tillimpligt/Inte tillimpligt]

[Ange eller bildgg beskrivning]

[Emittenten/ om annan ange berdkningsagenten och

tillimpliga villkor rorande dennes ansvar]

[Ange eller bildgg villkoren]

[Ange eller biligg villkoren)]

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pa begiran av
Emittenten

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berdkning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida
inlosen pa begiran av Emittenten:

Fortida inlosen pa begiran av
Fordringshavare

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berdkning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida

inlosen pa begéran av
Fordringshavare:
Aterbetalningsbelopp vid

ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet

[Tilldmpligt/Inte tillampligt]

[Ange eller bildgg beskrivning, om  fortida
inlosenbelopp kan understiga Nominellt Belopp anges

detta dven uttryckligen]

[ ]

[Tilldmpligt/Inte tillimpligt]

[ ]

[Ange eller biligg  beskrivning, om  fortida
inlosenbelopp kan understiga Nominellt Belopp anges

detta dven uttryckligen]

[ ]

[SEK [ ] per Obligation / annat / Se bilaga [ ]]
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20.

21.

22,

23.

beriknas  utifran  underliggande

index/formel/annan variabel:
(i) Index/formel/annan variabel:
(i1) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan

variabel:

(iv) Villkor om foréndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshiindelser hénforliga till
underliggande  index/formel/annan

variabel:

Aterbetalningsbelopp for
Skuldforbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet

beriknas  utifran  underliggande

index/formel/annan variabel:
(i) Index/formel/annan variabel:
(i1) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan

variabel:

(iv) Villkor om foréndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshindelser hinforliga till
underliggande  index/formel/annan

variabel:

(v) Sérskild upplysning:

[Ange eller bildgg beskrivning]
[Emittenten/ annan]

[Ange eller bildgg beskrivning]

[Ange eller bildgg villkoren]

[Lagst SEK [ ] per Obligation / annat / Se bilaga [ ]]

[Ange eller bildgg beskrivning]
[Emittenten/ annan]

[Ange eller biliigg beskrivning]

[Ange eller bildgg villkoren]

Investerare ~ bor  sérskilt  uppmérksamma  att

Aterbetalningsbeloppet kan komma att understiga det
Nominella Beloppet #dven pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen beroende pa utvecklingen for

[Index/formel/annan variabel].

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form:

Central virdepappersforvarare:

Séarskilda villkor avseende affars-
och bankdagar o.d.:

Skuldférbindelse
kontof6ring av finansiella instrument

enligt lagen (1998:1479) om

VPC AB, orgnr 556112-8074, Box 7822, SE-

103 97 Stockholm

[Inte tillimpligt]
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24.

25.

26.

27.

28.

Villkor
med amortering:

avseende Obligationerna

Andra Slutliga Villkor:

[Inte tillaimpligt/ ange villkor avseende belopp och
datum)

[Inte tillimpligt/ange andra slutliga villkor]

[Om andra slutliga villkor anges, dvervdg eventuellt
behov av tillidggsprospekt pga ny omstindighet av
betydelse]

PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om
uppgifter om placeringsgarantier och

syndikerad  placering,

garanter:

(i1) Dag for avtal om

placeringsgarantier:

(iii) Stabiliseringsatgéirder (i
forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och
adress for aterforsiljare (om annan

an Emittenten):

Ytterligare forséljningsrestriktioner:

[Inte tillampligt/ Ange namn och adresser samt
ataganden avseende placeringsgarantier]

[Inte tillimpligt/ Ange datum]

[Inte tilldmpligt / Ange stabiliseringsansvarig(-a) enligt
nedan)

I samband med emissionen av Obligationerna kan
[ange stabiliseringsansvarig(-a)]
(“Stabiliseringsansvarig”) (eller personer som agerar
for den Stabiliseringsansvariges ridkning) kan komma
att Overtilldela Obligationerna (forutsatt att det
tilldelade

Obligationer inte 6verstiger 105% av det sammanlagda

sammanlagda Nominella Beloppet av
Nominella Beloppet for respektive Lan eller genomfora
transaktioner i syfte att stddja kursen for Obligationer
pa en hogre niva dn vad som annars kunde rada. Det
finns dock inte nagon garanti for att den
Stabiliseringsansvarige (eller personer som agerar for
den Stabiliseringsansvariges rikning) kommer att vidta
nagon stabiliseringsatgird. Varje stabiliseringsatgird
kan paborjas efter vederborligt offentliggérande av
villkoren for erbjudandet avseende Lanet och, om dessa
vidtas, kan avslutas nir som helst men maste avslutas
senast vid den tidigare tidpunkten av 30 dagar efter
Likviddagen och 60 dagar efter tilldelning av det
aktuella Lanet. Sadana stabiliseringsatgirder skall
genomforas i enlighet med samtliga tillimpliga lagar,

foreskrifter och regler.

[Inte tillimpligt/ Ange namn och adress]

[Inte tillimpligt / Ange information]
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[ANSOKAN OM BORSREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgér de slutliga villkoren som erfordras for att inregistrera vid bors och uppta
till handel de Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S SEK 30 000
000 000 svenska Program. Emittenten ansoker hirmed om borsregistrering och upptagande till handel
pa [OMX Nordic Exchange Stockholm AB.]. ]

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsdkrar att den har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sikerstélla att uppgifterna i detta Grundprospekt, savitt
Emittenten vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting ir utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Emittenten bekréftar hirmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med Villkoren i Bankens svenska
MTN-Program idr gillande for Obligationerna och Emittenten forbinder sig hidrmed att erlidgga
betalning i enlighet med Villkoren sdsom dessa justerats och kompletterats genom dessa Slutliga
Villkor.

[Kopenhamn/Stockholm] den [ ]

DANSKE BANK A/S

genom

Underskrift Underskrift
Namnfortydligande Namnfortydligande
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DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

[Ansokan har gjorts eller kommer att géras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid
bors enligt lagen om virdepappersmarknaden och upptas till handel pa [OMX Nordic
Exchange Stockholm AB] med planerad forsta handelsdag den [ ], dvs. [pd/[ ] dagar efter
Likviddagen]. / Inte tillimpligt.]

Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Savitt kdnt for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som dr
involverade i emissionen eller erbjudandet som har ndgot intresse av betydelse for emissionen
eller erbjudandet.

[Ovanstdende skrivning justeras om ndgon person involverad i emissionen/erbjudandet har ett

intresse av betydelse i emissionen/erbjudandet och kompletteras med beskrivning]

Motiv och villkor for erbjudandet m.m.

@) Motiv for erbjudandet: [Se avsnittet “Anvindning av tillférda medel” pa
sidan 29 i Grundprospektet]
[Om andra motiv dn vad som anges i

Grundprospektet, kompletteras beskrivningen hdr]

(ii) Hogsta emissionsbelopp: Lénets totala Nominella Belopp uppgér till SEK e vid
full teckning.
(iii)  Hogsta emissionslikvid: Vid full teckning kommer emissionslikviden att uppga

till SEK e fore avdrag for emissionskostnader.

[Om emissionskurs ej faststdilld, ange antagande for

uppgiften]

(iv)  Emissionskostnader: Utover Courtage nedan, se dven avsnitt “Avgifter och

9993

ersittning till Banken”” pa sidan 29 i
Grundprospektet. [Inkludera ytterligare/annan

beskrivning om relevant]
) Anmélningsperiod: Fran och med den e till och med den e.

(vi)  Teckningsanmélan: Teckningsanmélan skall vara Emittenten tillhanda fore
Anmailningsperiodens slut. Anmilningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
nagot av Emittentens kontor i Sverige.

(vii)  Lagsta Placeringsbelopp: Ligsta belopp att placera uppgar till SEK e (varav
SEK e utgor dverkurs och SEK e motsvarar
Nominellt Belopp for per Obligation)
[Om emissionskurs ej faststdlld, ange antagande for

uppgiften]

(viii) Courtage: Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett
courtage om ®% beriknat pa placeringsbeloppet (dvs.

-28 -



(ix)

(x)

(xi)

Likviddag och betalning:

Tilldelning:

Villkor for emissionens
genomforande:

SEK e vid ldgsta placeringsbelopp).

Den o (“Likviddagen”). Betalning sker genom att
Emittenten pa Likviddagen drar likvidbeloppet och
courtage fran placerarens konto i [Danske Bank]. Alla
beridkningar och betalningar sker i Obligationernas
Valuta.

Tilldelning bestims av Emittenten. Bekriftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
Overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betriffande tilldelning kan 1dmnas.
Tilldelning till anstélld i Emittenten kan komma i
fraga och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareforeningens regler.

Emittenten forbehaller sig rétten att stilla in
emissionen om det sammanlagda tecknade Nominella
Beloppet understiger SEK @ [och om
Omrikningsfaktorn inte kan faststéllas till minst e].
Vidare forbehaller sig Emittenten ritten att stilla in
emissionen om nagon omstindighet intriffar som
enligt Emittentens bedomning kan dventyra
emissionens genomforande.

Underrittelse om instdlld emission ldmnas skriftligen
till berdrda placerare snarast mojligt efter instédllandet.

[Endast for Obligationer med Fast rinta - Avkastning

Beriknad avkastning #r e, berdknad pa foljande sitt: [inkludera beskrivning av berdikningen].

Avkastningen dr berdknad utifran emissionskursen och utgor inte en indikation om vilken

avkastning som kommer att erhallas i framtiden.]

[Endast for Obligationer med Rorlig rinta - Historiska rantesatser

Information om historiska nivéer for [STIBOR/EURIBOR/ANNAN] kan erhallas fran
[Telerate].]

[Endast for Obligationer med Indexrelaterad eller annan variabel konstruktion -

Utveckling for Underliggande Index/Formel/annan variabel, forklaring om

inverkan pa investeringens virde, sammanhingande risker och annan
information om Underliggande Index

[Inkludera uppgift om var information om tidigare och framtida utveckling och volatilitet for

indexet/formeln/annan variabel kan erhdllas samt en klar och fullstindig forklaring om hur

virdet pa investeringen paverkas av det underliggande instrumentet, sdrskilt i de situationer

da riskerna dr mest uppenbara. Néir underliggande instrument dr ett index, inkludera namn pa

indexet och en beskrivning av hur indexet dr sammansatt eller var information om detta kan

erhdllas. Uppgift om, efterfoljande information om underliggande instrument/variabel o.d.
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kommer att offentliggoras. Relevanta disclaimers enligt licensavtal o.d. bor inkluderas i

dokumentationen)

[For  Skuldforbindelser  skall  foljande  information tas  med -
Aterbetalningsbeloppet saknar nedre grins pa Aterbetalningsdagen

Investerare bor sirskilt uppmirksamma att det Aterbetalningsbelopp som Emittenten skall
erligga vid ordinarie Aterbetalningsdag kan bli savil hogre ligre én det investerade beloppet.
Beroende pa hur [Underliggande Index/Formel/annan variabel] utvecklas under 16ptiden kan
Aterbetalningsbeloppet komma att understiga Skuldforbindelsernas Nominella Belopp och kan
1 hiindelse av en starkt negativ utveckling komma att faststéllas till noll kronor. De
underliggande faktorerna har en mycket stark inverkan pa Aterbetalningsbeloppets storlek
eftersom det inte finns en nedre grins for beloppet [ange nedre grins dér sadan finns]. Om
detta skulle intréiffa dr Skuldforbindelsen virdelos dven om den innehas pa
Aterbetalningsdagen. Denna risk tenderar till att redan fore Aterbetalningsdagen sinka
marknadsvirdet pa skuldforbindelser med likartad konstruktion, vilket paverkar mojligheterna
att undvika forlustrisken genom att avyttra Skuldforbindelserna fore Aterbetalningsdagen.
[Ovanstaende text skall tas med i samtliga de fall da Emittenten inte med sikerhet dr skyldig
att betala liigst Nominellt Belopp pd den ordinarie Aterbetalningsdagen.]]

Operationell information
ISIN: [ ]

Ritt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig rétten att pa begéran fa tillgang till
fullstdndig information fran VPC AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare,
skuldbelopp, belastningar pa kontot.

Annan central [ ]
virdepappersforvarare dn

VPC AB enligt lagen om
kontoforing av finansiella
instrument:
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ANVANDNING AV TILLFORDA MEDEL

Tillforda medel fran respektive emission av Obligationer kommer att anvindas av Banken for att mota
en del av sitt finansieringsbehov.

Avgifter och ersittning till Banken

Utover det courtage och andra avgifter som anges i de Slutliga Villkoren kan betriffande
aktieindexobligationer och andra strukturerade produkter noteras foljande.

Den exakta totala ersittningen till Banken for att administrera emissionen ir ej kiind pa forhand och
beror bland annat pa rinteforidndringar, féréindringar i optionspriser och emissionsvolym. Ersittningen
som ingar i placeringsbeloppet uppskattas till ca 0,5-0,9 % av Nominellt Belopp per ar exklusive
courtage och anvinds bland annat for att ticka till exempel inregistreringskostnader vid OMX Nordic
Exchange Stockholm AB eller annan svensk bors, anslutningsavgift till VPC, kostnader for
dokumentation, administrationskostnader och riskhanteringskostnader.
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BESKRIVNING AV EMITTENTEN

Nedan foljer en skiss 6ver Danske Bank-koncernen:

Danske Bank

Realkredit Danmark Danica Pensions Andra dotterbolag

Danske Bank-koncernen

Koncernen grundades 1871 och har under aren fusionerats med ett flertal finansiella institut. Banken ar
en bank med begrinsat ansvar och bedriver sin verksamhet i enlighet med danska Financial Business
Act, Consolidation Act No.613 av den 21 juni 2005.

Banken, som dr den storsta finansiella institutionen i Danmark och en av de storsta i Norden,
tillhandahaller en rad tjénster, sasom traditionella banktjdnster, boldnetjénster samt forsikringstjinster.

Genom olika foretagsforvarv har Banken pa senare ar starkt sin nordiska position. 1997 forvirvades
Ostgota Enskilda Bank och 1999 forvirvades norska Fokus Bank. Fr.o.m. 1 juni 1998 blev Ostgéta
Enskilda Bank en del av Danske Bank. Genom kopen av Northern Bank och National Irish Bank i
februari 2005 blev Banken en betydande aktor pa bankmarknaden i Irland och Nordirland. I november
2006 kopte Danske Bank Sampo Bank i Finland, vilket dven inkluderade Sampo Banks verksamheter i
de tre baltiska staterna samt ett dotterbolag i St. Petersburg Ryssland. Kopet godkindes i januari 2007.
Genom att kopet av Sambo Bank godkindes i slutet av januari 2007 4r det inte konsoliderat i 2006 ars
rikenskaper for Danske Bank. Sampo Bank forvintas vara IT-méssigt implementerad i Danske Bank
Group under pasken 2008.

Danske Bank har filialer i London, Warsawa, Hamburg och i de Nordiska lédnderna. I forbindelse med
kopet av Northern Bank och National Irish bank, Nordirland respektive Irland, stirktes koncernens
position utanfér Norden. Danske Bank driver ockséa private banking verksamhet via ett dotterbolag i
Luxembourg.

Koncernen har fler dn 4,9 miljoner privatkunder och har dven en stor andel av den nordiska
bankmarknaden for foretag och institutioner. Aven pi andra marknader, frimst norra Europa, har
Banken en stor andel av foretagskunderna. Bankens digitala onlinetjénster anvinds av uppskattningsvis
2,4 miljoner kunder.

Koncernens totala tillgdngar var vid slutet av september 2007 DKK 3 195 miljarder jimfort med DKK
2 653 miljarder vid slutet av 2006. Vid slutet av september 2007 uppgick Bankens utlanade medel till
DKK 1330 miljarder vilket var en 6kning med 32 procent sedan slutet av september 2006. Storsta delen
av Okningen utgjordes av forsiljning av produkter for fastighetsfinansiering i Danmark, Sverige och
Norge.

Bolédneverksamheten okade under de nio forsta manaderna av 2007 med 2 procent jamfort med slutet
av 2006 till DKK 614 miljarder.

-32-



Finansiella instrument

Innehav av aktier och obligationer uppgick till 587 miljarder vid utgangen av september 2007 jamfort
med 432 miljarder vid slutet av september 2006.

Inlaning

Inlaningen, undantaget repor, var sammanlagt DKK 797 miljarder vid utgidngen av september 2007
jamfort med 562 miljarder vid slutet av september 2006.

Bankens aktier

Vid slutet av september 2007 fanns 698 804 276 aktier med ett nominellt belopp om DKK 10 vilket ger
Banken ett aktiekapital om DKK 6 988 042 760 Bankens aktier dr noterade pA OMX Nordic Exchange
Copenhagen.

Vid utgangen av september 2007 hade Banken cirka 300 000 aktiedigare. Av dessa aktiedgare &r det tva
grupper som offentliggjort att de dger mer dn fem procent av aktierna i Banken. Enligt den danska
lagen om handel med finansiella instrument skall en aktiedgare offentliggtra sitt aktieinnehav om det
overstiger fem procent eller procenttal jamnt delbara med 5 alternativt faller under nimnda grinser.
Banken beriknar att cirka trettiofem procent av aktiekapitalet innehas av icke danska investerare.

I november 2006 emitterade Danske Bank 60 500 000 aktier som en del av finansieringen av forvérvet
av Sampo Bank. Efter emissionen bestar Danske Banks aktiekapital av 698 804 276 aktier 4 DKK 10
kr, vilket ger ett aktiekapital pA DKK 6 988 042 760 kr. De nya aktierna utgér ca. 9,48 % av Danske
Banks aktiekapital fore emissionen och ca. 8,66 % efter emissionen.

Bankens registrerade adress dr Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Kopenhamn K, Danmark, telefonnumret
ar +45 33 44 00 00.

Bankens affirsomraden

Koncernens affirsomraden bestar bland annat av Banking Activities, Mortgage Finance, Danske

Markets Danske Capital, Danica Pensions och andra omrdden.
Banking Activities

Banking Activities omfattar hela Koncernens bankverksamhet, savdl gentemot privatkunder som
gentemot foretag och institutionella kunder.

Banking Activities Danske Bank bedriver Danske Banks bankverksamhet i Danmark. Danske Bank
véander sig till privata kunder likvil som till foretag. Danske Banks finanscentra betjdnar stora foretag
och privata bankkunder. Kunder med komplicerade 6nskemal tas om hand av Danske Banks enhet for
stora foretag och Danske Banks Merchant Bank Private Department. Banking Activities Danske Bank
ar fordelat pa nio regioner med 429 kontor och har cirka 6 000 anstillda.

BankingActivities Finland omfattar verksamheterna i Sampo Bank i Finland och Danske Banks filial i
Helsingfors. Sampo Bank, som é&r den tredje storsta banken i Finland, vénder sig till privata kunder,
sma och mellanstora foretag samt institutionella kunder. Sampo Bank har 123 kontor i Finland och
cirka 2100 anstéllda.

Banking Activities Norge bedriver i forsta hand bankverksamhet for Fokus Bank i Norge. Den har 55
kontor och cirka 1 100 anstéllda.

Banking Activities Sverige bedriver bankverksamhet for Danske Bank, Sverige Filial genom Ostgota
Enskilda Bank och &vriga provinsbanker i Sverige. Banking Activities Sverige dr fordelat pa fyra
regioner med 59 kontor och cirka 1 150 anstillda.
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Banking Activities Northern Ireland bedriver bankverksamhet for Northern Bank vilken betjdnar bade
privata kunder och foretag. Den har fyra regioner med 94 kontor och cirka 1300 anstéllda.

Banking Activities Ireland bedriver bankverksamhet for National Irish Bank vilken betjdnar bade
privata kunder och foretag. Den har 61 kontor, fem finanscentran samt cirka 625 anstillda.

Bankaktiviteter Baltikum omfattar Koncernens verksamhet i Estland, Lettland och Litauen.
Bankaktiviteter Baltikum har 41 kontor, 1300 anstillda och vénder sig till alla typer av privat- och
foretagskunder.

Andra Banking Activities bedriver leasingverksamhet under namnet Nordania samt bankverksamhet
som utfors i Tyskland och Polen

Mortgage Finance

Mortgage Finance har ansvar for Koncernens bolane- och fastighetsmiklarverksamhet. Denna enhet
marknadsfor sina finansieringslosningar genom Realkredit Danmark, Danske Bank samt “home”.
Fastighetsmiklarverksamheten i Danmark genomfors av "home”.

Realkredit Danmark ldmnar bolan i samarbete med Banking Activities genom sina lokala
distriktskontor, fastighetsmiklarna “home”. Bolan distribueras dven via telefon och via Internet.
Bolanen finansieras genom utgivning av hypoteksobligationer i enlighet med dansk lag.

Realkredit Danmark emitterar idag endast hypoteksobligationer genom General Capital Center av
Realkredit Danmark A/S. Dessa obligationer svarar idag for 94 procent av alla emitterade obligationer
av Realkredit Danmark efter 1992. Obligationer emitterade av General Capital Center dr Aaa-ratade av
Moody’s Investor Service Ltd. och AAA-ratade av Standard & Poors, en enhet inom McGraw-Hill.
Detta dr den hogsta mojliga ratingen och é&r likstélld den som danska statsobligationer har. Obligationer
emitterade av Danske Kredit, vilka var Danske Banks hypoteksutgivare innan fusionen med
RealDanmark 2001, dr ocksa ratade Aaa av Moody’s Investors Service Ltd.

Danske Markets

Danske Markets dr ansvarigt for Koncernens verksamhet pa kapitalmarknaden. Verksamheten bestar av
handel med valuta, aktier och rintebdrande finansiella instrument samt att tillhandahalla stora foretag
och institutionella investerare med produkter och rad i samband med fusioner och foretagsforvérv samt
att hjélpa kunder att emittera aktier och andra finansiella instrument pa kapitalmarknaden. Handel for
egen rikning genomfors for Kkortsiktiga investeringar. Investeringsportfdljen omfattar Bankens
strategiska investeringar inom réantebdrande-, valuta- och aktieprodukter.

Danske Capital

Danske Capital ir ansvarig for utvecklingen av wealth management service for Banking Activities.
Danske Capital forvaltar medel for privata kunder och finansiella institut och medel fér Danica
Pension, Danske Fonder, Puljeinvest och Flexinvest. Enheten tillhandahaller dven radgivning till
Danske Invest. Via Danske Bank International i Luxembourg erbjuder Danske Capital wealth
management service till kunder utanfor Koncernens hemma marknad. Danske Capital &r ocksa ansvarig
for utveckligen av kapitalforvaltningsprodukter som erbjuds via distributionsnitet i Koncernens
Banking Activities och direkt gentemot foretag och institutionella investerare samt externa distributorer.

Danica Pension

Danica Pension hanterar hela Danica-koncernens verksamhet pa livforsidkrings- och
pensionsmarknaden. Verksamheten, som marknadsférs under namnet Danica Pension, bedrivs av
Danica Pension-koncernen och Forsikringsselskabet Danica, och riktar sig gentemot bade privat- och
foretagskunder. Produkterna marknadsfors genom en rad distributionskanaler inom Koncernen, framst
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kontor till Banking Activities. Danica Pension har ocksd egna forsdkringsméklare och
pensionsradgivare.

Andra omraden

Internet och andra former av elektronisk kommunikation 4r en integrerad del av Koncernens
affdrsstrategi. Ansvar for utveckling och underhall av elektroniska distributionskanaler ligger hos
respektive affirsomrade vilka ocksa bar kostnaderna for dessa. For att sékerstilla stabilitet och framtida
utveckling pa IT-sidan outsourcade Koncernen dess decentraliserade IT-anvéindning till IBM ar 2004.
Samtidigt salde Koncernen sin del av Dmdata, foretaget som ansvarade fér Koncernens centraliserade
IT-anvindning, till IBM. Koncernen kommer att fortsitta att utveckla system och IT-produkter sjilv.

I ovrigt bestar Koncernen av Group Credits, Group Finance, Human Resource Development,
Communication and Shared Service Centre.

Group Credit ansvarar for hanteringen av alla kreditrisker och marknadsrisker inom Koncernen. Detta
inkluderar beviljande av kredit, sammansittning av portfoljer innehallande finansiella instrument,
beslut om kreditgrinser, interna kreditgodkdnnanden, uppfoljning av krediter samt rapportering till
Bankens ledning.

Group Finance #r framforallt ansvarigt for finansiell rapportering bade internt och externt. Detta
innefattar insamling, bearbetning och rapportering av bokforingsinformation och samordning av
information avseende alla typer av risker. Dessutom &r enheten ansvarig for hantering av Bankens eget
kapital, skattefragor och uppritthallandet av goda relationer med investerare och virderingsinstitut.

Kapital och solvens

Eget kapital var i slutet av september 2007 DKK 101 miljarder jimfort med DKK 77 miljarder vid
slutet av september 2006. Antalet utestiaende och inte aterkOpta aktier uppgick i slutet av september
2007 till 683 374 667 stycken, envar med ett nominellt belopp om DKK 10.

Foljande tva aktiedgare har offentliggjort ett de dger mer én 5 procent av aktiekapitalet i Danske Bank:

e AP Moller och Chastine Mc-Kinney Mboller Foundation och A.P. Moller Maersk Group,
Kopenhamn, har rapporterat om ett aktieinnehav uppgdende till mer dn 20 procent av aktiekapitalet i
Banken.

e Fonden RealDania, Kopenhamn, har rapporterat om ett aktieinnehav uppgaende till mer dn 10
procent av aktiekapitalet i Banken.

Koncernen ir inte medveten om nagra omstindigheter som skulle medfora en fordndring av det
kontrollerande dgandet i Koncernen.

Solvensmarginalen vid slutet av september 2007 var 9,31 procent av vilket 6,57 procent utgjordes av
Koncernens kapitalbas. Koncernens eget kapital efter avdrag for hybrid Tier 1-kapital var 5,73 procent.

Efterstillda skulder 6kade fran DKK 49 miljarder vid slutet av ar 2006 till 56,6 miljarder vid slutet av
tredje kvartalet 2007.

Danske Banks styrelse

Bankens ledningsorgan utgérs av styrelsen och direktionen. Styrelsen bestar av icke
direktionsledaméter och viljs av bolagsstimman, med undantag for de ledaméter som viljs i enlighet
med lagstiftning om arbetstagarrepresentation i styrelser (for ndrvarande fem stycken). De ledamdter
som inte #r arbetstagarrepresentanter viljs av aktieigarna for en mandattid om tva ar och antalet véxlar
mellan sex och femton personer (fér nirvarande tio stycken). Ledaméterna kan aterviljas. Bankens
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direktion far bestd av mellan tva och tio medlemmar, vilka ansvarar for den dagliga verksamheten i
Banken. Adressen till styrelsen dr Holmens Kanal 2-12, DK-1092 K&penhamn K, Danmark.

Nedan ges en beskrivning av de nuvarande medlemmarna av styrelsen och deras externa befattningar.

Alf Duch-Pedersen, Ordf.

Jgrgen Nue Mgller, Vice Ordf.

Eivind Kolding, Vice ordf.

Charlotte Hoffman, Styrelseledamot *

Helle Brgndum, Styrelseledamot *

Henning Christophersen, Styrelseledamot

Peter Hgjland, Styrelseledamot

Niels Chr. Nielsen, Styrelseledamot

Styrelseordforande i Group 4 Securicor plc; styrelseledamot i
Danmarks Tekniske Universitet, styrelseledamot i Dansk

Industri, ledamot i Denmark-America Foundation.

Styrelseordforande 1  Fonden for billige boliger,
styrelseordférande i Programbestyrelsen mod Ghettoisering,
vice styrelseordforande i Nordisk Byggedag Danmark,
styrelseledamot i International Federation for Housing and
Planning, Holland; adjungerande  professor  vid
Handelshogskolan i Képenhamn.

Skeppsredare och partner i Firmaet A.P. Mgller, VD E.
Kolding Shipping ApS, styrelsesordforande i Safmarine
Container Lines N.V., styrelseledamot i Maersk B.V.
styrelseledamot i Maersk Inc., styrelseledamot i Maersk
China Limited,

Radgivare, Danske Bank A/S.

Bankanstélld, Danske Bank A/S, styrelseledamot Danske
Kreds.

Deldgare Kreab Brussels, VD Epsilon s.p.r.L.,
styrelseordforande for Metroselskabet I/S, ordférande for
,European Institute of Public Administration, Maastricht,
styrelseledamot av Rockwool-Fonden, ledamot i Expert
Advisory Group i ESS Scandinavia.

Styrelseordforande f6r Danish Centre for Leadership,
styrelseordférande for Amrop-Hever A/S, styrelseordférande
for Siemens A/S, styrelseordforande for Ituri Management
ApS,, styrelseordforande for Bikuben Fondene,
styrelseordférande for Copenhagen Capacity, Fonden til
Markedsfgring og Erhvervsfremme i Hovedstadsregionen,
vice styrelseordférande for Nordicom A/S, styrelseledamot
for Denmark-America Foundation, vice styrelseordférande
for BPT Arista A/S, vice styrelseordférande for BPT Optima
sicar S.A., styrelseledamot Danisco, styrelseledamot Knud
Wexode A/S, styrelseledamot Ramboll Gruppen A/S,
styrelseledamot Wexge Holding A/S.

Professor i ekonomi vid Handelshogskolan i Kopenhamn,
styrelseledamot Grundfos A/S, styrelseledamot Grundfos
Finance A/S, styrelseledamot Grundfos Management A/S,
styrelseledamot COWI Fonden, styrelseledamot Otta
Monsted Aktieselskab, styrelseledamot Oticon Fonden,
William Demants og Hustru Ida Emilias Fond,
styrelseledamot Poul Due Jensen’s Fond.
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Sten Scheibye, Styrelseledamot

Majken Schultz, Styrelseledamot

Per Alling Toubro, Styrelseledamot *

Verner Usbeck, Styrelseledamot *

Claus Vastrup, Styrelseledamot

Solveig @rteby, Styrelseledamot *

VD Coloplast A/S, styrelseordférande Novo Nordisk A/S,
styrelseledamot i Dansk Industri, styrelseledamot The
Danish Academy of Technical Sciences, styrelseordforande
Denmark-America Foundation, styrelseledamot Danish
Fulbright Commission, adjungerande professor i kemi,
Universitetet i Arhus.

Professor, Handelshogskolan, K&penhamn, styrelseledamot
Fonden Realdania, styrelseledamot COWI A/S, VD Vci
Holding ApS, vice ordférande Bgrnehjertefonden,
styrelseledamot Danish Management Society,
styrelseledamot Reputation Institute, New York.

Danske Bank A/S, styrelseordférande Danske Kreds.

Assistant Vice President, Danske Bank, styrelseledamot
Danske Kreds, vice styrelseordforande Danske
Funktionaerers Boligselskab S.m.b.A., styrelseledamot Niels
Brock.

Professor i Ekonomi, Universitetet i Arhus, medlem av
Infrastruktur ~ Kommissionen.  styrelseledamot  Arhus

Universitets jubeleumsfond.

Bankanstilld, Danske Bank, vice styrelseordférande Danske
Kreds.

Birgit Aagaard-Svendsen, StyrelseledamotExecutive vice president och CFO J.Lauritzen A/S, VD

* Arbetstagarrepresentant

Landlov ApS, styrelseordférande Handyventure Singapore
Pte., styrelseledamot for Metroselskabet 1/S, medlem av
Counsil of Det Norske Veritas, Ordforande Infrastruktur
Kommissionen.

Nedan foljer en beskrivning av de personer som &r ledamoter av Bankens direktion och deras uppdrag
utanfér Danske Bank A/S och dotterbolag.

Peter Straarup, Ordf.

Tonny Thierry Andersen,

Styrelseordforande Forsikringsselskabet Danica
Skadeforsikringsaktieselskab af 1999, styrelseordforande
Danica Pension Livsforsikringsaktieselskab,
styrelseordférande Danica Liv 11,
Livsforsikringsaktieselskab, styrelseordférande Danica
Pension I, Livsforsikringsaktieselskab, styrelseordférande
DDB Invest AB, styrelseordforande Northern Bank Limited,
styrelseordférande Sampo Pankki Oyj

Styrelseledamot Denmark-America Foundation, medlem

Institut  International  d’etudes  Bancaires, medlem

International Monetary Conference.

Styrelseledamot Danske Private Equity A/S, styrelseledamot
Forsikringsselskabet Danica Skadeforsikringsaktieselskab af
1999, styrelseledamot Danica Pension
Livsforsikringsaktieselskab, styrelseledamot Danica Liv III,
Livsforsikringsaktieselskab, styrelseledamot Danica Pension
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I, Livsforsikringsaktieselskab, styrelseledamot Realkredit
Danmark A/S, styrelseledamot Sampo Pankki Oyj.

Sven Lystbeek Styrelseordforande Veerdipapircentralen — A/S, vice
styrelseordférande ~ Multidata  Holding  A/S,  vice
styrelseordférande Multidata A/S, vice styrelseordforande
PBS Holding A/S, vice styrelseordférande PBS A/S, vice
styrelseordférande Ejendomsselskabet Lautrupbjerg A/S,
styrelseledamot Visa Europe Limited, styrelseledamot

Kreditforeningen Danmarks Pensionsafviklingskasse, vice

styrelseordférande Forsikringsselskabet Danica
Skadeforsikringsaktieselskab af 1999, vice
styrelseordférande Danica Pension

Livsforsikringsaktieselskab, vice styrelseordforande Danica
Liv I1I, Livsforsikringsaktieselskab, vice styrelseordforande
Danica  Pension I, Livsforsikringsaktieselskab,  vice
styrelseordforande Realkredit Danmark A/S, ,styrelseledamot
Danske Bank International S.A., vice styrelseordforande
Sampo Pankki Oyi, vice styrelseordférande AS Sampo Pank,
vice styrelseordférande AB Sampo Banka AS, vice
styrelseordférande AB Sampo bankas.

Per Skovhus Vice styrelseordforande Danmarks Skibskredit A/S, vice
styrelseordforande Finansradet, styrelseordforande
Nordania Finans A/S, styrelseledamot Realkredit Danmark
A/S, styrelseordforande ZAO Danske Bank, styrelseledamot
ICC Denmark.

Ledaméternas externa befattningar kan komma att dndras 6ver tiden. Denna information uppdateras pa
Danske Banks hemsida, www.danskebank.com/corporategovernance.

Efter beaktande av tillimpliga lagar samt de rutiner Banken har avseende intressekonflikter finns inga
potentiella intressekonflikter vad giller styrelseledamoternas forpliktelser gentemot Emittenten och
deras externa befattningar.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk
skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av att dga Obligationer. Sammanfattningen vinder sig
till innehavare av Obligationer som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen dr inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller for Obligationer som dgs av handelsbolag
eller sadana juridiska personer vars Obligationer rdknas som lagertillgangar i en néiringsverksamhet.
Skattekonsekvenserna for enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av speciella
omstdndigheter i det enskilda fallet. Detta innebdr att sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr
beskrivna kan uppkomma for vissa kategorier av innehavare av Obligationer, sdsom exempelvis
investmentforetag, investeringsfonder och personer som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige. Varje
innehavare av Obligationer rekommenderas att inhdimta rad fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att dga Obligationer exempelvis till foljd av att

utlindska regler, skatteavtal eller andra speciella regler dr tillaimpliga.

Beskattning av fysiska personer

Avkastning och kapitalvinster pa obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sdsom rinta,
kapitalvinst och annan inkomst av tillgangar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent.

Kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forsédljningspriset, med avdrag for
forsiljningskostnader, och det skattemissiga omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt
den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en obligation utgdras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla obligationer av samma slag och sort. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan, betrdffande obligationer som 1 skattehdnseende klassificeras som
marknadsnoterade  deldgarritter, sdsom marknadsnoterade aktieindexobligationer, den s.k.
schablonmetoden anvindas. Vid tillimpning av schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet motsvara
20 procent av forsiljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader..

70 procent av en kapitalforlust dr som huvudregel avdragsgill mot all skattepliktig inkomst av kapital.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade svenska fordringsritter dr dock fullt avdragsgilla.

Vidare skall kapitalforluster pa marknadsnoterade deldgarritter (med undantag for svenska
rantefonder), sasom marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana tillgangar och pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utldndska
juridiska personer. For forluster pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utldndska juridiska
personer dr dock ritten till kvittning begrénsad till fem sjittedelar. Om kapitalforluster dr hanforliga till
bade marknadsnoterade deldgarritter och onoterade andelar skall forluster som uppstatt pa
marknadsnoterade deldgarritter dras av fore forluster pa onoterade andelar. Till den del en
kapitalforlust pa marknadsnoterade deldgarritter eller onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utlindska juridiska personer inte kunnat dras av enligt ovan skall forlusten dras av mot Ovriga
kapitalinkomster med 70 procent respektive med fem sjattedelar av 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som inte overstiger 100 000 kronor och med 21 procent for underskott dirutdver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.
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Sirskilda fragor
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas enligt avsnittet ovan.
Nollkupongare

Vinst vid inlosen av en nollkupongare behandlas som rinta och beskattas vid inlosentillféllet. Vinst som
uppstatt pa grund av forsiljning under 16ptiden behandlas som ridntekompensation, dvs. som réinta. Vad
som ovan ndmnts giller dock endast under forutsiittning att obligationens kapitalbelopp inte gjorts
beroende av andra faktorer ("Relevanta Faktorer”).

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan nimnda principer, &r
fullt avdragsgill om nollkupongaren dr marknadsnoterad och utstilld i svenska kronor. I annat fall dr en
kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Valutaindexobligationer

Valutaindexobligationer klassificeras i skattehdnseende som fordringsritter och behandlas i regel inom
kapitalvinstsystemet, vilket innebir att en viardedkning behandlas som kapitalvinst. Eventuella fasta
utbetalningar under 16ptiden behandlas dock som rénta.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan nimnda principer, &r
fullt avdragsgill om valutaindexobligationen dr marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. I annat
fall @r en kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Ravaruindexobligationer

Raévaruindexobligationer klassificeras i skattehinseende som fordringsritter och behandlas inom
kapitalvinstsystemet, vilket innebér att en vardeokning behandlas som kapitalvinst. Eventuella fasta
utbetalningar under 16ptiden behandlas dock som rénta.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan nimnda principer, dr
fullt avdragsgill om ravaruindexobligationen dr marknadsnoterad och utstilld i svenska kronor. I annat
fall @r en kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Aktieindexobligationer

Aktieindexobligationer klassificeras i skattehdnseende som deldgarritter och behandlas skatteméssigt
pa samma sitt som aktier och andra deldgarritter, d.v.s. inom kapitalvinstsystemet. Fasta utbetalningar
under 16ptiden behandlas dock som rinta. Rorliga utbetalningar under 16ptiden som gjorts beroende av
t.ex. utvecklingen pa ett index behandlas som annan inkomst av tillgang och tas upp som inkomst i
inkomstslaget kapital.

En forlust behandlas som utgangspunkt som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan
ndmnda principer, #r fullt avdragsgill mot kapitalvinster pa vissa tillgangar om aktieindexobligationen
ar marknadsnoterad.

Obligationer med blandad underliggande tillgding

Om underliggande tillgdng bestar av en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestaende av
bade aktier och ravaror, dr det inte helt klart om obligationen skall klassificeras som en delédgarritt eller
fordringsritt i skattehdnseende. Skatterdttsndmnden har 1 ett forhandsbesked avseende s.k.
marknadsobligationer med blandad underliggande tillgang ansett att obligationens skattemissiga
karaktdr skall bedomas vid emissionstidpunkten med utgangspunkt i vilken av de underliggande
tillgdingarna som véger tyngst vid denna tidpunkt. Forhandsbeskedet har dock overklagats till
Regeringsritten.
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Preliminiirt skatteavdrag

Preliminirskatt om 30 procent innehalls pa riantor som betalats till privatpersoner bosatta i Sverige och
svenskt dodsbo och for vilka kontrolluppgift skall limnas enligt 8 eller 9 kapitlet i lagen (2001:1227)
om sjidlvdeklarationer och kontrolluppgifter. Enligt svensk rittpraxis skall preliminirskatt innehallas
vid inlosen av en nollkupongsobligation oavsett om innehavaren dgt obligationen sedan emissionen
eller kopt den senare under obligationens 16ptid. Prelimindrskatt behover dock inte innehallas vid
avyttring av nollkupongsobligationen under 16ptiden. Vidare skall skatt inte heller innehallas i fall da
det rader osikerhet om hur stor del av utbetalningen som ér riinta.

Formogenhetsskatt

Den 17 december 2007 beslutade riksdagen att formogenhetsskatten ska slopas fran och med ar 2007.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare,
beskattas for all inkomst i inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om 28 procent. Se ovan
under ” Avkastning och kapitalvinster pa obligationer” for hur férvérvskostnaden skall beriknas.

Kapitalforluster dr normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget niringsverksamhet. Kapitalforluster pa
aktier och andra deldgarriitter, sdsom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. Sadana kapitalforluster kan dven vara avdragsgilla mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter uppkomna i bolag inom samma koncern, under
forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar giller att kapitalvinster pa niringsbetingade andelar och
vissa niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter #r skattefria och att kapitalforluster pa sadana
andelar inte dr avdragsgilla. Detta innebir att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer
inte kan kvittas mot kapitalvinster respektive kapitalforluster pa sadana nidringsbetingade andelar och
néringsbetingade aktiebaserade deldgarritter. Kapitalforluster pa obligationer, som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa deldgarritter under
efterfoljande beskattningsar. Obligationerna utgor inte niringsbetingade aktierelaterade deldgarritter.

Rénta beskattas enligt bokféringsméssiga grunder.
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ALLMAN INFORMATION

Banken kan komma att ansoka om att Obligationer emitterade under Programmet skall
inregistreras pa OMX Nordic Exchange Stockholm AB eller annan bors eller reglerad
marknadsplats. Det dr didremot inte sdkert att sadan ansokan kommer att ske vad giller
samtliga Obligationer emitterade under Programmet eller att sddana ansokningar kommer att
godkénnas.

Beslut om upprittande av Programmet fattades i Bankens styrelse den 29 oktober 1998. Beslut
om Okning av Rambeloppet fran SEK 5 000 000 000 till SEK 10 000 000 000 fattades i
Bankens styrelse den 10 juni 2004. Okningen genomfordes den 24 augusti 2004. Beslut om
6kning fran SEK 10 000 000 000 till SEK 20 000 000 000 fattades i Bankens styrelse den 27
januari 2005. Okningen genomfordes den 30 mars 2005. Beslut om &kning fran SEK
20 000 000 000 till SEK 30 000 000 000 fattades av Bankens styrelse den 26 januari 2006 och
genomfordes den 16 januari 2007. Emittenten dr behorig att fatta alla beslut och har eller
kommer att fa alla interna tillstand, godkédnnanden som krivs med anledning av emissionerna.

Obligationerna kommer att emitteras i kontoford form i enlighet med lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument genom VPC AB, och foljaktligen kommer inga fysiska
virdehandlingar eller andra fysiska instrument att utfiardas avseende Obligationerna. VPC-
nummer och ISIN-nummer for Obligationerna kommer att framga av de Slutliga Villkoren

Inget bolag i Koncernen ir i dagsldget, och har inte heller under de senaste 12 manaderna varit,
foremal for nagra réttsliga forfaranden som pa ett visentligt sétt kan paverka deras finansiella
stallning. Sa vitt dr ként finns det heller inga forestaende rittsliga forfaranden av ovanstaende
art.

Utover vad som anges vad som anges i Bankens oreviderade kvartalsrapporter avseende de tre
forsta kvartalen under ar 2007, har det inte sedan den sista december 2006 (dagen for den
senaste reviderade finansiella rapporten) hint nagonting som vésentligen fordndrar den
finansiella stdllningen i Emittenten eller sammantaget for Emittenten och dess dotterforetag.

Koncernens tre senaste arsredovisningar har blivit reviderade av Grant Thornton
Statsautoriserat Revisionsaktieselskab (tidigare benimnt Grothen & Perregaard Statsautoriserat
Revisionsaktieselskab) och KPMG C. Jespersen Statsautoriserat Revisionsinteressentskab,
vilka har varit Emittentens oberoende revisorer under denna tid. Bada revisorerna é&r
medlemmar av ”Foreningen af Statsautoriserade Revisorer”. Ovriga delar av Grundprospektet
har inte granskats av revisorerna.

Under den tid Programmet existerar eller under den tid da nagra Obligationer finns utestaende
kommer kopior, och da det behovs, engelska Oversittningar av foljande dokument finnas
tillgdngliga hos Banken under kontorstid (se sidan 12):

(a) Bankens konstituerande dokumentation (bolagsordning, stiftelseurkund,
registreringsbevis);

(b) Grundprospektet inklusive de dokument som &r inférlivade genom hénvisning;

(c) reviderade arsredovisningarna (inkluderat revisionsberittelser) for de tre senaste

rikenskapsaren, den oreviderade halvarsrapporten samt de oreviderade
kvartalsrapporterna for det senaste rikenskapsaret;

(d) alla Slutliga Villkor avseende Obligationer som tagits upp till registrering eller
inregistrering pa en bors eller annan reglerad marknad. Kopior pé relevanta Slutliga
Villkor avseende Obligationer som inte upptagits till registrering eller inregistrering pa
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bors eller annan reglerad marknad tillhandahalls till den som dr Fordringshavare vid
den aktuella tidpunkten.
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Emittentens adress
Danske Bank A/S

2-12 Holmens Kanal
DK-1092 Képenhamn K

Danmark

Emittentens adress i Sverige
Danske Bank A/S,

Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1
Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Emittentens revisorer

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Stockholmsgade 45
2100 Képenhamn O
Danmark
Erik Stener Jorgensen Ole Fabricius
KPMG C. Jespersen
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Borups Allé 177
2000 Frederiksberg
Danmark

Per Gunslev Lars Rhod Sondergaard

Emittentens juridiska radgivare

avseende svensk ritt

Oreum Advokatbyra AB
Kungstridgardsgatan 16
SE-103 90 Stockholm
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