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Aktieindexobligation 501

- Oppna upp mot framtiden
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Mojligheternas tid ar inte férbi

Stimulanspaket, réntesankningar och
forbattringar i penningmarknaden &r
nagra exempel som talar for méjlig-
heterna pa aktiemarknaden. Genom

en aktieindexobligation far du en trygg
placering med mojlighet till god avkast-
ning. Nu erbjuder vi tre nya aktieindex-
obligationer som var och en &r utmar-
kande pa sitt satt. Till begréansad risk
kan du enkelt placera pa marknader
som vi tror pa langsiktigt. Aktieindex-
obligationer kan utformas pa méanga
olika satt och kan ha manga olika egen-
skaper. Begreppet "aktieindexobligatio-
ner” anvands ofta, och dven i denna bro-
schyr, som ett samlingsbegrepp ocksa

for instrument som har andra underligg-

gande exponeringar an just aktieindex,
till exempel ravaror eller valutor.
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Alternativen ar Infrastruktur, Sverige
Valuta och Sverige Aktier. Loptiderna
ar tre respektive fyra ar, men du kan
anda nar som helst sélja din placering
om du sa dnskar. Aktieindexobligatio-
nerna finns i poster om nominellt

10 000 kronor och du tecknar dig
snabbt och enkelt antingen genom att
besbdka nagot av vara kontor eller via

Internet. Lads mer pawww.danskebank.se.

Eventuella rekommendationer

hari ar inte sa kallade investe-
ringsanalyser och har darfor
inte utformats enligt kraven i
de lagar och forfattningar som
faststallts for att framja
investeringsanalysers obero-
ende eller férbjuda handel fore
spridningen av dessa.



Aktieindexobligation

Oppna upp mot framtiden
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Den globala finansiella oron préaglar Fran ett investeringsperspektiv forsamrade kreditvillkor och en
utvecklingen pa alla marknader, inte finns det daremot god anledning att extremt expansiv ekonomisk palitik.
bara kredit- och aktiemarknaden. se framat. De finanspolitiska atgar- Bérserna ar dessutom pa nivaer som
Effekterna i den reala ekonomin ar nu dernaiform avinvesteringaribland  &r svara att motivera med fundamen-
tydliga i form av fallande konsumtions-  annat infrastruktur motsvarar en tala faktorer - &ven om vi skulle fa en
och investeringstillvaxt samt stigande  betydande del av manga landers mycket svag vinstutveckling under en
arbetsléshet runt om i variden. Utsikt-  BNP - bara i USA och Kina dversti- langre tid. Omfattande insatser fran
erna ar pa kort sikt allt annat &n ljusa ger stimulanspaketen tio procent av  regeringar och centralbanker gor att
och det har kan bli den svaraste kon- BNP. Konjunkturutvecklingen kan réntorna fortsatter att falla fran tidi-
junkturnedgangen pa flera decennier. darfér ses som en dragkamp mellan  gare hdga nivaer. Vi forvantar oss inte
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en vandning har och nu - varken pa
bérser eller av konjunkturen. Daremot
om riskpremierna, som haller utla-
ningsrantor till hushall och foretag
hoga, fortsatter att minska samtidigt
som centralbankerna sénker réntorna
ytterligare, ar det bara en tidsfraga
innan konjunkturen och vinstutsikt-
erna stabiliseras. Inte ens under de
mest omvéalvande kriserna i modern

a

ekonomisk historia - den svenska
bankkrisen fér drygt 15 ar sedan,
eller den japanska kreditkrisen under
1990-talet till exempel - har bors-
utvecklingen varit negativ mer an tre
arirad.

Vi &r dvertygade om att ekonomisk
politik fungerar och tror att det
kommer den att géra &ven denna

gang - fragan ar bara nar. Med en
aktieindexobligation slipper du sjélv
férstka "tréffa ratt" for att fa del i
den eventuella bérsuppgang som

kommer nar utsikterna har stabili-
serats. Inte nog med det, du far
dessutom ett skydd for en eventuellt
fortsatt svag bérsutveckling da du
minst far tillbaka det nominella
beloppet vid obligationens férfall.



Aktieindexobligation

501 A - Infrastruktur

Pris 10 000 kr per post

Nominellt belopp 10 000 kr per post

Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp
Omréakningsfaktor 0,57
Loptid cadar
Index S&P Global Infrastructure Index (EUR])

Indexutveckling de senaste fem aren ®

—— S&P GLOBAL INFRASTRUC EURO M
— MSCI WORLD
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Nar varldskonjunkturen viker och réantorna ar pa laga
nivaer kravs andra atgarder for att stimulera ekono-
min. Vid tidigare kriser har infrastrukturinvesteringar
drivit ekonomin framat. Vi ser att aven i dagens
situation lagger manga lander stor vikt vid att fa igang
ekonomin med hjélp av stora satsningar inom just
infrastruktur.

2004/01/02 2005/01/02 2008/01/02 2007/01/02 2008/01/02 2009/01/02
Kalla: Bloomberg (data mellan 2004-01-02 och 2009-03-02)

Med Aktieindexobligation Infrastruktur far du maéjlighet
attinvesterai 75 internationella bolag som alla ar
engagerade i uppbyggnaden av infrastruktur sasom
vagar for varor och tjanster, system for transport av
information och energi med mera.

Y Omrakningsfaktorn ar preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 20 april 2009.
#Index har under &ren 2004 - 2008 forandrats med ca: 18 %, 27 %, 20 %, 8 % respektive -38 % per ar.
Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.



o501 B - Sverige Valuta
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Pris 10 500 kr per post
Nominellt belopp 10 000 kr per post
Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp
Omrakningsfaktor 1.0Y
Loptid ca 3 ar
Index EURSEK®

Valutakursutveckling for EURSEK de senaste fem aren
12,0
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Euron har under manga ar varit relativt stabil mot den
svenska kronan och kostat mellan 9,00 - 9,50 kronor.
Sedan i héstas i den globala finanskrisens fotspar har
dock kronan férsvagats kraftigt och ar nu pa en historik
lag niva i férhallande till euron. Dessa nivaer kan inte
férklaras med fundamentala argument. Nar finans-
marknaden bérjar stabiliseras och konjunkturen ater-
hamtar sig réknar vi med att kronan kommer att
starkas patagligt mot euron.

Kalla: Bloomberg (data mellan 2004-01-01 och 2009-03-02)

Med Valutaobligation Sverige Valuta far du ta del av
en eventuell férstarkning av den svenska kronan
gentemot euron. Omrakningsfaktorn ar indikativt 1,0
vilket innebar att avkastningen motsvarar 100 pro-
cent av den eventuella valutakursférstarkningen.

Y Omrakningsfaktorn ar preliminar och faststalls senast pa likviddagen den 17 april 2008. 16 % per ar. Observera att negativt tal innebar en férstarkning av den svenska kronan
B # Principen &r att EURSEK &r uttryckt som antal svenska kronor (SEK) per en enhet av euron (EUR). gentemot euron. Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti
* Index har under &ren 2004 - 2008 forandrats med ca: 0 %, 4 %, -4 %, 4 % respektive eller prognos for framtida utfall.



Aktieindexobligation

501 C - Sverige Aktier

Pris

Nominellt belopp
Kapitalskydd
Omrakningsfaktor
Loptid

Index

11 300 kr per post

10 000 kr per post

100 % av nominellt belopp
10"

ca3ar

OMXS30™ Index

Indexutveckling de senaste fem aren ®

—— OMX STOCKHOLM 30 INDEX
—— MSCI WORLD
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Tack vare kraftfulla insatser fran Riksbanken och

regeringen har stora forbattringar skett pa finans-

marknaden som aterigen bérjat fungera efter en mer
eller mindre kollaps under slutet av 2008. Eftersom
aktiemarknaden ofta ligger ett ar fore utvecklingen av

Y Omréakningsfaktorn &r preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 20 april 2009.

Kélla: Bloomberg (data mellan 2004-01-01 och 2008-03-02)

den reala ekonomin bor vi kunna se genomslag pa
aktiemarknaden redan under 2008. Placeringen ger
dig mojlighet att investera pa den svenska aktie-
marknaden genom OMXS30™ Index till begréansad risk.

? Index har under aren 2004 - 2008 férandrats med ca: 17 %, 29 %, 20 %, -6 respektive -39 % per ar. 7
Det bér observeras att historisk utveckling inte utgér nadgon garanti eller prognos for framtida utfall.



Exempel p& indexutveckling

och &terbetalningsbelopp

Tabellen nedan visar ett exempel pa hur indexutvecklingen paverkar beloppet som du far tillbaka fran de olika aktieindex-
obligationerna pa aterbetalningsdagen.

Inriktning Infrastruktur Sverige Aktier Sverige Valuta
Underliggande index S&P Global Infrastructure Index (EUR) OMXS30™ Index EURSEK
Loptid 4 3 3
Overkurs - 13% 5%
Prel omrakningsfaktor 0.5 1.0 1.0
Courtage 2% 2% 2%
Pris per post 10 000 kr 11 300 kr 10500
Nominellt belopp 10 000 kr 10 000 kr 10 000
Avlasningsperiod Startindex manadsvis forsta sex manaderna manadsvis forsta tre manaderna

Avlasningsperiod Slutindex manadsvis sista aret manadsvis sista aret

Obligationslan DDBO 501 A DDBO 501 C DDBO 501 B
ISIN-kod SE0002799130 SEO002799916 SE0002799148
Likviddag 20-apr-2009 20-apr-2009 17-apr-2009
Aterbetalningsdag 13-maj-2013 10-maj-2012 4-maj-2012

Indexutveckling Aterbetalningsbelopp och arseffektiv avkastning inkl courtage

B65% 13250kr 6.8% 16 500 kr 12.7% 25% 12500kr  53%
45% 12 250 kr 47% 14 500 kr 8.0% 20% 12 000kr 3.9%
35% 11 750kr 3.6% 13 500 kr 5.4% 15% 11500kr 24%
25% 11250kr 25% 12 500 kr 2.7% 10% 11000kr 0.9%
15% 10 750 kr 1.3% 11500kr  -0.1% 5% 10500kr -0.7%
0% 10 000 kr -0.5% 10000 kr -4.6% 0% 10000kr -2.3%
-20% 10 000 kr -0.5% 10000 kr  -4.6% -10% 10000kr -16%

Aterbetalningsbeloppet beraknas som: Nominellt belopp + Nominellt belopp x MAX[0%:; Indexutveckling x Omrakningsfaktorn)]
For 501 A och C beraknas Indexutveckling som: (Slutindex-Startindex)/Startindex
For 501 B beraknas Indexutveckling som: (Startindex-Slutindex)/Startindex
Startindex faststalls i borjan av 16ptiden och beraknas for 501 A och C som ett medelvarde av ett antal matningar under avlasningsperioden och
Slutindex faststalls i slutet av 16ptiden och berdknas fér 501 A och C som ett medelvarde av ett antal matningar under avldsningsperioden
Arseffektiv avkastning utgors av: (Aterbetalningsbelopp/Investerat belopp inkl courtage)”(1/antal ar*) - 1
8 *) i exemplet har vi avrundat 16ptiden till hela ar
Investerat belopp &r: pris per post plus 2 % i courtage, dvs 10 200 kr fér 501 A, 10 710 fér 501 B och 11 526 kr for 501 C



Aktieindexobligation

Sa har fungerar en aktieindexobligation

- Ett sakert och enkelt satt att spara

Att komplettera sitt sparande med en
eller flera aktieindexobligationer &r bade
smart och sakert. Tack vare kapital-
skyddet, som sékrar dina investerade
pengar vid bérsfall, far du bade trygghet
och magjlighet i en och samma placering.

En smart sparform

En aktieindexobligation &r en kombina-
tion av tva placeringsformer - en option
och en obligation. Optionen ger dig moj-
lighet att fa avkastning fran en under-
liggande marknad som exempelvis
aktie-, ravaru- eller valutamarknaden
medan obligationen skyddar ditt kapital
vid nedgang. Detta gér aktieindexobliga-
tioner till en bra placering nar du vill ha
mdjlighet till lite hégre avkastning &n
vad du kan fa pa andra typer av sékert
sparande. Samtidigt som du inte ar rik-
tigt beredd att ta de ekonomiska risker

DU HAR MINST 3 SKAL ATT SPARA | EN AKTIEINDEXOBLIGATION

1 Lagrisk!

Kapitalskyddet gor att du placerar till l1ag risk.

2 Tillgang till intressanta marknader!

En placering pa en eller flera marknader, branscher och foretag.

3 Chans till god avkastning!

Moéijlighet att delta i underliggande marknads uppgang.

som ett sparande direkt i aktier eller
fonder kan innebéara. Eftersom vara
aktieindexobligationer ar kapitalskydd-
dade far du minst tillbaka det nomi-
nella beloppet nar 16ptiden ar slut.

Kapitalskydd

Alla vara aktieindexobligationer ges ut
av Danske Bank, vilket innebar att det
ar Danske Bank som star for kapital-
skyddet i placeringen pa ordinarie
aterbetalningsdag. Nar du placerari
nagon av vara aktieindexobligationer

tar du alltsa en kreditrisk pa Danske
Bank. Danske Bank har en god kredit-
vardighet, vilket motsvarar A+ fran
Standard & Poor’s och Aal fran
Moody's Investors Service.

Skydd mot bérsfall

Aven om utvecklingen pa flera mark-
nader ser positiv ut, finns det alltid
risker med att placera pa vissa
marknader och i en del branscher.
Tillvaxtmarknader kan till exempel bli
overhettade, marknader kan &ven 9



paverkas negativt av politiska och finansiella
oroligheter, konjunktursvangningar mm, vilket
i sin tur kan leda till kraftiga borsrorelser.
Darfor kan det vara tryggt att sparai
aktieindexobligationer.

Sa beraknas avkastningen

Den avkastning du kan fa genom att placerai
en aktieindexobligation beror dels pa indexut-
vecklingen under 16ptiden och dels pa om-
rakningsfaktorn. For att inte behdva vara helt
beroende av timing vid aktieindexobligationens
bérjan och for att minska effekterna av index-
forandring i slutet av 16ptiden stdms respekti-
ve underliggande index av vid olika tillfallen
under 16ptiden, sa kallade varderingsdagar.
Den indexutveckling som avkastningen berak-
nas pa ar ett medelvarde av dessa avstam-
ningar. Medelvardesavstamningar innebér att
avkastningen kan bli nagot 1agre eller hogre an
det underliggande indexets utveckling. For att
fa fram placeringens avkastning multipliceras
indexutvecklingen med omrakningsfaktorn. Ju
hégre omrakningsfaktor, desto storre del av
indexutvecklingen far du ta del av.
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Overkursen kan ge hégre avkastning
Ar du beredd att i utbyte mot en nagot
hogre risk fa moijlighet till hogre avkast-
ning, kan en aktieindexobligation med s&
kallad 6verkurs vara intressant for dig.
Overkursen, som i detta fall &r 5 respek-
tive 13 procent, betyder att du kdper
aktieindexobligationen till mer an det
nominella beloppet. Detta extra belopp

hoéjer omrakningsfaktorn och ger dig dar-

for en placering med mdgjlighet till &nnu
hégre avkastning om utvecklingen pa
respektive marknad har varit positiv.
Skulle kursen ha fallit eller varit oféran-
drad under 16ptiden, riskerar du de 5
respektive 13 procenten eftersom
kapitalskyddet endast omfattar det
nominella beloppet

Valutasakrad placering

Med en aktieindexobligation far du moj-
lighet att placera pa internationella
marknader utan att valutakursforan-
dringar paverkar avkastningen direkt.
Alla beréakningar och betalningar gors i

svenska kronor. Du tar alltsa inte
nagon direkt valutakursrisk nar du
koper aktieindexobligationer. Aven i
alternativet Sverige Valuta 501 B - dar
avkastningen ar relaterad till en valuta-
kursforandring - gérs berakningar och
betalningar i svenska kronor. Dock ar
avkastningen beroende av férandringen
av den underliggande valutan EURSEK.

Salj nar du vill

Grundtanken med en aktieindexobliga-
tion &r att du behaller den till forfallo-
dagen, men du kan ocksa nar som
helst sélja din aktieindexobligationer
till marknadsvéardet om du till exempel
vill ta hem en vinst da aktieindexaobli-
gationen stigit i varde. Eftersom kapi-
talskyddet géller forst vid 16ptidens
slut kan forsaljning pa andrahands-
marknaden ske till kurser som saval
Overstiger som understiger det nomi-
nella beloppet beroende pa hur aktie-,
ravaru- eller valutamarknaden samt
réantemarknaden ser ut for tillfallet.



Aktieindexobligation

Viktig information

Placeringar i aktieindexobligationer ar forenade med
vissa risker. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtradande riskfaktorerna med aktieindexobligatio-
ner, vanligen se erbjudandets fullstandiga prospekt
for mer riskinformation.

Eninvesteringi en strukturerad produkt ar endast
passande for investerare som har tillracklig erfaren-
het och kunskap for att sjalva bedéma riskerna han-
forliga till investeringen och den &r endast 1amplig for
investerare som dessutom har investeringsmal som
stammer med den aktuella produktens exponering,
16ptid och andra egenskaper samt har den finansiella
styrkan att bara de risker som &r férenade med
investeringen. Danske Bank 1amnar inte nagon radgiv-
ning eller rekommendation i nagot hanseende genom
broschyren eller prospektet. Investerare bér fore ett
investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med
utgangspunkt fran sina individuella forhallanden av
ekonomisk, skattemassig och legal karaktar och nog-
grant dvervaga investeringen mot bakgrund av
investerarens egna férhallanden och informationen i
erbjudandets fullstandiga prospekt. Danske Bank tar
inget ansvar for att aktieindexobligationen ska ge en
positiv avkastning for investeraren. Riskbedomningen
for denna aktieindexobligation ska investeraren
ansvara for.

Emittentrisk: Emittenten (utgivaren) av Aktieindex-
obligation 501 A-C &ar Danske Bank A/S. Vid kép av
aktieindexobligationer tar investerare en kreditrisk pa
Danske Bank A/S. Danske Bank har en god kreditvar-
dighet, vilket motsvarar A+ fran Standard & Poor’s
och Aal fran Moody's Investors Service. Saval kapi-
talskyddet som avkastningsmaojligheten &r beroende
av Danske Banks finansiella formaga att fullgora sina

forpliktelser pa forfallodagen. Om Danske Bank skulle
hamna péa obestand riskerar investeraren att férlora
hela sin investering oavsett hur den underliggande
exponeringen har utvecklats. Danske Banks kreditvar-
dighet kan forandras i saval positiv som negativ rikt-
ning.

Andrahandsmarknad och fértida avveckling:
Kapitalskyddet galler endast pa ordinarie aterbetal-
ningsdagen. Aktieindexobligationer kan saljas under
16ptiden till r&dande marknadspris eftersom Danske
Bank under normala marknadsforhallanden staller
dagliga képkurser. Aktieindexobligationer ar dock
framst avsedd att behallas till forfall, da formeln for
berakningen av aterbetalningsbeloppet endast kan till-
ampas fullt ut pa aterbetalningsdagen. Om investe-
rare véljer att sélja den aktuella produkten fére forfall-
lodagen sker detta till rddande marknadspris vilket
kan vara saval 1agre som hogre an det ursprungligen
investerade beloppet. Courtage utgar enligt vid var tid
gallande prislista.

Ju narmare emissionsdagen fortida avveckling sker
desto hogre ar risken att vardet pa aktieindexobliga-
tionen understiger saval det ursprungligen investe-
rade beloppet som det nominella beloppet. Under
onormala marknadsférhallanden kan andrahands-
marknaden vara mycket illikvid. Danske Bank kan i
vissa begrénsade situationer 16sa in aktieindexobliga-
tionerna i fortid och det fortida inlésenbeloppet kan
da vara saval hogre som lagre &n det ursprungligen
investerade beloppet.

Exponeringsrisk: Utvecklingen for den underliggande
exponeringen ar avgorande for berakningen av avkast-
ningsdelen pa aktieindexobligationen. Hur den under-

liggande exponeringen kommer att utvecklas &r bero-
ende av en mangd faktorer och innefattar komplexa
risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker,
kreditrisker, rénterisker, ravaruprisrisker., volatilitet,
valutakursrisker och/eller politiska risker. En investe-
ring i aktieindexobligationerna kan ge en annan
avkastning &n en direktinvestering i den underlig-
gande exponeringen. Om den underliggande markna-
den har sjunkit i varde pa aterbetalningsdagen far
investeraren tillbaka det nominella beloppet och tar
saledes en risk motsvarande den ranta som hade
kunnat erhallas om pengarna istallet hade placerats i
rena rantebarande placeringar. Eventuell 6verkurs
och courtage &r inte kapitalskyddat.

Valutarisk: Aktieindexobligationer ger mojlighet att
placera pa den globala marknaden utan att valuta-
kursférandringar paverkar avkastningen direkt. Alla
berékningar och betalningar gérs i svenska kronor.
Utvecklingen for underliggande tillgang(ar) kan dock
paverkas av olika valutakursférandringar. Exempelvis
kan, i de fall aktier som ingar i ett index denomineras i
olika valutor, som till exempel for ett globalt index,
utvecklingen for underliggande tillgdngar inom indexet
paverkas av olika valutakursférandringar.

Prospekt och villkor: Detta material utgér endast
marknadsféring. Investerare uppmanas darfor att,
innan ett investeringsbeslut tas, ta del det fullstandi-
ga prospektet for Aktieindexobligation DDBO 501 A-
C, vilket utgdrs av grundprospekt for Danske Banks
MTN-program och Slutliga Villkor for Aktieindex-
obligation DDBO 501 A-C. Det fullstandiga prospektet
finns tillgéngliga pa www.danskebank.se under Spara
& Placera och kan &ven hamtas pa nagot av Danske
Banks kontor.
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Sammanfattning Aktieindexobligation 501 A-C

Anmalan
Senast den 9 april 2009

Borskod

501 A: DDBO 501A
501 B: DDBO 501B
501 C: DDBO 501C

Bérsregistrering
OMX Nordic Exchange Stockholms
Privatobligationslista eller annan svensk bors.

Courtage

Courtaget tillkommer med 2 % av placerat likvid-
belopp per alternativ. Minimicourtaget ar dock 250
kronor per alternativ fér kunder med depa i Danske
Bank och for kunder med VVP-konto 300 kronor per
alternativ. Kunder som tecknar sig online via
Hembanken betalar ett courtage pa 2 % av placerat
likvidbelopp per alternativ utan minimicourtage

Emittent
Danske Bank A/S ["Danske Bank”)

Index

501 A: S&P Global Infrastructure Index (EUR)
501 B: EURSEK

501 C: OMXS30 Index

12

ISIN-kod

501 A: SEO002789130
501 B: SE0O002799148
501 C: SE0002798916

Likviddag
501 A och 501 C: den 20 april 2009
501 B:den 17 april 2009

Lagsta placeringsbelopp
501 A: 10 000 kr

501 B: 10 500 kr (varav 500 kr ar éverkurs)
501 C: 11 300 kr (varav 1 300 kr &r 6verkurs)

Loéptid

501 A:cadar
501 B:ca 3 ar
501 C:ca 3 ar

Nominellt belopp
10 000 kronor eller hela multiplar darav.

Omrakningsfaktor

Omréakningsfaktorn faststalls senast pa
Likviddagen.

Indikativ Omrakningsfaktor fér respektive
alternativ ar:

501 A:0.5

501B:1.0

501C:1.0

Riskhanteringsmarginal
Aktieindexobligationernas konstruktion innebar att
Danske Bank har iklatt sig ett &tagande som avvi-
ker fran traditionell upplaning. Danske Bank har
h&rigenom patagit sig en risk som Danske Bank
maste hantera aktivt. Beroende pa hur val Danske
Bank lyckas med detta uppkommer en riskhante-
ringsmarginal for Danske Bank som kan vara saval
positiv som negativ. Det exakta utfallet av denna
marginal kan faststallas forst i efterhand pa lanets
Aterbetalningsdag och beror bland annat pa rante-
férandringar, forandringar i optionspriser och
emissionsvolym. Baserat pa historiska varden for
liknande aktieindexobligationer uppskattar Danske
Bank att den férvantade riskhanteringsmarginalen
pa arsbasis for dessa aktieindexobligationer upp-
gar till ca 0,3-1,3 procent av emitterat belopp.

Rantekonstruktion
Nollkupong som forfaller till kurs 100 %.

Slutindex

For 501 A faststalls Slutindex den 22 april 201 3.
For 501 B faststalls Slutindex den 16 april 2012.
For 501 C faststalls Slutindex den 20 april 2012.

Slutindex for 501 A och 501 C ar respektive Index
aritmetiska medelvarde beraknat pa basis av
Index officiella stangningsvarde pa varje
Varderingsdag Slutindex.



Aktieindexobligation

Slutindex fér 501 B ar Index officiella stangnings-
varde den 16 april 2012.

Startindex

For 501 A faststalls Startindex den 20

oktober 2009.

For 501 B faststélls Startindex den 15 april 2009.
For 501 C faststalls Startindex den 20 juli 20089.

Startindex fér 501 A och 501 C &r respektive
Index aritmetiska medelvarde beraknat pa basis
av Index stédngningsvarde pa varje Varderingsdag
Startindex.

Startindex fér 501 B ar Index officiella stang-
ningsvarde den 15 april 2008.

Varderingsdag Slutindex

501 A: 20 april 2012, 21 maj 2012, 20 juni 2012,

20juli 2012, 20 augusti 2012, 20 september 2012,
22 oktober 2012, 20 november 2012, 20 december
2012, 21 januari 2013, 20 februari 2013,

20 mars 2013 och 22 april 2013.

501 C: 20 april 2011, 20 maj 2011, 20 juni
2011,20juli2011, 22 augusti 2011,

20 september 2011, 20 oktober 2011,

21 november 2011, 20 december 2011, 20
januari 2012, 20 februari 2012, 20 mars 2012
och 20 april 2012.

Varderingsdag Startindex

501 A: 20 april 2009, 20 maj 2008, 22 juni
2009, 20 juli 2009, 20 augusti 2009, 21
september 2009 och 20 oktober 2009.
501 C: 20 april 20089, 20 maj 2009, 22 juni
2009 och 20 juli 2008.

Aterbetalningsbelopp
Aterbetalningsbeloppet fér 501 A och C utgors av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x

Slutindex-Startindex ]

MAX [0%: Omréakningsfaktor x
Startindex

Aterbetalningsbeloppet for 501 B utgérs av:

Nominellt belopp + Nominellt belopp x
, Startindex - Slutindex ]

MAX [D%;Dlmam i 5
Startindex

Aterbetalningsdag
501 A: 13 maj 2013
501 B: 4 maj 2012
501 C: 10 maj 2012

Skatter

Investerare bor radgéra med professionella radgi-
vare om de skatteméassiga konsekvenserna av en

investering i aktieindexobligationerna utifran sina
egna forhallanden. Skattesatser och andra skatte-

regler kan &ven andras under innehavstiden, vil-
ket kan fa negativa konsekvenser for investerare.

Fullstéandiga villkor

Obligationslan 501 A-C emitteras under Danske
Bank A/S svenska MTN-program. Det fullstéandiga
prospektet for obligationslan 501 A-C utgérs av
Grundprospekt for MTN-programmet och Slutliga
Villkor for obligationslan 501 A-C. Grundpro-
spektet for Danske Bank A/S har godkants av
Finansinspektionen och kan erhallas pa nagot av
Danske Banks kontor i Sverige. Grundprospektet
och Slutliga Villkor for obligationslan 501 A-C
aterfinns aven via www.danskebank.se.

Denna broschyr ar ett forsaljningsmaterial.
Mottagare av broschyren rekommenderas att
komplettera sitt beslutsunderlag med ovannamn-
da prospekt samt med det material som i 6vrigt
bedéms som nddvandigt i det enskilda fallet.

Eninvestering i obligationslan 501 A-C kan med-
fora risk och investeraren bér fore ett investe-
ringsbeslut soka erforderlig radgivning med
utgangspunkt fran sina individuella forhallanden
av ekonomisk, skatteméassig och legal karaktar.
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Obligationslanet far i varje land endast erbjudas,
séljas, forvarvas eller utnyttjas i enlighet med

de regler som géller i landet ifraga. Detta erbju-
dande riktar sig darfor inte till personer vars
deltagande kraver andra atgarder an de som féljer
av svensk ratt.

Férbehall

Danske Bank farbehaller sig ratten att stalla in
det/de alternativ i obligationslan 501 A-Ci
handelse av:

- att det sammanlagda tecknade Nominella
beloppet for nagot av obligationslanen
501 A-C understiger 20 miljoner kronor.

- att nagon omstandighet intraffar som enligt
Danske Bank bedémning kan &ventyra emissio-
nens genomférande.

Danske Bank forbehaller sig ratten att stélla in
det/de obligationslan, 501 A, 501 B och 501 C for
vilket omrakningsfaktorn ej kan faststéllas 6ver 0.4
(501 A), 0,8 (501 B) respektive 0,8 (501 C).

Uppgift om att obligationslan 501 A-C helt eller
delvis stallts in meddelas skriftligt snarast moéjligt
efter installandet.
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Emittenten har enligt licensavtal ratt att anvanda
vidstaende index. Foljande texter &r Emittenten
enligt licensavtalen forpliktigad att inkludera i
denna lanedokumentation.

S&P Global Infrastructure Index (EUR)
"Standard & Poor's", "S&P" and " S&P Global
Infrastructure Index" are trademarks of the
Standard & Poor's Division of The McGraw-Hill
Companies, Inc., some of which may be protected
by registration in one or more territories and
which have been licensed for use by Danske Bank.
This Product is not sponsored, managed, advised,
sold or promoted by S&P."

“Nasdag®, OMX™, OMXS30™, and OMXS30
Index™ are registered trademarks of The NAS-
DAQ OMX Group, Inc. (which with its affiliates is
referred to as the "Corporations") and are licen-
sed for use by Danske Bank A/S. The Product(s)
have not been passed on by the Corporations as
to their legality or suitability. The Product(s] are
not issued, endorsed, sold, or promoted by the
Corporations. The Corporations make no
warranties and bear no liability with respect to
the product(s).”



Aktieindexobligation

DANSKE BANK

Danske Bank &r Danmarks stérsta bank och en av
Nordens ledande finanskoncerner. Koncernen
som omfattar Sampo Bank, Fokus Bank, Northern
Bank, National Irish Bank, Realkredit Danmark,
Danica Pension och ett antal dotterbolag, erbjuder
omfattande finansiella tjanster som férsakring,
krediter, kapitalférvaltning, fastighetsformedling
samt leasingtjanster. Koncernen har ocksa en av
de storsta enheterna for Corporate Finance, han-
del i aktier, obligationer och valutor i Norden.
Banken inriktar sig pa privatkunder, sma och
mellanstora foretag, ovrig foretagsverksamhet
samt den offentliga och den institutionella sektorn
inorra Europa. Totalt representeras Danske
Bankkoncernen i 16 1ander i norra Europa.
Danske Bank i Sverige &r en fullsortimentsbank
och har genom Ostgdta Enskilda Bank med
Provinsbanker fér narvarande 59 kontor i Sverige.
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Danske Bank i Sverige bestar av 15 provinsbanker: Bohusbanken, Gavleborgs
Provinsbank, Hallands Provinsbank, Jamtlands Provinsbank, Narkes Provinsbank,
Skaraborgs Provinsbank, Skanes Provinsbank, Smalandsbanken, Sundsvallsbanken,
Sormlands Provinsbank, Upplandsbanken, Varmlands Provinsbank, Vastmanlands
Provinsbank, Alvsborgs Provinsbank och Ostgéta Enskilda Bank.




