Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program

Emission av
Aktieindexobligation Sverige DDBO 504 B

DEL 1 - VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehaller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstaende Lan som emitteras under
Danske Bank A/S grundprospekt av den 6 februari 2009 sa som detta justerats och kompletterats genom
tillaggsprospekt av den 23 februari 2009, 20 maj 2009 och den 14 augusti 2009 (“Grundprospektet”). De Slutliga
Villkoren utgor slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument och maste ldsas tillsammans med Grundprospektet. Fullstindig information om
Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga
Villkoren i kombination. Grundprospektet finns tillgangligt pA Danske Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se
och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske
Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i de Allmédnna Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebord i dessa
Slutliga Villkor. For detta Lan giller de Allménna Villkoren som framgar av Grundprospektet med de forandringar och
kompletteringar som framgar av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2 Lan nr: DDBO 504 B

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK”)

4 Totalt Nominellt Belopp: Lénet kan hogst uppga till totalt SEK 100 000 000 med

mojlighet att utoka beloppet

5. Emissionskurs 110 % av det Nominella Beloppet
6. Nominellt Belopp: SEK 10 000 per Obligation (“Nominellt Belopp™)
7. Likviddagen: 6 november 2009
8. Aterbetalningsdag: 25 november 2014 (”Aterbetalningsdag”)
9. Réntekonstruktion: Nollkupong (mer information anges nedan)
10.  Aterbetalning Indexrelaterad aterbetalningskonstruktion
(mer information anges nedan)
11.  Byte av rinte- eller Inte tillimpligt
aterbetalningskonstruktion:
12. Fortida Inl6sen: Tillampligt vid vissa hindelser.

Se Bilaga 1 punkt 3 "Foérdndringar i Index m.m.”



VILLKOR AVSEENDE RANTA (I FOREKOMMANDE FALL)
Fast rinta Inte tillimpligt

(i) Réntesats:

(i1) Rénteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Rintebelopp:

(iv) Delar av Fasta Réntebelopp:

(v) Rédntedagskonvention:

(vi) Andra villkor avseende
beridkning av Fast rinta:

Rorlig rinta Inte tillimpligt
(1) Rénteperiod:

(ii) Rénteforfallodagar:

(iii) Réantebestimningsdag:

(iv) Réntedagskonvention :

(v) Grins for hogsta eller ldgsta
rinteniva:

(v) Andra  villkor avseende
berédkning av Fast rinta:

Nollkupong Tillampligt vid vissa héndelser.

(i) Formel for berdkning av Se Bilaga | punkt 3 “Foridndringar i Index m.m.”
inlosenbelopp vid fortida inlosen:

(i1) Andra  villkor avseende
Nollkupongsobligationer:

Indexrelaterad eller annan Inte tillimpligt
variabel riantekonstruktion

(i) Index/formel/annan variabel:
(ii) Berikningsagent:

(iii) Villkoren for faststidllande av
ranta och/eller tilliggsbelopp pa
basis av underliggande
index/formel/annan variabel:

(iv) Villkor om foridndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshindelser hanforliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:



17.

18.

19.

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pa begiran av
Emittenten

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berédkning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida
inlésen pa begiran av Emittenten:

Fortida inlosen pa begidran av
Fordringshavare

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berikning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida

inlésen pa begiran av
Fordringshavare:
Aterbetalningsbelopp vid

ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet

beriknas  utifran  underliggande

index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:

(i1) Berikningsagent:

(iii) Villkoren for faststillande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan

variabel:

(iv) Villkor om foridndringar pga

marknadsavbrott eller
justeringshindelser hianforliga till
underliggande  index/formel/annan

Tilldmpligt vid vissa hindelser.

Se Bilaga 1 punkt 3 "Foérdndringar i Index m.m.”

Inte tillaimpligt

Aterbetalningsbeloppet uppgér till varje Obligations
Nominella Belopp. Dirutover kan tillkomma ett
Tilldggsbelopp enligt vad som nedan i denna punkt 19.

OMX  Stockholm  30™

<[OMX]>index)

Index  (Bloomberg:

Tilldggsbeloppet beridknas, enligt vad som nédrmare
anges i Bilaga 2, enligt foljande formel: Nominellt

Belopp *  Omrikningsfaktor * MAX [0;
Indexutveckling].
Emittenten

Se Bilaga 1 och 2

Se Bilaga 1



variabel:

Aterbetalningsbelopp for Inte tillimpligt
Skuldforbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet
beriknas  utifran  underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:
(ii) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststidllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om foérdandringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshindelser hanforliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(v) Sérskild upplysning:
OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form: Skuldforbindelse enligt lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument

Central virdepappersforvarare: Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 7822,
SE-103 97 Stockholm

Sarskilda villkor avseende affirs- Stockholm
och bankdagar o.d.:

Villkor avseende Obligationerna Inte tillampligt
med amortering:

Andra Slutliga Villkor: Inte tillaimpligt
PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om syndikerad placering, Inte tillimpligt
uppgifter om placeringsgarantier och
garanter:

(i) Dag for avtal om Inte tillimpligt
placeringsgarantier:

(iii) Stabiliseringsatgérder Inte tillimpligt
(i forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och Inte tillimpligt



adress for aterforsdljare (om annan
4n Emittenten):

28.  Ytterligare forséljningsrestriktioner:  Inte tillimpligt

ANSOKAN OM INREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgdr de slutliga villkoren som erfordras for att inregistrera vid bors och uppta till handel de
Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S SEK 30 000 000 000 svenska Program.
Emittenten ansoker hidrmed om inregistrering och upptagande till handel pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) hos NASDAQ OMX Stockholm AB.

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten dr ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsdkrar att den har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sdkerstilla att uppgifterna i detta Grundprospekt, sévitt Emittenten vet, Gverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Emittenten bekriftar hirmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med de Allménna Villkoren i Bankens svenska MTN-
Program &r gillande for Obligationerna och Emittenten forbinder sig hirmed att erldgga betalning i enlighet med de
Allménna Villkoren sdsom dessa justerats och kompletterats genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den 5 oktober 2009

DANSKE BANK A/S

genom

Underskrift Underskrift
Namnfortydligande Namnfortydligande



DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

Ansokan har gjorts eller kommer att goras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid bors enligt lagen om
virdepappersmarknaden och upptas till handel pa Privatobligationslistan (Strukturerade Produkter) hos
NASDAQ OMX Stockholm AB med planerad forsta handelsdag den 6 november 2009, dvs. pa Likviddagen.
Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Savitt kint for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som ir involverade i emissionen

eller erbjudandet som har nagot intresse av betydelse for emissionen eller erbjudandet.

Motiv och villkor for erbjudandet m.m.

1) Motiv for erbjudandet: Se avsnittet “Anvindning av tillférda medel” pa sidan 47 i
Grundprospektet.

(i1) Hogsta emissionsbelopp: Lénets totala Nominella Belopp uppgar till
SEK 100 000 000 vid full teckning (med mojlighet att
utdka beloppet).

(iii)  Hogsta emissionslikvid: Vid full, men ej utdkad, teckning kommer

emissionslikviden att uppga till SEK 110 000 000 fore
avdrag for emissionskostnader.

(iv)  Emissionskostnader: Utover Courtage nedan, se dven avsnitt “Avgifter och
ersittning till Banken” pa sidan 47 i Grundprospektet.

W) Anmilningsperiod: Fran och med den 5 oktober 2009 till och med den
30 oktober 2009.
(vi)  Teckningsanmélan: Teckningsanmalan skall vara Emittenten tillhanda fore

Anmilningsperiodens slut. Anmélningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
nagot av Emittentens kontor i Sverige.

(vii)  Ligsta Placeringsbelopp: Ligsta belopp att placera uppgar till SEK 11 000 (varav
SEK 1 000 utgor overkurs och SEK 10 000 motsvarar
Nominellt Belopp for en Obligation).

(viii) Courtage: Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett courtage
om 2 % beriknat pa Placeringsbeloppet, dock lédgst ett
minimicourtage om 250 kronor per alternativ for kunder
med depa i Danske Bank. For kunder med VP-konto &r
minimicourtaget 300 kronor per alternativ. Kunder som
tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage pa
2 % av placerat likvidbelopp per alternativ utan
minimicourtage.

(ix)  Likviddag och betalning: Den 6 november 2009 (“Likviddagen”). Betalning sker
genom att Emittenten pa Likviddagen drar likvidbeloppet
och courtage fran placerarens konto i Danske Bank. Alla



berédkningar och betalningar sker i Obligationernas Valuta.

x) Tilldelning: Tilldelning bestims av Emittenten. Bekriftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betriffande tilldelning kan ldmnas.
Tilldelning till anstélld i Emittenten kan komma i fraga
och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

(xi)  Villkor for emissionens Emittenten forbehaller sig rétten att stilla in emissionen
genomférande: om det sammanlagda tecknade Nominella Beloppet

understiger SEK 20 000 000 och om Omrikningsfaktorn
inte kan faststillas till minst 0,8.
Vidare forbehaller sig Emittenten riitten att stilla in
emissionen om nagon omstindighet intréffar som enligt
Emittentens bedomning kan dventyra emissionens
genomférande.
Underrittelse om instilld emission lamnas skriftligen till
berorda placerare snarast mojligt efter instéllandet.

Utveckling for Underliggande Index/Formel/annan variabel, forklaring om inverkan pa
investeringens virde, sammanhingande risker och annan information om Underliggande
Index

Avkastning
Avkastningen pa Nominellt Belopp ér kopplad till utvecklingen av OMXS30™ Index. Index noteras i SEK och

avkastningsberidkningen sker i SEK. Avkastningen beror dels pd utvecklingen for Index och dels pa
Omrikningsfaktorn. For att Obligationerna ska generera en avkastning 6ver Nominellt Belopp (dvs. exklusive
courtage) krdvs att Indexutvecklingen &r positiv och ju storre en positiv Indexutveckling dr och ju hogre
Omrikningsfaktorn dr, desto storre blir avkastningen.

Indexutvecklingen berdknas som Slutindex minus Startindex dividerat med Startindex. Startindex faststills
utifran Indexnivan pa Startdagen och Slutindex beridknas som det aritmetiska medelvirdet mitt vid respektive
Virderingsdag for Slutindex. Tilldggsbeloppet kan som lédgst faststdllas till noll och kan dérfor inte vara
negativt. Formler och de exakta definitionerna for beridkningen framgar av Bilaga 1 och 2.

Omrikningsfaktorn dr ett uttryck for hur stor del av fordndringen av Index som investeraren far ta del av pa
Aterbetalningsdagen. Omrikningsfaktorn  faststills senast pa Likviddagen. Den  prelimindra
Omrikningsfaktorn &r 1,1, vilket innebir att investeraren far ta del av 110 procent av en positiv framriaknad
Indexutveckling. Den indikativa Omrikningsfaktorn baseras pa radande marknadsforutsittningar per den
1 oktober 2009 och eftersom den slutliga Omrikningsfaktorn faststélls senast pa Likviddagen kan den komma
att faststillas till savdl hogre som ldgre niva dn indikerat mot bakgrund av da radande marknadsforutsittningar,
dock ldgst 0,8. Avgorande dr bland annat hur svenska och internationella rintor samt hur kursrorligheten pa
respektive aktiemarknad fordndras.

I och med att Obligationen emitteras till en kurs om 110 % av Nominellt Belopp eller, uttryckt i kronor, SEK
11 000 per Obligation, dvs. 6verkurs om 10 %, riskerar placeraren att forlora en del av det investerade kapitalet



dven om Obligationen behalls till och med den ordinarie ;\terbetalningsdagen. Dessutom riskeras erlagt
courtage.

Information om historisk utveckling for OMXS30™ Index framgar nedan. Fér mer information om

OMXS30™ Index, vinligen se www.nasdagomxnordic.com.

Indexutveckling de senaste fem aren

OMXS30 ™ Index
e PCANATIY
e i ik Ty s
0 WA

—— OMXSTOCKHOLM 30 INDEX
— MSCIWORLD

Kdlla: Bloomberg

Utvecklingen for Index och ett brett jamforelseindex under perioden 27 september 2004 - 27 september 2009
framgar av grafen ovan. Under kalenderaren 2004 - 2008 har index fordndrats med ca 17 %, 29 %, 20 %, -6 %
och -39 % per ar. Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida
utfall.

Placeringsrisk
Obligationens Nominella Belopp &r det ldgsta belopp som betalas tillbaka pa den ordinarie

Aterbetalningsdagen, oavsett hur aktuella Index utvecklats.

Den risk som &r forenad med en investering i Obligationen kan foridndra sig vésentligt under Obligationens
16ptid.

Genom att Obligationen emitteras till en Sverkurs pa 10 %, SEK 11 000 per Obligation, dvs. ett pris som &r
hogre dn Obligationens Nominella Belopp, riskerar placeraren en del av det investerade kapitalet. Det sa
kallade kapitalskyddet, dvs. Emittentens atagande att aterbetala minst det Nominella Beloppet pa den ordinarie
;\terbetalningsdagen giller dock inte i hindelse av fortida inlosen och omfattar aldrig courtage. Kostnaden for
courtage dr 2 % beriknat pa Placeringsbeloppet, dock ldgst ett minimicourtage om 250 kronor per alternativ
for kunder med depé i Danske Bank. For kunder med VP-konto dr minimicourtaget 300 kronor per alternativ.
Kunder som tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage pa 2 % av placerat likvidbelopp per
alternativ utan minimicourtage.

Obligationen #r frimst avsedd att behallas till forfall, da formeln for berikningen av Aterbetalningsbeloppet
endast kan tillimpas fullt ut pi ordinarie Aterbetalningsdagen. Eftersom viirdet pi Obligationerna dven
paverkas av andra faktorer 4n virdet pa underliggande Index sa kan priset pa andrahandsmarknaden skilja sig



fran det som omedelbart ges vid handen av virdet pa underliggande Index. Detta innebir att aterkop kan ske
till kurser som savil understiger som dverstiger Obligationens Nominella Belopp.

Avsnittet “Riskfaktorer” i Grundprospektet innehaller viktig information med beskrivning av riskfaktorer
hénférliga till Emittenten och till Obligationerna.

Investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgédngspunkt fran sina
individuella forhallanden av ekonomisk, skattemissig och juridisk karaktir. Danske Bank tar inget ansvar for
att Obligationen ska ge en positiv avkastning for investeraren. Riskbedomningen for denna Obligation ska
investeraren ansvara for.

Index
Emittenten har enligt licensavtal ritt att anvinda underliggande index. Foljande texter dr Emittenten enligt

licensavtal forpliktigad att inkludera i dessa Slutliga Villkor:

“The Product(s) is not sponsored, endorsed, sold or promoted by The NASDAQ OMX Group, Inc. or its
affiliates (NASDAQ OMX, with its affiliates, are referred to as the “Corporations”). The Corporations have
not passed on the legality or suitability of, or the accuracy or adequacy of descriptions and disclosures relating
to, the Product(s). The Corporations make no representation or warranty, express or implied to the owners of
the Product(s) or any member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in
the Product(s) particularly, or the ability of the OMXS30 Index to track general stock market performance.
The Corporations' only relationship to Danske Bank A/S (“Licensee”) is in the licensing of the Nasdaq®,
OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS3OTM, and OMXS30 Index™ registered trademarks, and certain trade names
of the Corporations and the use of the OMXS30 Index which is determined, composed and calculated by
NASDAQ OMX without regard to Licensee or the Product(s). NASDAQ OMX has no obligation to take the
needs of the Licensee or the owners of the Product(s) into consideration in determining, composing or
calculating the OMXS30 Index. The Corporations are not responsible for and have not participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of the Product(s) to be issued or in the determination or
calculation of the equation by which the Product(s) is to be converted into cash. The Corporations have no
liability in connection with the administration, marketing or trading of the Product(s).

The Corporations do not guarantee the accuracy and/or uninterrupted calculation of the OMXS30
Index or any data included therein. The Corporations make no warranty, express or implied, as to
results to be obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other person or entity from the use
of the OMXS30 Index or any data included therein. The Corporations make no express or implied
warranties, and expressly disclaim all warranties of merchantability or fitness for a particular purpose
or use with respect to the OMXS30 Index or any data included therein. Without limiting any of the
foregoing, in no event shall the Corporations have any liability for any lost profits or special, incidental,
punitive, indirect, or consequential damages, even if notified of the possibility of such damages.”

Operationell information
ISIN: SE0003038256

Ritt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig rétten att pa begéran fa tillgang till
fullstdndig information fran Euroclear Sweden AB om varje
Avstimningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare, skuldbelopp,
belastningar pa kontot.

Annan central Inte tillimpligt
virdepappersforvarare dn

Euroclear Sweden AB

enligt lagen om kontoforing



av finansiella instrument:
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattming av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk skattelagstifining kan
uppkomma som en foljd av att dga Obligationer. Sammanfattningen vinder sig till innehavare av Obligationer som dr
obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller for Obligationer som
dgs av handelsbolag eller sdadana juridiska personer vars Obligationer riknas som lagertillgangar i en
ndringsverksamhet. Skattekonsekvenserna for enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av speciella
omstindigheter i det enskilda fallet. Detta innebdr att sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan
uppkomma for vissa kategorier av innehavare av Obligationer, sasom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder
och personer som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare av Obligationer rekommenderas att inhdmta
rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att dga Obligationer exempelvis
till foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller andra speciella regler dr tillimpliga. Investerare bor dven notera att
skatteregler och skatterdittslig praxis kan dndras under innehavstiden vilket kan fa negativa konsekvenser for

investerare.

Beskattning av fysiska personer

Avkastning och kapitalvinster pa obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sasom rénta, kapitalvinst och
annan inkomst av tillgdngar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr 30 procent.

Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan fOrsdljningspriset, med avdrag for
forsdljningskostnader, och det skattemissiga omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet beriknas enligt den s.k.
genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en obligation utgbras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for alla obligationer av samma slag och sort. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan,
betriffande marknadsnoterade aktieindexobligationer den s.k. schablonmetoden anvidndas. Vid tillimpning av
schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet motsvara 20 procent av fOrsdljningspriset efter avdrag for
forsdljningskostnader.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade deldgarritter (med undantag for andelar i svenska réntefonder), sdsom
marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar pa marknadsnoterade
aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade aktier. Kvittning kan dven ske fullt ut mot kapitalvinster pa
andra marknadsnoterade deldgarritter (t.ex. andra aktieindexobligationer), utom andelar i investeringsfonder som
inneh&ller endast svenska fordringsritter (rintefonder). Overskjutande forlust 4r avdragsgill med 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjédnst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sidan skattereduktion medges med 30 procent
for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent fér underskott dirutdver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Fasta utbetalningar under 16ptiden behandlas dock som rénta. Rorliga utbetalningar under 16ptiden som gjorts beroende
av t.ex. utvecklingen pa ett index behandlas som annan inkomst av tillgang och tas upp som inkomst i inkomstslaget
kapital.

Obligationer med blandad underliggande tillgang

Det som sagts ovan betriffande aktieindexobligationer giller dven for obligationer dér underliggande tillgang bestéar av
en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestiende av bade aktier och ravaror, under forutsittning att
aktieindex véger tyngst vid emissionstidpunkten.

11



Preliminért skatteavdrag

Preliminirskatt om 30 procent innehalls pa réntor som betalats till privatpersoner bosatta i Sverige och svenskt dodsbo
och for vilka kontrolluppgift skall limnas enligt 8 eller 9 kapitlet i lagen (2001:1227) om sjilvdeklarationer och
kontrolluppgifter.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare, beskattas for all
inkomst i inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent'. Se ovan under Avkastning och
kapitalvinster pa obligationer” for hur forvirvskostnaden skall berdknas.

Kapitalforluster dr normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget nidringsverksamhet. Kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarritter, sasom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarritter. Sadana kapitalforluster kan dven vara avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter
uppkomna i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar giller att kapitalvinster pa néringsbetingade andelar och vissa
néringsbetingade aktiebaserade delidgarritter dr skattefria och att kapitalforluster pa sddana andelar inte dr avdragsgilla.
Detta innebir att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer inte kan kvittas mot kapitalvinster respektive
kapitalforluster pa sadana niringsbetingade andelar och néringsbetingade aktiebaserade deldgarritter. Kapitalforluster
pé obligationer som utgér deldgarritter, som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa deldgarritter under efterfoljande beskattningsar. Obligationerna utgdr inte néringsbetingade
aktierelaterade deldgarritter.

Rinta beskattas enligt bokforingsméssiga grunder.

! For beskattningsar som paborjats fore den 1 januari 2009 &r skattesatsen 28 procent.
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BILAGA1
1 DEFINITIONER

Utover definitionerna i dokumentationen ovan skall féljande benimningar ha den innebord som anges nedan.
Definitionerna skall gilla i sdvil singularis som pluralis samt i sdvil bestimd som obestdmd form.

Affirsdag
Den 3 november 2009.

Aktiebors

Den bors eller de reglerade marknader dér respektive aktie (eller, om séa skulle vara fallet, depabevis eller annat
virdepapper) som ingar i Index, vid varje tidpunkt huvudsakligen omsitts enligt Berdkningsagentens uppfattning eller
sadan annan bors som enligt Berdkningsagentens uppfattning ersitter sadan bors (under forutsittning att
Beridkningsagenten har faststillt att det &r jamforbar likviditet i det underliggande virdepappret pa en sadan ersittande
aktiebors som pa Aktieborsen).

Borsavbrott

Varje hindelse (forutom Fortida Stingning) som avbryter eller forsdmrar, enligt Berdkningsagentens bedomning,
mojligheterna for marknadsaktorer i allménhet att (i) genomfora transaktioner i eller erhalla marknadsvérden for
vérdepapper ingaende i Index pa Aktieborsen eller (ii) genomf6ra transaktioner i eller erhalla marknadsvérden for
termins- eller optionstransaktioner avseende Index eller diri ingaende virdepapper pa Derivatborsen.

Borsdag

Varje Planerad Handelsdag pa vilken (i) Indexsponsorn publicerar Indexnivan samt (ii) varje Derivatbors och, i
tillimpliga fall enligt Berdkningsagentens uppfattning, varje Aktiebors dr Oppna for ordinarie handel, oavsett om nagon
Derivatbors (eller, om tillampligt, Aktiebors) stinger fore dess Planerade Stingningstid.

Derivatbors
Den bors eller de reglerade marknader dér, enligt Berdkningsagentens uppfattning, options- eller terminskontrakt
avseende respektive Index eller diri ingaende aktier vid varje tidpunkt huvudsakligen omsiitts.

Ersittande Index
Ersittande Index har den innebdrd som anges i punkt 3.1.

Fortida Stingning

En stingning pa en Borsdag av Aktieborsen eller Derivatborsen fore Planerad Stingningstid savida inte sadan tidigare
stangningstid tillkdnnages Aktieborsen eller Derivatborsen minst en timme fore det tidigare av (i) den faktiska
stingningstiden for den ordinarie handeln pa Aktieborsen eller Derivatborsen pa den Borsdagen och (ii) tidsgransen for
att ligga order i systemet for Aktieborsen eller Derivatborsen for genomforande till Virderingstidpunkten pa den
Borsdagen.

Fortida Inlosenbeloppet
Fortida Inlosenbeloppet har den innebord som anges i punkt 3.2(b).

Handelsavbrott

Varje avbrott eller begridnsning av handeln pa Aktieborsen eller pa nagon Derivatbors foranlett av Aktieborsen eller
Derivatborsen eller pa annat sitt och oavsett om sa skett pa grund av kursrorelser som Gverstiger nivaer som ér tillatna
pa Aktieborsen eller Derivatborsen eller av annan orsak (i) pa nagon Aktiebors for nagot véirdepapper som ingar i Index
eller (ii) termins- eller optionskontrakt avseende Index pa nagon relevant Derivatbors.

Index
OMX Stockholm 30™ Index (Bloomberg: <{OMX] >index), med forbehall for de bestimmelser som anges i punkt 3

(Forandringar i Index m.m.).

Indexforindring
Indexforidndring har den innebord som anges i punkt 3.2.
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Indexjustering
Indexjustering har den innebord som anges i punkt 3.2.

Indexniva

Med Indexniva avses, pa respektive Planerad Handelsdag, nivan for Index enligt Beridkningsagentens faststillande per
Virderingstidpunkten pa den aktuella Planerade Handelsdag, sasom nivéan beriknas och publiceras av Indexsponsorn,
med forbehall for bestimmelserna i dessa villkor.

Indexsponsor

Standard and Poor’s eller det bolag eller den institution som, enligt Berdkningsagentens uppfattning, (a) dr ansvarigt for
att faststélla och 6vervaka reglerna, procedurerna, berdkningsmetoderna och justeringar, om nagra, avseende Index och
(b) offentliggor (direkt eller indirekt genom ombud) Indexnivan pa normal basis pa varje Planerad Handelsdag samt vid
dennes underldtenhet sadan annan godtagbar person, enligt Berikningsagentens uppfattning, som beréknar och
offentliggor Indexnivan eller nagot ombud eller foretridare for denne.

Indexstorning
Indexstorning har den inneb6rd som anges i punkt 3.2.

Indexupphérande
Indexupphorande har den innebord som anges i punkt 3.2.

Indexutveckling
Indexutveckling har den innebord som anges i Bilaga 2.

Marknadsavbrott

Med Marknadsavbrott avses (i) att ett Handelsavbrott eller Borsavbrott, som enligt Berdkningsagenten bedomning ar
visentligt, pagar eller intréffar ndgon gang under den sista timmen som slutar pa Virderingstidpunkten pa aktuell
Planerad Handelsdag och (ii) en Fortida Stingning, dock endast under forutsittning av att de virdepapper som ingar i
Index och som paverkas av Handelsavbrottet, Borsavbrottet och/eller den Fortida Stingningen, enligt
Berikningsagentens uppfattning, sammanlagt omfattar 20 % eller mer av Indexnivan. Vid bestimmande av om
Marknadsavbrott foreligger vid nagon tidpunkt, om handeln med nagot virdepapper som vid var tid ingar i Index, skall
den relevanta procentandelen som dessa virdepapper skall anses utgora av Indexnivan baseras pa en jaimforelse av (i)
andelen av Indexnivan som hinfor sig till dessa virdepapper och (ii) den sammanlagda Indexnivan, i samtliga fall
omedelbart fére Marknadsavbrottet enligt Berdkningsagentens uppfattning.

Nominellt Belopp
SEK 10 000 per Obligation.

Omrikningsfaktor
Omrikningsfaktorn avser den av Berikningsagenten faststéllda slutliga omrikningsfaktorn. Indikativt uppgér
Omrikningsfaktorn till 1,1 och den faststills slutligt senast pa Likviddagen, dock 14gst till 0,8.

Planerad Handelsdag
Varje dag pa vilken Indexsponsorn enligt dess normala planering skall publicera Indexnivan och varje Derivatbors ir
planerad att vara 6ppen for ordinarie handel.

Planerad Stéingningstid

Med Planerad Stingningstid avses, for respektive Aktiebors och Derivatbors pa en Planerad Handelsdag, den planerade
stingningstiden pa vardagar for Aktieborsen eller Derivatborsen pa den Planerade Handelsdagen, utan hinsyn till
efterhandel eller ndgon annan handel utanfor den ordinarie handelstiden.

Slutindex

Med Slutindex avses det aritmetiska medelvérdet for Indexnivan som riknas fram av Berdkningsagenten utifran
Indexnivan vid Virderingstidpunkten pa varje Virderingsdag for Slutindex.
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Startdagen
Likviddagen (dvs. den 6 november 2009), dock med foérbehall fér vad som anges i punkt 2 (Marknadsavbrott m.m.),
eller om den dagen inte dr en Planerad Handelsdag, den narmast foljande Planerade Handelsdagen.

Startindex
Med Startindex avses startvirdet sa som detta faststills av Berdkningsagenten utifran Indexnivan for Index avseende
Virderingstidpunkten pa Startdagen.

Stord Dag
Varje Planerad Handelsdag avseende Index, da (i) Indexsponsorn inte publicerar Indexnivan, (ii) da nagon Derivatbors
inte oppnar for handel under ordinarie handelstid eller (iii) dd Marknadsavbrott har intréffat.

Tillaggsbelopp
Tilldggsbeloppet utgors av det tilldggsbelopp som riknas fram av Berdkningsagenten i enlighet med vad som ndrmare
anges i Bilaga 2.

Virderingsdag for Slutindex

Den 6 november 2013, 6 december 2013, 7 januari 2014, 6 februari 2014, 6 mars 2014, 7 april 2014, 6 maj 2014, 9 juni
2014, 7 juli 2014, 6 augusti 2014, 8 september 2014, 6 oktober 2014 och den 6 november 2014 eller, om nagon sadan
dag inte dr en Planerad Handelsdag, den nirmast foljande Planerade Handelsdagen samt med forbehall for vad som
anges i punkt 2 (Marknadsavbrott m.m.).

Viirderingstidpunkten

Den tidpunkt pa den aktuella dagen per vilken Indexsponsorn, enligt Berdkningsagentens uppfattning, berdknar
stingningsnivan for Index. For bedomningen av om ett Marknadsavbrott har intriffat eller om Beridkningsagenten i god
tro och agerande pa ett kommersiellt rimligt sétt anser det pakallat mot bakgrund av Emittentens hedgningspositioner
avseende Obligationerna, kan Berikningsagenten i stéllet vélja att anvidnda (a) den planerade stingningstidpunkten for
berdrd(a) Aktiebors(erna) och (b) stingningstidpunkten fér handel pa beroérd(a) Derivatbors(er).

Aterbetalningsdag
25 november 2014.

2 MARKNADSAVBROTT M.M.

Om Berikningsagenten faststiller att Startdagen eller nagon Vérderingsdag dr en Stord Dag, da skall den aktuella
Startdagen eller Vérderingsdagen anses vara den ndarmast féljande Planerade Handelsdagen som inte dr en Stord Dag,
savida inte var och en av de atta f6ljande Planerade Handelsdagarna som nirmast f6ljer efter den ursprungliga dagen
som (om det inte hade varit for Berdkningsagentens faststdllande av att en Stord Dag intréffat) skulle ha varit den
Startdagen eller Virderingsdagen, ocksa dr en Stord Dag. I sadant fall skall (i) den attonde Planerade Handelsdagen
anses vara Startdagen eller Virderingsdagen oaktat att den dagen &r en Stord Dag och (ii) Beridkningsagenten skall
faststélla Indexnivan utifran sin egen bedomning av vad den hade varit vid Virderingstidpunkten om det inte hade varit
en Stord Dag och, med forbehall for bestimmelserna i punkt 3 (Forandringar i Index m.m.), mot bakgrund av den
formel och berdkningsmetod som gillde for Index fore den forsta Stérda Dagen och med anvédndning av det noterade
priset pa Aktieborsen per Virderingstidpunkten pa den attonde Planerade Handelsdagen for varje véirdepapper som
ingar i Index (eller, om Berikningsagenten anser det som foranlett den Storda Dagen har intréffat avseende visst
vérdepapper pa den attonde Planerade Handelsdagen, Berdkningsagentens skiliga bedomning av virdet pa det aktuella
Virdepappret per Virderingstidpunkten pa den attonde Planerade Handelsdagen).

3 FORANDRINGAR I INDEX M.M.

3.1 Ersittande Index

Om Index (i) inte berdknas och offentliggors av Indexsponsorn men beriknas och offentliggérs av en ersittande
indexsponsor som, enligt Berdkningsagentens uppfattning, dr godtagbar eller (ii) byts ut mot av ett ersittande index
som, enligt Berdkningsagentens bedomning, anvinder samma eller huvudsakligen samma formel och metod for
berdkning som anvinds vid berdkningen av Index, da skall i respektive fall detta index ("Erséttande Index”) anses
utgora Index.
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3.2  Indexjustering

Om, enligt Berdkningsagentens bedomning, (i) pa eller fore Startdagen eller nagon Virderingsdag avseende Index,
Indexsponsorn meddelar att denne kommer att vidta en vésentlig foridndring i formeln eller metoden for berdkning av
Index eller pa ndgot annat sitt visentligen forindra Index (forutom en fordndring som anges i den formel eller metod
som anvinds for att vidmakthalla Index vid fordndringar avseende ingdende virdepapper och marknadsvirde och andra
liknande rutinhédndelser) ("Indexforindring”) eller permanent upphor med Index och ett Ersédttande Index inte existerar
("Indexupphérande”) eller (ii) pa Startdagen eller ndgon Virderingsdag avseende Index, Indexsponsorn underlater att
berikna och offentliggora Indexnivan ("Indexstorning” och tillsammans med Indexfordndring och Indexupphorande;
“Indexjustering”), da skall Berikningsagenten vilja att antingen:

(a)  berdkna Indexnivan avseende detta Index med anvindning av och i stillet for publicerad Indexniva, Indexnivan
per Virderingstidpunkten pa Startdagen eller Observationsdagen enligt Berdkningsagentens uppfattning mot
bakgrund av formel och berikningsmetoder for relevant Index som senast gillde fore Indexjusteringen men da
endast med de virdepapper som utgjorde detta Index omedelbart for Indexjusteringshindelsen (med undantag for
virdepapper som upphort att vara noterade pa den aktuella Aktieborsen) och dven meddela Fordringshavarna om
detta. Om dock Berédkningsagenten anser att foridndringen endast dr av matematisk karaktér kan denne sjilv vilja
att anvinda offentliggjord relevant Indexniva och gora sadana foljdéndringar i berdkningsmetoden for
Tilliggsbeloppet eller dess bestandsdelar som Berdkningsagenten anser ldmpliga for att astadkomma en
ekonomiskt likvérdig effekt for Obligationerna; eller

(b)  ifortid 16sa in samtliga da alltjamt utestdende Obligationer till en inlosenkurs motsvarande det Fortida
Inlésenbeloppet. Det fortida inlosenbeloppet ("Fortida Inlosenbeloppet”) skall motsvara det belopp som
motsvarar Obligationernas marknadsvirde vid den aktuella tidpunkten och skall faststéllas av Berikningsagenten
mot bakgrund av villkoren for Obligationerna, forekommande noteringar avseende Index samt den aktuella
Indexjusteringen. Det Fortida Inlosenbeloppet kan komma att faststillas till ett belopp som understiger det
Nominella Beloppet. Berdkningsagenten skall meddela Fordringshavarna om beslutet att fortidsinlosa
Obligationerna, det aktuella Fortida Inlosenbeloppet, avstimningsdag infor den fortida inlosen samt
inlosendagen. Fortida inlgsen far ske tidigast pa den dag som infaller 15 kalenderdagar och senast pa den dag
som infaller 30 kalenderdagar fran dagen for Berikningsagentens meddelande.

4 BEKRAFTELSER, MEDDELANDEN OCH KORRIGERINGAR

Bekriiftelse pa faststillt Startindex och faststdlld Omréikningsfaktor skall meddelas Fordringshavarna snarast mojligt
efter Likviddagen genom Euroclear Sweden AB:s meddelanderutin eller pa annat av Emittenten faststllt skriftligt sitt.
Meddelanden om justeringar och andra forindringar enligt punkt 3 (Fordndringar i Index m.m.) skall snarast mojligt
meddelas Fordringshavarna pa motsvarande sitt.

Om Index eller déri ingaende bestandsdelar som skall anvéndas vid faststillandet av Tilldggsbelopp enligt

Berikningsagentens bedomning har blivit felaktigt pa grund av ett uppenbart skrivfel eller annat uppenbart misstag, ska
Beridkningsagenten géra motsvarande korrigering senast vid faststidllandet av Tillaggsbeloppet.
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BILAGA 2

Tilldggsbelopp:
Tillaggsbeloppet ska berdknas av Berdkningsagenten enligt féljande formel:

Nominellt Belopp * Omrékningsfaktor * MAX [0; Indexutvecklingen]

dér "Indexutvecklingen” betyder ett virde som beréknas av Berdkningsagenten enligt foljande formel:

[ Slutindex — Startindexj
Startindex

De ovan anvinda definierade begreppen den innebdrd som anges i Bilaga 1. "MAX” betyder det storre av noll och
Indexutvecklingen.
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