www.danskebank.se

,-. 'Igsperiod

16 maj-10 juni
2011

Aktuell kapitalskyddad placering

Aktieindexobligation 514
Sverige och Amerikanska Exportorer

Danske




Hogintressanta marknader

t1ll begransad risk

Genom en aktieindexobligation far du en trygg placering med méjlighet till god
avkastning. Du kan enkelt placera pa intressanta marknader som vi tror har
stor potential att utvecklas bra framover - till begransad risk.

Med forsaljningsstart den 16 maj, erbjuder vi tva nya kapital- och valutaskyd-
dade aktieindexobligationer. Stabila svenska statsfinanser bidrar till att gora
Sverige till en attraktiv investeringsregion. Inriktningen Sverige ar kopplad till
det ledande svenska bérsindexet OMXS30 dar bolag som Hennes & Mauritz,
Nordea & LM Ericsson ingar.

Inriktningen Amerikanska Exportérer erbjuder en exponering mot 10 utvalda
amerikanska exportbolag som just nu gynnas av en forsvagad amerikansk dol-
lar. Okad kinesisk konsumtion tillsammans med en uttalad politisk ambition om
minskade obalanser i handelsférhallandet med USA ser vi som positiva fakto-
rer for de bolag som ingéar i var aktiekorg.

Loptiden ar fyra ar, men du kan nar som helst sélja din placering om du sa
onskar. Loptid ar alltsa inte lika med bindningstid.

Aktieindexobligationerna erbjuds i poster om nominellt 10000 kronor.
Du tecknar dig snabbt och enkelt antingen via Hembanken eller genom att
bestka nagot av vara kontor.

Observera att en investering
i en aktieindexobligation ar
forknippad med vissa risker.

Eventuella rekommendationeri
denna broschyr arinte sa kall-
lade investeringsanalyser och
har darfor inte utformats enligt
kraven i de lagar och forfatt-
ningar som faststallts for att
framja investeringsanalysers
oberoende eller forbjuda handel
fore spridningen av dessa.

Las mer péa sidan 14.

Stabila svenska finanser

och fortsatt hog kinesisk tillvaxt

I juset av de skuldproblem som rader i manga europeiska ekonomier framstar
Sverige som ett foreddme. Nu far vi antligen betalt for den valordnade ekono-
miska politik som varit vart signum sedan 1990-talets bérjan. Det forvantas
visa sig i form av stigande utlandska investeringar via den svenska bérsen,
samt i en fortsatt férstarkning av kronan.

Svenska exportféretag kan ocksa dra nytta av sina etableringar i snabbvéxande
ekonomier som Kina och andra tillvaxtregioner. Det finns dessutom positiva
indirekta effekter via mer etablerade exportmarknader, till exempel Tyskland,
nar efterfragan pa svenska insatsvaror tkar. Det ar nagra faktorer som gjort
att vi valt Sverige som placeringsforslag.

Vart andra erbjudande ar Amerikanska Exportérer med betydande andel
export till Kina som gemensam namnare. Vi vantar oss en 6kad efterfragan
pa varor fran vast, sarskilt USA. Vi anser helt enkelt att de asiatiska konsu-
menternas 6kade képkraft spiller 6ver pa redan etablerade féretag och deras
exportprodukter.

Den nddvandiga rebalanseringen av global ekonomi som ligger framfér oss
medfor ett fortsatt férsvagningstryck pa den amerikanska dollarn. Det leder
till forbattrad konkurrenskraft for amerikanska exportbolag och méjlighet till
hogre vinster i amerikansk exportindustri.

Som investerare &r du skyddad mot valutafluktuationer. Du behéver darmed
inte vara orolig for eventuella valutakursforluster om dollarns varde skulle
fortsatta forsvagas gentemot den svenska kronan.
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Kalla: Bloomberg (data mellan 2006-04-26 och 2011-04-26)

1) Det bér observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for
framtida utfall samt att aktieindexobligationens 16ptid kan avvika fran de tidsperioder som
anvants i broschyren. Jamforelseindex ar ett brett varldsindex [MSCI World).

2) Deltagandegraden &r preliminar och faststalls senast pa likviddagen den 17 juni 2011.
Lagsta mojliga Deltagandegrad &ar 70 %.

10000 kr per post
10 000 kr per post
100 % av nominellt belopp

vid ord. Aterbetalningsdag
Indikativt 80 %2

cadar
OMXS30 Index

Aktieindexobligation Sverige ar
intressant for dig som tror att den
svenska bérsen kommer utvecklas
positivt under de kommande fyra
aren. Du har dessutom en trygghet i
placeringen eftersom emittenten har
atagit sig att aterbetala som lagst
nominellt belopp vid den ordinarie

aterbetalningsdagen om underliggan-
de index skulle ha utvecklats negativt
under I6ptiden.

Med Aktieindexobligation Sverige ar
du exponerad mot utvecklingen for

OMXS30 Index. Indexet bestar av de
30 mest omsatta aktierna pa Stock-

holmsbérsen. Indexet startade 30
september 1986. Fér mer informa-
tion om OMXS30 Index, se
www.nasdagomxnordic.com.
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=== Amerikanska Exportorer

Kalla: Bloomberg (data mellan 2006-04-26 och 2011-04-26)

MSCI WORLD

Pris

Nominellt belopp
Kapitalskydd

Deltagandegrad
Loptid
Aktiekorg

1) Det bér observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for
framtida utfall samt att aktieindexobligationens 16ptid kan avvika fran de tidsperioder
som anvants i broschyren. Jamférelseindex ar ett brett varldsindex (MSCI World).

2) Deltagandegraden ar preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 17 juni

2011. Lagsta majliga Deltagandegrad &ar 180 %.

11 000 kr per post (varav
1000 kr ar dverkurs)
10000 kr per post

100 % av nominellt belopp
vid ord. Aterbetalningsdag
Indikativt 200 %2

cadar

Kellogg Co, Pfizer Inc, Eli Lilly
& Co, Colgate-Palmalive Co,
Coca-Cola Co, McDonald's
Corp, HJ Heinz Co, Procter &

Gamble Co, Kraft Foods Inc-
Class A, Yum! Brands Inc.

Aktieindexobligation Amerikanska
Exportorer ar intressant for dig som
tror att de aktuella tio amerikanska
foretagen kommer utvecklas positivt
under de kommande fyra aren. Du
har dessutom en trygghet i placering-
en eftersom emittenten har atagit
sig att aterbetala som lagst nominellt

belopp vid den ordinarie aterbetal-
ningsdagen om underliggande aktie-
korg skulle ha utvecklats negativt
under 16ptiden.

Med Aktieindexobligation Amerikan-
ska Exportorer far du mojlighet att ta
del av utvecklingen i tio stora bolag

-
pa den amerikanska aktiemarknaden

som alla har en betydande export-
andel.



Exempel pa indexveckhng och
aterbetalningsbelopp Sverige

Tabellen pa sidan 9 visar hypotetiska exempel pa hur indexutvecklingen paverkar beloppet som du far

tillbaka fran aktieindexobligationen pa den ordinarie aterbetalningsdagen.

INRIKTNING

SVERIGE

Underliggande Index

OMXS30 Index

Loptid

cadar

Deltagandegrad

Indikativt 80 % (lagst 70 %)

Courtage 2%
Pris per post 10 00O kr
Nominellt belopp 10 000 kr

Kapitalskydd

100 % av nominellt belopp vid den ordinarie Aterbetalningsdagen

Obligationslan DDBO 514 A
ISIN-kod SE0003949791
Likviddag 17 juni 2011

Ordinarie Aterbetalningsdag

7 juli2015

Aterbetalningsbeloppet beraknas som: Nominellt belopp + Nominellt belopp x Deltagandegrad x MAX(0; Indexutveckling).
Indexutveckling berdknas som (Slutindex-Startindex]/Startindex. Startindex faststélls i bérjan av 16ptiden. Slutindex

faststalls i slutet av 16ptiden och beréknas som det aritmetiska medelvardet av 13 matningar mot slutet av méatperioden.

Arseffektiv avkastning utgérs av: (Aterbetalningsbelopp/Investerat belopp inkl courtage)*(1/antal &r) - 1.

Indexutveckling Aterbetalningsbelopp per post och arseffektiv avkastning inkl courtage*
50 % 14 000 kr 8,24 %
40 % 13 200 kr 6,66 %
30% 12 400 kr 5,00%
20 % 11 600 kr 3.27 %
10% 10 800 kr 1,44%
0% 10 000 kr -0,49 %
-10% 10 000 kr -0.49%
-20% 10 000 kr -0.49%
-30 % 10 000 kr -0.49%
-40 % 10 000 kr -0.49%
-50% 10 000 kr -0.49%

Rakneexemplet ovan utgér endast exempel for att underlatta forstaelsen av den aktuella Aktieindexobligationen.
Rakneexemplet visar Aktieindexobligationens avkastning baserat pa hypotetisk indexutveckling och den indikativa

Deltagandegraden.

* \/id berakning av arseffektiv avkastning i exemplet utgér investerat belopp inkl courtage 10 200 kr per post och
loptiden ar avrundad till hela ar. (Se sid 16 for courtage.)




Exempel pa korgutveckhng
och aterbetalningsbelopp
Amerikanska Exportorer

Tabellen pa sidan 11 visar hypotetiska exempel pa hur korgutvecklingen paverkar beloppet som du far

tillbaka fran aktieindexobligationen pa den ordinarie aterbetalningsdagen.

INRIKTNING AMERIKANSKA EXPORTORER

Aktiekor Kellogg Co, Pfizer Inc, Eli Lilly & Co, Colgate-Palmolive Co, Coca-Cola Co, McDonald's
g Corp, HJ Heinz Co, Procter & Gamble Co, Kraft Foods Inc-Class A, Yum! Brands Inc.

Loptid cadar

Deltagandegrad

Indikativt 200 % (lagst 180 %)

Courtage

2%

Pris per post

11 O0OQ kr (varav 1 000 kr ar éverkurs)

Nominellt belopp

10 000 kr

Kapitalskydd

100 % av nominellt belopp vid den ordinarie Aterbetalningsdagen

10

Obligationslan DDB0O 514 B
ISIN-kod SE0003949809
Likviddag 17 juni 2011

Ordinarie Aterbetalningsdag

7 juli 2015

Korgens utveckling beréknas som

10
Z Slutkurs; - Startkurs;
104~ Startkurs;

Korgutveckling ﬁfgr;boe:fggér;%sbelopp per post och arseffektiv avkastning
50 % 20 000 kr 15,55%
40 % 18 000 kr 12,54 %
30% 16 000 kr 9.28%
20 % 14 000 kr 5,69%
10% 12 000 kr 1,69%
0% 10 000 kr -2,84%
-10% 10 000 kr -2.84%
-20% 10 00O kr -2,.84%
-30% 10 000 kr -2,84%
-40 % 10 000 kr -2,.84%
-50 % 10 000 kr -2.84%

Arseffektiv avkastning utgérs av: (Aterbetalningsbelopp/Investerat belopp inkl courtage)”(1/antal ar) - 1. Rakneexemplet
ovan utgor endast exempel fér att underlatta férstaelsen av den aktuella Aktieindexobligationen. R&kneexemplet visar

Aterbetalningsbeloppet beraknas som: Nominellt belopp + eventuellt tillaggsbelopp. Tillaggsbeloppet beraknas som
Nominellt belopp x MAX][O;(Korgutveckling x Deltagandegrad])]. Startkurs faststélls i borjan av 16ptiden. Slutkurs fast-

stéalls i slutet av 16ptiden och beréknas som det aritmetiska medelvardet av 13 matningar mot slutet av matperioden.

Aktieindexobligationens avkastning pa hypotetisk korgutveckling och den indikativa Deltagandegraden.
* \V/id berakning av arseffektiv avkastning i exemplet utgér investerat belopp inkl courtage 11 220 kr per post och
16ptiden ar avrundad till hela ar. (Se sid 16 foér courtage.)
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Sa har fungerar en aktieindexobligation

Att komplettera sitt sparande med aktieindexobligationer &r bade smart och sékert. Tack vare kapitalskyddet,

som s&krar dina investerade pengar vid borsfall, kombinerar du trygghet med méjlighet till hdgre avkastning.

Trygghet och méjlighet

isamma placering

En aktieindexobligation &r en kapital-
skyddad placering som ar en kombina-
tion av tva delar - en obligationsdel och
en del som &r kopplad till utvecklingen
av en underliggande marknad. Obli-
gationsdelen skyddar ditt kapital vid
nedgang. Den andra delen ger dig mdj-

lighet att fa avkastning fran en underlig-

gande marknad som exempelvis aktie-,
ravaru- eller valutamarknaden. Den
vanligaste underliggande marknaden i
Sverige ar aktiemarknaden. Darfor har
vi valt "aktieindexobligationer” som ett
samlingsbegrepp for vara kapitalskyd-
dade placeringar.

Aktieindexobligationer passar dig som
vill ha majlighet till lite hégre avkast-
ning an du kan fa genom andra typer av
sakert sparande. Samtidigt behdver du
inte ta de ekonomiska risker som ett
sparande direkt i aktier eller fonder kan
innebéra. Eftersom vara aktieindexo-

bligationer ar kapitalskyddade far du
minst tillbaka det nominella beloppet
nar 16ptiden ar slut.

Kapitalskydd och kreditrisk

Alla vara aktieindexobligationer ges
ut av Danske Bank. Danske Bank sva-
rar darmed for aterbetalningen och
star foér kapitalskyddet i placeringen
pa ordinarie aterbetalningsdag. Nar
du placerar i vara aktieindexobliga-
tioner tar du alltsa en kreditrisk pa
Danske Bank. Danske Bank har en
god kreditvardighet (26 april 2011),
vilket motsvarar A fran Standard &
Poor’'s och A1 fran Moody's Investors
Service. Lds mer om kreditrisk pa
sidan 14.

Skydd mot bérsfall

Aven om utvecklingen pa flera mark-
nader ser positiv ut, finns det alltid
risker. Tillvaxtmarknader kan till exem-
pel bli 6verhettade. Marknader kan
aven paverkas negativt av politiska

och finansiella oroligheter, konjunktur-
svangningar och sa vidare, vilket i sin
tur kan leda till kraftiga bérsrorelser.

Darfor kan det vara tryggt att spara i

just aktieindexobligationer.

Sa beraknas avkastningen

Den avkastning du kan fa genom att
placera i aktieindexobligation 514 A
Sverige beror dels pa den framrak-
nade indexutvecklingen under 16ptiden
och dels péa deltagandegraden. Index-
utvecklingen beréknas som en procen-
tuell forandring mellan startindex och
slutindex. For att minska effekterna av
indexforandringar i slutet av 16ptiden
stdms index av vid 13 tillfallen mot
slutet av 16ptiden, pa sa kallade var-
deringsdagar. Medelvardet av dessa
13 avstamningar faststéller slutindex.
Detta innebéar att avkastningen pa
aktieindexobligationen kan bli lagre
eller hdgre an det underliggande index-
ets utveckling vid slutdagen. For att fa
fram avkastning pa aktieindexobliga-

tionen multipliceras indexutvecklingen
med deltagandegraden. Ju hiogre delta-
gandegrad, desto storre del av indexut-
vecklingen far du ta del av.

Den avkastning som du kan fa genom
att placera i aktieindexobligation 514
B Amerikanska Exportérer beror dels
pa aktiekorgens framraknade utveck-
ling och dels pa deltagandegraden.
Utvecklingen pa aktiekorgen beréaknas
som det aritmetiska medelvardet

av samtliga i aktiekorgen ingéende
aktiers procentuella férandring mel-
lan relevant slutkurs och relevant
startkurs. For att minska effekten av
kursforandringar i slutet av 16ptiden
stdms kursen pa respektive aktie av
vid 13 tillfallen mot slutet av 16ptiden,
s.k. varderingsdagar. Medelvardet

av dessa 13 avstamningar faststal-

ler slutkursen péa respektive aktie i
aktiekorgen. Detta innebar att aktie-
korgens utveckling kan bli lagre eller
hégre jamfért med om avstdmning av
respektive akties slutkurs istéllet hade
skett vid ett tillfalle i ndra anslutning
till aterbetalningsdagen. For att fa fram
avkastningen péa aktieindexobligationen

multipliceras darefter aktiekorgens
procentuella utveckling med deltagan-
degraden. Ju hogre deltagandegrad,
desto storre del av utvecklingen pa
aktiekorgen far du del av.

Overkursen kan ge hégre
avkastning

Om du ar beredd att i utbyte mot

en nagot hogre risk fa majlighet till
hogre avkastning, kan en aktieindexo-
bligation med sa kallad éverkurs vara
intressant for dig. Aktieindexobliga-
tion 514 B Amerikanska Exportérer
ges ut till en 6verkurs om 10 procent
vilket betyder att du képer aktiein-
dexobligationen till mer an det nomi-
nella beloppet. Detta extra belopp
hoéjer deltagandegraden och ger dig
darfér en placering med mdjlighet till
annu hogre avkastning om utveck-
lingen pa underliggande marknad har
varit positiv. Skulle kursen ha fallit
eller varit oférandrad under 16ptiden,
riskerar du att férlora de 10 procen-
ten eftersom kapitalskyddet endast
omfattar det nominella beloppet.

Valutaséakrad placering

Med en aktieindexobligation far du
mojlighet att placera pa internatio-
nella marknader utan att valutakurs-
forandringar paverkar avkastningen
direkt. Alla berakningar och betal-
ningar gors i svenska kronor. Du tar
alltsa ingen direkt valutakursrisk nar
du képer aktieindexobligationer.

Salj nar du vill

Grundtanken med en aktieindexaobliga-
tion ar att du behaller den till forfal-
lodagen. Men du kan ocks& nar som
helst sélja den till marknadsvardet om
du till exempel vill ta hem en vinst om
aktieindexobligationen stigit i varde.
Kom bara ihag att kapitalskyddet géller
férst vid 16ptidens slut. Forsaljning pa
andrahandsmarknaden kan ske till kur-
ser som saval overstiger som under-
stiger det nominella beloppet beroende
pa hur aktie-, ravaru- eller valutamark-
naden samt réantemarknaden ser ut for
tillfallet.
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Viktig information

Placeringar i aktieindexobligationer
ar forenade med vissa risker. Nedan
sammanfattas nagra av de mer fram-
tradande riskfaktorerna. Se erbjudan-
dets fullstédndiga prospekt for mer
riskinformation (finns pa vara kontor
och pa& www.danskebank.se under
Spara & Placera).

Eninvesteringi en aktieindexobliga-
tion &r endast passande fér investe-
rare som har tillrécklig erfarenhet
och kunskap for att sjalva bedoma
riskerna hanforliga till investeringen.
Den ar endast Iamplig for investerare
som dessutom har investeringsmal
som stdmmer med den aktuella pro-
duktens exponering, 16ptid och andra
egenskaper samt har den finansiella
styrkan att bara de risker som &r for-
enade med investeringen.

Danske Bank 1@amnar inte nagon rad-
givning eller rekommendation i nagot
hanseende genom broschyren eller
prospektet. Investerare bor fore ett
investeringsbeslut séka erforderlig
radgivning med utgadngspunkt fran
sina individuella forhallanden av

ekonomisk, skattemassig och legal
karaktar. Dessutom bér investerare
noggrant 6vervaga investeringen mot
bakgrund av egna férhallanden och
informationen i erbjudandets fullstan-
diga prospekt. Danske Bank tar inget
ansvar for att aktieindexobligationen
ska ge en positiv avkastning for inves-
teraren. Riskbedémningen fér denna
aktieindexobligation ska investeraren
ansvara for.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren)
av Aktieindexobligation 514 A och

B &r Danske Bank A/S. Vid kép av
aktieindexobligationer tar investerare
en kreditrisk pa Danske Bank A/S.
Danske Bank har en god kreditvardig-
het (26 april 2011), vilket motsvarar
A fréan Standard & Poor’'s och Al
fran Moody's Investors Service. Saval
kapitalskyddet som avkastnings-
mojligheten &r beroende av Danske
Banks finansiella formaga att fullgéra
sina forpliktelser pa forfallodagen.
Om Danske Bank skulle hamna pa
obestand riskerar investeraren att
férlora hela sin investering oavsett
hur den underliggande exponeringen

har utvecklats. Danske Banks kredit-
vardighet kan forandras i saval posi-
tiv som negativ riktning.

Andrahandsmarknad och fértida
avveckling: Kapitalskyddet galler
endast pa den ordinarie aterbetal-
ningsdagen. Aktieindexobligationer
kan séljas under 16ptiden till radande
marknadspris eftersom Danske Bank
under normala marknadsforhallanden
stéller dagliga kdpkurser. Aktieindexo-
bligationer ar dock framst avsedd

att behallas till forfall, da formeln for
berakningen av aterbetalningsbelop-
pet endast kan tillampas fullt ut pa
den ordinarie aterbetalningsdagen.
Om investerare véljer att sélja den
aktuella produkten fore forfallodagen
sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara savél l1agre som hogre
an det ursprungligen investerade
beloppet. Marknadspriset kan aven
vara lagre an det nominella beloppet.
Courtage utgar enligt vid var tid gél-
lande prislista.

Ju ndrmare emissionsdagen fortida
avveckling sker desto hdgre ar risken

att vardet pa aktieindexobligationen
understiger saval det ursprungli-

gen investerade beloppet som det
nominella beloppet. Under onormala
marknadsférhallanden kan andra-
handsmarknaden vara mycket illikvid.
Danske Bank kan i vissa begransade

situationer l6sa in aktieindexobli-
gationerna i fortid och det fortida
inldsenbeloppet kan da vara saval
hogre som lagre an det ursprungligen
investerade beloppet. Det fortida inl6-
senbeloppet kan &ven vara lagre an
det nominella beloppet.

Exponeringsrisk: Utvecklingen for
den underliggande exponeringen ar
avgorande for bergkningen av avkast-

ningsdelen pa aktieindexobligationen.
Hur den underliggande exponeringen
kommer att utvecklas ar beroende

av en mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat
inkluderar aktiekursrisker, kredit-
risker, réanterisker, ravaruprisrisker,
volatilitet, valutakursrisker och/eller
politiska risker. En investering i aktie-
indexobligationerna kan ge en annan
avkastning an en direktinvestering i
den underliggande exponeringen. Om
den underliggande marknaden har
sjunkit i varde pa den ordinarie aterbe-
talningsdagen far investeraren tillbaka
det nominella beloppet och tar séledes
en risk motsvarande den rénta som
hade kunnat erhallas om pengarna

P |

istallet hade placerats i rena ranteba-
rande placeringar. Eventuell 6verkurs
och courtage &r inte kapitalskyddat.

Prospekt och villkor: Detta mate-
rial utgér endast marknadsforing.
Investerare uppmanas darfor att,
innan ett investeringsbeslut tas, ta
del av det fullstéandiga prospektet
for Aktieindexobligation 514 A och
B vilket utgérs av grundprospekt
for Danske Banks MTN-program
och Slutliga Villkor for Aktieindexo-
bligation 514 A och B. Det fullstan-
diga prospektet finns tillgangligt pa
www.danskebank.se under Spara
& Placera och kan &ven hadmtas pa
nagot av Danske Banks kontor.
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Sammanfattning Aktieindexobligation

014 A-B

Anmalan
Senast den 10 juni 2011

Bérskod
514 A:DDB0O 514 A
514 B:DDB0O 514 B

Borsregistrering
Nasdag OMX Stockholms Privat-
obligationslista.

Courtage

Courtaget tillkommer med 2 % av pla-
cerat likvidbelopp for 514 A - B. Mini-
micourtaget ar dock 250 kronor per
alternativ for kunder med depa i Dans-
ke Bank och for kunder med VVP-konto
300 kronor per alternativ. Kunder

som tecknar sig online via Hembanken
betalar ett courtage pa 2 % av placerat
likvidbelopp utan minimicourtage.

Arrangorsarvode
Aktieindexobligationernas konstruk-
tion innebéar att Danske Bank har
iklatt sig ett atagande som avviker
fran traditionell upplaning. Danske
Bank har harigenom patagit sig en
risk som Danske Bank maste hantera

aktivt. Beroende pa hur val Danske
Bank lyckas med detta uppkommer
ett arrangdrsarvode foér Danske Bank
som kan vara saval positiv som nega-
tiv. Det exakta utfallet av denna mar-
ginal kan faststallas forst i efterhand
pa lanets Aterbetalningsdag och beror
bland annat pa ranteférandringar,
férandringar i optionspriser och emis-
sionsvolym. Baserat pa historiska var-
den for liknande aktieindexobligationer
och med antagande om att place-
ringen behalls till ordinarie Aterbetal-
ningsdag uppskattar Danske Bank att
det férvantade arrangérsarvodet pa
arsbasis for dessa aktieindexobligatio-
ner uppgar till maximalt 1,3 procent
av emitterat belopp. Arrangérsarvodet
ar inkluderad i placeringsbeloppet/i
aktieindexobligationens pris.

Emittent
Danske Bank A/S ("Danske Bank”)

Index
514 A: OMXS30 Index

Aktiekorg

514 B:

Aktie Aktiebérs
Kellogg Co New York
Pfizer Inc New York
Eli Lilly & Co New York
Colgate-Palmolive Co New York
Coca-Cola Co New York
McDonald's Corp New York
HJ Heinz Co New York
Procter & Gamble Co New York
Kraft Foods Inc-Class A New York
Yum! Brands Inc. New York

ISIN-kod
514 A: SEO003949791
514 B: SEO003949809

Likviddag
514 A: 17 juni 2011
514 B: 17 juni 2011

Lagsta placeringsbelopp

514 A: 10 000 kr

514 B: 11 00O kr (varav 1 000 kr
ar éverkurs)

Léptid
514 A:ca 4 ar
514 B:ca 4 ar

Nominellt belopp
10 00O0 kronor eller hela
multiplar darav.

Deltagandegrad

514 A: Deltagandegraden faststalls
senast pa Likviddagen. Indikativ Del-
tagandegrad ar 80 % (lagst 70 %).

514 B: Deltagandegraden faststalls
senast pa Likviddagen. Indikativ Del-

tagandegrad ar 200 % (lagst 180 %).

Rantekonstruktion
Obligationerna l6per utan réanta.

Startindex

514 A: Startindex ar den officiella
stangningskursen pa Index den
17 juni 2011.

Startkurs

514 B: Startkursen ar den officiella
stangningskursen for respektive aktie
i Aktiekorgen den 17 juni 2011.

Slutindex

514 A: Slutindex faststélls den 17
juni 2015. Slutindex ar Index aritme-
tiska medelvarde beraknat pa basis
av Index officiella stangningskurs pa
varje Varderingsdag.

Slutkurs

514 B: Slutkursen faststalls den

17 juni 2015. Slutkurs ar respektive
akties aritmetiska medelvarde berak-
nat pa basis av respektive akties
officiella stangningskurs pa varije
Varderingsdag.

17



Varderingsdagar

514 A: 17 juni 2014, 17 juli 2014,

18 augusti 2014, 17 september
2014, 17 oktober 2014, 17 november
2014, 17 december 2014, 19 januari
2015, 17 februari 2015, 17 mars
2015, 17 april 2015, 18 maj 2015
och 17 juni 2015.

514 B: 17 juni 2014, 17 juli 2014,

18 augusti 2014, 17 september
2014, 17 oktober 2014, 17 november
2014, 17 december 2014, 20 januari
2015, 17 februari 2015, 17 mars
2015, 17 april 2015, 18 maj 2015
och 17 juni 2015.

Tillaggsbelopp

514 A: Tillaggsbeloppet utgérs av
Nominellt belopp x Deltagandegrad x
MAX [O: Indexutveckling]

514 B: Tillaggsbeloppet utgérs av
Nominellt belopp x Deltagandegrad x
MAX [O; Korgutveckling]

Indexutveckling
514 A

Slutindex - Startindex

Startindex

Korgutveckling
514 B

1 \3 | Slutkurs, - Startkurs;

104 Startkurs,

i=1

Aterbetalningsbelopp
Aterbetalningsbeloppet utgors av:
Nominellt belopp + eventuellt
Tillaggsbelopp

Ordinarie Aterbetalningsdag
514 A: 7 juli 2015
514 B: 7 juli 2015

Skatter

Investerare bor radgéra med profes-
sionella radgivare om de skattemas-
siga konsekvenserna av en investering
i aktieindexobligationerna utifran sina
egna forhallanden. Skattesatser och
andra skatteregler kan aven andras

under innehavstiden, vilket kan fa nega-
tiva konsekvenser for investerare.

Fullstandiga villkor

Obligationslan 514 A och B emitte-
ras under Danske Bank A/S svenska
MTN-program. Det fullstédndiga pro-
spektet fér obligationslan 514 A och
B utgors av grundprospekt for MTN-
programmet och slutliga villkor fér
obligationslan 514 A och B. Grund-
prospektet for Danske Bank A/S

har godkants av Finansinspektionen
och kan erhéallas pa nagot av Danske
Banks kontor i Sverige. Grund-
prospektet och Slutliga Villkor for
obligationslan 514 A och B aterfinns
aven via www.danskebank.se.

Denna broschyr ar ett marknadsfo-
ringsmaterial. Mottagare av broschy-
ren rekommenderas att komplettera
sitt beslutsunderlag med ovannamn-
da prospekt samt med det material
som i 6vrigt bedéms som nédvandigt
i det enskilda fallet.

Eninvestering i obligationslan 514 A
och B, kan medfora risk och investe-
raren bor fore ett investeringsbeslut

soka erforderlig radgivning med
utgangspunkt fran sina individuella
forhallanden av ekonomisk, skatte-
massig och legal karaktar.

Obligationslanet far i varje land
endast erbjudas, séljas, férvarvas
eller utnyttjas i enlighet med de
regler som géaller i landet ifraga.
Detta erbjudande riktar sig darfér
inte till personer vars deltagande
kréver andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt.

Férbehall

Danske Bank forbehaller sig ratten
att stalla in det/de alternativ i obliga-
tionsldn 514 A och B i handelse av:

- att det sammanlagda tecknade
nominella beloppet for nagot av
obligationslanen 514 A och B
understiger 20 miljoner kronor.

- att ndgon omstandighet intraffar
som enligt Danske Bank bedémning
kan aventyra emissionens genom-
forande.

Vidare forbehaller sig Danske Bank
ratten att stalla in obligationslan

514 A om deltagandegraden ej kan
faststéllas till lagst 70 % och obliga-
tionslan 514 B om deltagandegraden
ej kan faststallas till 1agst 180 %.
Uppgift om att obligationslan 514 A
och/eller B helt eller delvis stallts in
meddelas skriftligt snarast majligt
efter instéllandet.

Index disclaimer

Nasdag®, NASDAQ OMX®, OMX®,
OMXS30TM, and OMXS30 IndexTM
are registered trademarks of The
NASDAQ OMX Group, Inc. (which
with its affiliates is referred to as the
“Corporations”) and are licensed for
use by Danske Bank A/S.

The Product(s) have not been passed
on by the Corporations as to their
legality or suitability.

The Product(s) are not issued,
endorsed, sold, or promoted by the
Corporations.

THE CORPORATIONS MAKE NO
WARRANTIES AND BEAR NO
LIABILITY WITH RESPECT TO
THE PRODUCT(S).

DANSKE BANK

Danske Bank ar Danmarks stérsta
bank och en av Nordens ledande
finanskoncerner. Koncernen som
omfattar Danske Bank Sverige,

Sampo Bank, Fokus Bank, Northern
Bank, National Irish Bank, Realkredit
Danmark, Danica Pension och ett antal
dotterbolag, erbjuder omfattande finan-
siella tjanster som forsakring, krediter,
kapitalférvaltning, fastighetsformedling
samt leasingtjanster. Koncernen har
ocksa en av de stérsta enheterna for
Corporate Finance, handel i aktier, obli-
gationer och valutor i Norden. Banken
inriktar sig pa privatkunder, sma och
mellanstora foretag, évrig féretagsverk-
samhet samt den offentliga och den
institutionella sektorn i norra Europa.
Totalt representeras Danske Bank-
koncerneni 16 1&anderi norra Europa.
Danske Bank i Sverige ar en fullservice-
bank som bestar av ett natverk med
lokala banker. VVara kunder &r ambi-
tiosa foretag och privatpersoner, med
hoga krav pa sin bank i form av hog
kompetens, snabba besked och ett per-
sonligt engagemang utdver det vanliga.
| Sverige har vi cirka 1400 medarbe-
tare och ett 50-tal bankkontor.
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eserooucrer Branschkod

A FONDHANDLAREFORENINGEN

Danske Bank &r medlem av Svenska Fondhandlareféreningen som antagit en branschkod for vissa
strukturerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknadsforingsmaterialet,

se vidare pa www.fondhandlarna.se/struktprod.

Eventuella rekommendationer i denna broschyr &r inte sa kallade investeringsanalyser och har darfor inte utformats enligt
kraven i de lagar och férfattningar som faststallts for att frémja investeringsanalysers oberoende eller férbjuda handel fore
spridningen av dessa. Observera att en investering i en aktieindexobligation ar forknippad med vissa risker. Lds mer pa
www.danskebank.se eller be din radgivare om informationsmaterial.



