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Ta del av intressanta marknader

- t1ll begransad risk

Genom en aktieindexobligation far du en trygg placering med méjlighet till god
avkastning. Du kan enkelt placera pa intressanta marknader som vi tror har
stor potential att utvecklas bra framover - till begransad risk.

Dagens oséakra situation pa manga finansiella marknader gér investeraren
extra sarbar. Placeringsprodukter med kapitalskydd ar darfor sarskilt intres-
santa nu. Med forsaljningsstart den 29 augusti, erbjuder vi tva nya kapital- och
valutaskyddade aktieindexobligationer.

Vart forsta erbjudande ar Svenska Aktier eftersom Sverige fortsatter att
framsta som ett pa flera satt gynnsamt investeringsomrade. Vi tror att borsen
har goda forutsattningar att utvecklas positivt. Svenska Aktier har en 16ptid pa
ca tva ar och baseras pa en aktiekorg av fyra valkanda svenska foretag - SCA,
TeliaSonera, Ericsson och Nordea. Avkastningen &ar villkorad och uppgar till
indikativt 20 %. Lads mer om detta placeringsalternativ pa sid 4.

Vart andra erbjudande har inriktning Ryssland/Osteuropa som ar en
spannande marknad av flera skal. Vi uppfattar dessa bérser som forsiktigt
varderade och dessutom finns ett stort ravaruinslag bland bolagen. Ryssland/
Osteuropa har en 16ptid pa ca 4 ar och tecknas till 10 % &verkurs. Vi har

valt ut tva aktieindex som vardera star for 50 % och tillsammans bildar en
indexkorg. Las garna mer pa sid 6.

Du kan nar som helst under placeringens 16ptid sélja hela eller delar av ditt
innehav till aktuellt marknadsvérde. Léptid &r alltsa inte lika med bindningstid.

Aktieindexobligationerna erbjuds i poster om nominellt 10 00O kronor. Du
tecknar dig enkelt via Hembanken eller genom att besdka nagot av vara kontor.

Observera att en investering
i en aktieindexobligation &r
forknippad med vissa risker.

Eventuella rekommendationer i
denna broschyr arinte sa kall-
lade investeringsanalyser och
har darfor inte utformats enligt
kraven i de lagar och forfatt-
ningar som faststéallts for att
framja investeringsanalysers
oberoende eller forbjuda handel
fore spridningen av dessa.

Las mer pa sidan 14.

Svensk ekonomiimponerar

och tillvaxtmarknader finns nara

Trots att varldsekonomin visat nya tecken pa férsvagning i efterdyningarna
av debatten kring det amerikanska skuldtaket och den europiska skuldkrisen,
fortséatter svensk ekonomi att uppvisa styrka.

Enligt prelimindra berédkningar véaxte svensk ekonomi med imponerande 5,3 %
(&rstakt) andra kvartalet 2011 - betydligt mer &n vad Riksbanken och andra
beddmare réknat med. Framgangen beror bland annat pa sunda statsfinanser,
val avvagd penningpolitik och ett stort antal framgéangsrika exportféretag som
trots en allt starkare valuta har kunna starka sina marknadspositioner.

Mycket talar for att svenska foretag kan fortsatta uppvisa god styrka dven om
vi gar mot en period med svagare utveckling. Overgangen fran lander med svag
tillvaxt (Sydeuropa, Storbritannien, USA etc) mot tillvaxtekonomier som Brasi-
lien och Kina har varit relativt smartfri for svenska exportféretag. Dessutom
har stora exportmarknader som Norge och Tyskland uppvisat en stark efterfra-
gan pa typiskt svenska produkter som insats- och investeringsvaror.

Ett spannande alternativ for den som ar intresserad av tillvéxtmarknader ar
Ryssland och Osteuropa. De stora naturtillgdngarna och den starka statsfinan-
siella situationen i Ryssland borgar for en fortsatt inhemsk efterfragan. Den
politiska stabiliteten verkar ocksa ga i ratt riktning - balansen mellan premiar-
minister Putin och President Medvedev tycks ha utjamnats de senaste tiden.

| Osteuropa har manga lander genomgatt en reningsprocess efter finanskrisen
-lander som Polen och Tjeckien tycks till och med sta starkare idag.




515 A - Svenska Aktier
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Kalla: Bloomberg (data mellan 2006-08-03 och 2011-08-03].

10000 kr per post

10000 kr per post

100 % av nominellt belopp
Indikativt 20 % (lagst 16 %)
cagar

SCAB
Ericsson B
TeliaSonera
Nordea Bank

1) Graferna visar procentuell forandring sedan 2006-08-03. Det bor observeras att historisk
utveckling inte utgor nagon garanti eller prognos for framtida utfall samt att aktieindexobligatio-
nens 16ptid kan avvika fran de tidsperioder som anvéants i broschyren. Jamférelseindex ar OMX

Stockholm 30 (OMXS30).

2) Den villkorade avkastningen &r preliminar och faststalls senast pa likviddagen den 30 septem-
ber 201 1. For att fa ta del av den villkorade avkastningen maste slutkursen for samtliga aktier i
aktiekorgen vara oforandrad eller hogre jamfort med respektive akties startkurs. Lagsta villkorade

avkastning ar 16 %.

Aktieindexobligation Svenska Aktier
ar intressant for dig som vill ha ett
alternativ till kortare ranteplace-
ringar med lag risk. Samtidigt har du
majlighet till en villkorad avkastning
kopplad till en aktiekorg bestaende av
fyra svenska aktier.

For att fa ta del av den villkorade
avkastningen maste slutkursen for

samtliga aktier i korgen vara oférand-

rad eller hégre jamfért med respek-
tive akties startkurs. Om slutkursen
fér en eller flera aktier déremot ar
lagre an dess startkurs aterbeta-
las endast nominellt belopp pa den
ordinarie aterbetalningsdagen.

Denna aktieindexobligation &r intres-
sant for dig som tror att dessa fyra

Lt

foretag kommer att ha en positiv
utveckling under de kommande tva
aren. Du har dessutom en trygghet

i placeringen eftersom emittenten
har atagit sig att aterbetala som lagst
nominellt belopp vid den ordinarie
aterbetalningsdagen.



515 B - Ryssland/Osteuropa
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=== RDX® Russian Depositary Index =~ === CECE® Composite Index MSCI World Index

Kalla: Bloomberg (data mellan 2006-08-03 och 2011-08-03].

1) Graferna visar procentuell férandring sedan 2006-08-03. Det bér observeras att his-
torisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos fér framtida utfall samt att aktiein-
dexobligationens 16ptid kan avvika fran de tidsperioder som anvénts i broschyren. Jamfo-

relseindex ar ett brett varldsindex (MSCI World).

2) Deltagandegraden ar preliminar och faststélls senast pa likviddagen den 30 september

2011. Lagsta Deltagandegrad ar 80 %.

Pris

Nominellt belopp
Kapitalskydd
Deltagandegrad®
Loptid

Indexkorg

11 000 kr per post (varav

1 000 kr &r 6verkurs)
10000 kr per post

100 % av nominellt belopp
Indikativt 100 % (lagst 80 %)
cadar

50 % RDX® [Russian
Depositary Index)

50 % CECE® Index (CECE
Composite Index)

Aktieindexobligation Ryssland/Osteu-

ropa arintressant fér dig som tror att
indexkorgen med dessa index kom-
mer att utvecklas positivt under de
kommande fyra aren.

RDX® Index (Russian Depositary
Index) ar sammansatt av 15 ryska
bolag noterade pa London Stock
Exchange. De bolag som for nar-

varande vager tyngst ar Gazprom
(ca 24 %), Lukoail (ca 17 %) och MMC
Norilsk Nickel (ca 10,5 %). CECE®
Index (CECE Composite Index] bestar
av 30 bolag med hemvist i Osteu-
ropa. Bolagen ar noterade i Tjeckien,
Polen och Ungern. De bolag med

for narvarande storst vikt ar Pows-
zechna Kasa Oszczednosci Bank

Polski (ca 11 %), KGHM Polska Miedz
(ca 11 %) och Bank Pekao (ca 8.5 %].

Du har dessutom en trygghet i pla-
ceringen eftersom emittenten har
atagit sig att aterbetala som lagst
nominellt belopp vid den ordinarie
aterbetalningsdagen om underlig-
gande indexkorg skulle ha utvecklats
negativt under 16ptiden.



Exempel pa kursutveckling och
aterbetalningsbelopp Svenska Aktier

Tabellen pa sidan 9 visar ett hypotetiskt exempel pa hur kursutvecklingen paverkar beloppet som du
far tillbaka fran aktieindexobligationen pa den ordinarie aterbetalningsdagen.

INRIKTNING SVENSKA AKTIER

Aktiekorg SCA B, Ericsson B, TeliaSonera & Nordea Bank
Loptid ca?ar

Courtage 1%

Pris per post exkl. courtage 10 000 kr

Nominellt belopp 10 000 kr

Kapitalskydd

100 % av Nominellt belopp vid den Ordinarie Aterbetalningsdagen

Villkorad Avkastning*

Indikativt 20 % (lagst 16 %)

Obligationslan DDBO 515 A
ISIN-kod SE0004109787
Likviddag 30 september 2011

Ordinarie Aterbetalningsdag

17 oktober 2013

(A GRS niEl | . Aterbetalningsbelopp | Arseffektiv

i aktiekorgen lika med eller hégre | Villkorad Avkastning er post avkastning**
an respektive akties startkurs? perp g
Ja 20% 12000 kr 9%

Nej 0% 10000 kr -0.5%

* For att fa ta del av den villkorade avkastningen maste slutkursen for samtliga aktier i aktiekorgen vara oférandrad eller
hégre jamfort med respektive akties startkurs. Aterbetalningsbeloppet beraknas som Nominellt belopp + eventuellt Till-
laggsbelopp. Den villkorade avkastningen &r indikativ och faststélls senast pa likviddagen. Lagsta Villkorad Avkastning &ar
faststalld till 16 %. Tillaggsbeloppet beréknas som antingen: 1) Villkorad Avkastning x Nominellt belopp om slutkursen fér
samtliga aktier i aktiekorgen ar lika med eller hdgre &n respektive akties startkurs eller 2] noll.

** Arseffektiv avkastning utgors av: [Aterbetalningsbelopp/Investerat belopp inkl courtage)”(1/antal ar) - 1. Rékneexemplet
ovan utgor endast exempel for att underlatta férstaelsen av den aktuella aktieindexobligationen. Vid ber&kning av arseffek-
tiv avkastning i exemplet ovan utgdr investerat belopp inkl. courtage 10 100 kr per post och 16ptiden &r avrundad till hela
ar. (Se sid 16 for courtage.)
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Exempel pa indexkorgutveckhng
och aterbetalningsbelopp
Ryssland/Osteuropa

Tabellen pa sidan 11 visar hypotetiska exempel pa hur indexkorgutvecklingen paverkar beloppet som
du far tillbaka fran aktieindexobligationen pa den ordinarie aterbetalningsdagen.

INRIKTNING RYSSLAND/OSTEUROPA
Indexkorg 50% RDX® (Russian Depositary Index), 50% CECE® (CECE Composite Index)
Loptid cadar

Deltagandegrad

Indikativt 100 % (lagst 80 %)

Courtage

2%

Pris per post exkl. courtage

11 000 kr (varav 1 000 kr &r dverkurs)

Nominellt belopp

10 000 kr

Kapitalskydd

100 % av Nominellt belopp vid den Ordinarie Aterbetalningsdagen

Obligationslan DDBO515B
ISIN-kod SEO0041089775
Likviddag 30 september 2011

Ordinarie Aterbetalningsdag

19 oktober 2015

Indexkorgutvecklingen berdknas som: 1

lutindex, - Startinde

X
Startindexi

Aterbetalningsbeloppet beraknas som: Nominellt belopp + eventuellt Tilldggsbelopp. Tillaggsbeloppet berdknas som

Nominellt belopp x MAX(O, Indexkorgutvecklingen x Deltagandegrad]. Startindex faststalls pa Likviddagen. Slutindex fast-

stalls i slutet av 16ptiden och berdknas som det aritmetiska medelvardet av 13 matningar mot slutet av méatperioden.

Indexkorgutveckling Aterbetalningsbelopp per post Arseffektiv avkastning inkl courtage*
50% 15 000 kr 7.53%
40% 14 000 kr 5,69%
30% 13 000 kr 3.75%
20 % 12 000 kr 1,69%
10% 11 000 kr -0.49%
0% 10 000 kr -2,84%
-10% 10 000 kr -2,.84%
-20% 10 000 kr -2.84%

* Arseffektiv avkastning utgérs av: (Aterbetalningsbelopp/Investerat belopp inkl courtage)*(1/antal ar) - 1. Rakneex-
emplet ovan utgor endast exempel for att underlatta forstaelsen av den aktuella aktieindexobligationen. Rakneexemplet
visar aktieindexobligationens avkastning pa hypotetisk Indexkorgutveckling och den indikativa Deltagandegraden. Vid
berakning av arseffektiv avkastning i exemplet utgor investerat belopp inkl courtage 11 220 kr per post och 16ptiden ar
avrundad till hela ar. (Se sid 16 for courtage.)
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Sa har fungerar en aktieindexobligation

Att komplettera sitt sparande med aktieindexobligationer &r bade smart och sékert. Tack vare kapitalskyddet,

som s&krar dina investerade pengar vid borsfall, kombinerar du trygghet med méjlighet till hdgre avkastning.

Trygghet och méjlighet

isamma placering

En aktieindexobligation &r en kapital-
skyddad placering som ar en kombina-
tion av tva delar - en obligationsdel och
en del som &r kopplad till utvecklingen
av en underliggande marknad. Obli-
gationsdelen skyddar ditt kapital vid
nedgang. Den andra delen ger dig mdj-

lighet att fa avkastning fran en underlig-

gande marknad som exempelvis aktie-,
ravaru- eller valutamarknaden. Den
vanligaste underliggande marknaden i
Sverige ar aktiemarknaden. Darfor har
vi valt "aktieindexobligationer” som ett
samlingsbegrepp for vara kapitalskyd-
dade placeringar.

Aktieindexobligationer passar dig som
vill ha majlighet till lite hégre avkast-
ning an du kan fa genom andra typer av
sakert sparande. Samtidigt behdver du
inte ta de ekonomiska risker som ett
sparande direkt i aktier eller fonder kan
innebéra. Eftersom vara aktieindexo-

bligationer ar kapitalskyddade far du
minst tillbaka det nominella beloppet
nar 16ptiden ar slut.

Kapitalskydd och kreditrisk

Alla vara aktieindexobligationer ges
ut av Danske Bank A/S. Danske Bank
A/S svarar darmed for aterbetal-
ningen och star for kapitalskyddet

i placeringen pa ordinarie aterbe-
talningsdag. Nar du placerari vara
aktieindexaobligationer tar du alltséa en
kreditrisk pa Danske Bank A/S. Dans-
ke Bank A/S har en god kreditvardig-
het (3 augusti 2011), och bankens
aktuella kreditbetyg (3 augusti 2011)
ar fran Standard & Poor’s A och fran
Moody's Investors Service A2. Las
mer om kreditrisk pa sidan 14.

Skydd mot bérsfall

Aven om utvecklingen pa flera mark-
nader ser positiv ut, finns det alltid
risker. Tillvaxtmarknader kan till exem-
pel bli verhettade. Marknader kan

aven paverkas negativt av palitiska
och finansiella oroligheter, konjunktur-
svangningar och sa vidare, vilket i sin
tur kan leda till kraftiga borsrorelser.
Darfor kan det vara tryggt att spara i
just aktieindexobligationer.

Sa beraknas avkastningen

For att du ska fa ta del av den vill-
korade avkastningen for aktiein-
dexobligation 515 A Svenska Aktier
maste slutkursen for samtliga aktier
i aktiekorgen vara oféréandrad eller
hogre jamfort med respektive akties
startkurs. Om slutkursen fér en eller
flera aktier daremot ar lagre an dess
startkurs utbetalas endast nominellt
belopp pa den ordinarie aterbetal-
ningsdagen, vilket ar lagre an investe-
rat belopp.

Den avkastning som du kan fa genom
att placera i aktieindexobligation 515
B Ryssland/Osteuropa beror dels pa
indexkorgens framréknade utveck-

ling och dels pa deltagandegraden.
Utvecklingen pa indexkorgen beré&k-
nas som det aritmetiska medelvardet
av samtliga i indexkorgen ingédende
index procentuella skillnad mellan
relevant slutindex och relevant star-
tindex. For att minska effekten av for-
andringar i slutet av 16ptiden stédms
respektive index av vid 13 tillféllen
mot slutet av 16ptiden, s.k. varde-
ringsdagar. Medelvardet av dessa 13
avstamningar faststéller slutindex pa
respektive index iindexkorgen. Detta
innebar att indexkorgens utveckling
kan blilagre eller hégre jamfért med
om avstamning av respektive slutin-
dex istéllet hade skett vid ett tillfalle i
néra anslutning till &terbetalningsda-
gen. For att fa fram avkastningen pa
aktieindexobligationen multipliceras
darefter indexkorgens procentuella
utveckling med deltagandegraden.

Overkursen kan ge hégre
avkastning

Om du ar beredd att i utbyte mot

en nagot hogre risk fa& majlighet till
hogre avkastning, kan en aktieindexo-
bligation med sa kallad 6verkurs vara
intressant for dig. Aktieindexobliga-
tion 515 B Ryssland/Osteuropa ges
ut till en dverkurs om 10 procent
vilket betyder att du kdper aktiein-
dexobligationen till mer an det nomi-
nella beloppet. Detta extra belopp
hojer deltagandegraden och ger dig
darfor en placering med mdjlighet till
annu hogre avkastning om utveck-
lingen pa underliggande marknad har
varit positiv. Skulle kursen ha fallit
eller varit oférandrad under 16ptiden,
riskerar du att forlora de 10 procen-
ten eftersom kapitalskyddet endast
omfattar det nominella beloppet.

Valutasakrad placering

Med en aktieindexobligation far du
majlighet att placera pa internatio-
nella marknader utan att valutakurs-
forandringar paverkar avkastningen
direkt. Alla berakningar och betal-
ningar gors i svenska kronor. Du tar
alltsa ingen direkt valutakursrisk nar
du képer aktieindexobligationer.

Salj nar du vill

Grundtanken med en aktieindexobliga-
tion &r att du behaller den till forfal-
lodagen. Men du kan ocksa nar som
helst sélja den till marknadsvardet om
du till exempel vill ta hem en vinst om
aktieindexobligationen stigit i varde.
Kom bara ihag att kapitalskyddet galler
forst vid 16ptidens slut. Férsaljning pa
andrahandsmarknaden kan ske till kur-
ser som saval dverstiger som under-
stiger det nominella beloppet beroende
pa hur aktie-, ravaru- eller valutamark-
naden samt rantemarknaden ser ut for
tilifallet.
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Viktig information

Placeringar i aktieindexobligationer
ar forenade med vissa risker. Nedan
sammanfattas nagra av de mer fram-
tradande riskfaktorerna. Se erbjudan-
dets fullstédndiga prospekt for mer
riskinformation (finns pa vara kontor
och pa& www.danskebank.se under
Spara & Placera).

Eninvesteringi en aktieindexobliga-
tion &r endast passande fér investe-
rare som har tillrécklig erfarenhet
och kunskap for att sjalva bedoma
riskerna hanforliga till investeringen.
Den ar endast Iamplig for investerare
som dessutom har investeringsmal
som stdmmer med den aktuella pro-
duktens exponering, 16ptid och andra
egenskaper samt har den finansiella
styrkan att bara de risker som &r for-
enade med investeringen.

Danske Bank 1@amnar inte nagon rad-
givning eller rekommendation i nagot
hanseende genom broschyren eller
prospektet. Investerare bor fore ett
investeringsbeslut séka erforderlig
radgivning med utgadngspunkt fran
sina individuella forhallanden av

ekonomisk, skattemassig och legal
karaktar. Dessutom bér investerare
noggrant 6vervaga investeringen mot
bakgrund av egna férhallanden och
informationen i erbjudandets fullstan-
diga prospekt. Danske Bank tar inget
ansvar for att aktieindexobligationen
ska ge en positiv avkastning for inves-
teraren. Riskbedémningen fér denna
aktieindexobligation ska investeraren
ansvara for.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren)
av Aktieindexobligation 515 A och

B &r Danske Bank A/S. Vid kép av
aktieindexobligationer tar investerare
en kreditrisk pa Danske Bank A/S.
Danske Bank har en god kreditvardig-
het (3 augusti 2011}, vilket motsva-
rar A fran Standard & Poor’s och A2
fran Moody’s Investors Service. Saval
kapitalskyddet som avkastnings-
mojligheten &r beroende av Danske
Banks finansiella formaga att fullgéra
sina forpliktelser pa forfallodagen.
Om Danske Bank skulle hamna pa
obestand riskerar investeraren att
férlora hela sin investering oavsett
hur den underliggande exponeringen

har utvecklats. Danske Banks kredit-
vardighet kan forandras i saval posi-
tiv som negativ riktning.

Andrahandsmarknad och fértida
avveckling: Kapitalskyddet galler
endast pa den ordinarie aterbetal-
ningsdagen. Aktieindexobligationer
kan séljas under 16ptiden till radande
marknadspris eftersom Danske Bank
under normala marknadsforhallanden
stéller dagliga kdpkurser. Aktieindexo-
bligationer ar dock framst avsedd

att behallas till forfall, da formeln for
berakningen av aterbetalningsbelop-
pet endast kan tillampas fullt ut pa
den ordinarie aterbetalningsdagen.
Om investerare véljer att sélja den
aktuella produkten fore forfallodagen
sker detta till radande marknadspris
vilket kan vara savél l1agre som hogre
an det ursprungligen investerade
beloppet. Marknadspriset kan aven
vara lagre an det nominella beloppet.
Courtage utgar enligt vid var tid gél-
lande prislista.

Ju ndrmare emissionsdagen fortida
avveckling sker desto hdgre ar risken

att vardet pa aktieindexobligationen
understiger saval det ursprungli-

gen investerade beloppet som det
nominella beloppet. Under onormala
marknadsforhallanden kan andra-
handsmarknaden vara mycket illikvid.
Danske Bank kan i vissa begransade
situationer 16sa in aktieindexobli-
gationerna i fértid och det fortida
inlésenbeloppet kan d& vara saval
hégre som lagre an det ursprungligen
investerade beloppet. Det fortida inl6-
senbeloppet kan dven vara lagre an
det nominella beloppet.

Exponeringsrisk: Utvecklingen for
den underliggande exponeringen ar
avgorande for beré&kningen av avkast-
ningsdelen pa aktieindexobligationen.
Hur den underliggande exponeringen
kommer att utvecklas ar beroende

av en mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat
inkluderar aktiekursrisker, kredit-
risker, réanterisker, ravaruprisrisker,
volatilitet, valutakursrisker och/eller
politiska risker. En investering i aktie-
indexobligationerna kan ge en annan
avkastning an en direktinvestering i
den underliggande exponeringen. Om
den underliggande marknaden har
sjunkit i varde pa den ordinarie aterbe-
talningsdagen far investeraren tillbaka
det nominella beloppet och tar séledes
en risk motsvarande den rénta som
hade kunnat erhallas om pengarna
istallet hade placerats i rena ranteba-
rande placeringar. Eventuell 6verkurs
och courtage &r inte kapitalskyddat.

Konstruktionsrisk: 515 A kan inte
ge nagon avkastning utéver eventuell

P

Villkorad Avkastning. Om en eller flera
underliggande aktier utvecklas &nnu
mer i formanlig riktning, tar investe-
raren saledes inte del av sadan "ver-
skjutande” uppgang. Investerare tar
inte heller del av eventuell vinstutdel-
ning for aktierna.”

Prospekt och villkor: Detta material
utgor endast marknadsforing. Inves-
terare uppmanas darfér att, innan ett
investeringsbeslut tas, ta del av det
fullstdndiga prospektet for Aktieindex-
obligation 515 A och B vilket utgbérs
av grundprospekt fér Danske Banks
MTN-program och Slutliga Villkor for
Aktieindexabligation 515 A och B.

Det fullstéandiga prospektet finns till-
gangligt p4 www.danskebank.se under
Spara & Placera och kan dven hamtas
pa nagot av Danske Banks kontor.
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Sammanfattning Aktieindexobligation

515 A-B

Anmalan
Senast den 23 september 2011

risk som Danske Bank maste hantera
aktivt. Beroende pa hur val Danske
Bank lyckas med detta uppkommer

Emittent
Danske Bank A/S ("Danske Bank”)

ISIN-kod
515 A: SEO004109767
515 B: SEO004108775

Villkorad Avkastning
515 A: Den Villkorade Avkastningen
faststélls senast pa Likviddagen.

Startindex
515 B: Startindex ar den officiella
stangningskursen pa respektive Index

Borskod ett arrangorsarvode for Danske Bank Aktiekorg Indikativ Villkorad Avkastning ar 20%  den 30 september 2011.
515 A:DDBO 515 A som kan vara saval positiv som nega- 515 A: Likviddag (lagst 16 %).
515B:DDBO 515 B tiv. Det exakta utfallet av denna mar- Aktie Aktiebérs 515 A: 30 september 2011 Slutkurs

ginal kan faststéallas forst i efterhand SCAABB Stockholm 515 B: 30 september 2011 Deltagandegrad 515 A: Slutkursen ar den officiella
Borsregistrering pa lanets Aterbetalningsdag och beror  Ericsson AB B Stockholm 515 B: Deltagandegraden faststalls stangningskursen for respektive aktie
Nasdag OMX Stockholms Privat- bland annat pa réanteférandringar, TeliaSonera Stockholm Lagsta placeringsbelopp senast pa Likviddagen. Indikativ Del- i Aktiekorgen den 30 september
obligationslista. férandringar i optionspriser och emis- Nordea Bank Stockholm 515 A: 10 000 kr tagandegrad ar 100 % (lagst 80 %]. 2013.

sionsvolym. Baserat péa historiska var- 515B: 11 000 kr (varav 1 000 kr
Courtage den for liknande aktieindexobligationer  Indexkorg ar éverkurs) Rantekonstruktion Slutindex
Courtage tillkommmer med 1 % av och med antagande om att place- 515B: Obligationerna I6per utan rénta. 515 B: Slutindex faststalls den 30
placerat likvidbelopp fér 515 A samt ringen behalls till ordinarie Aterbetal- Index Vikt Léptid september 2015. Slutindex ar res-
med 2 % for 515 B. Minimicourtaget ningsdag uppskattar Danske Bank att CECE® Index 515 A:ca?2ar Startkurs pektive Index aritmetiska medelvarde
ar dock 250 kronor per alternativ for det férvantade arrangodrsarvodet pa (CECE Composite Index) 50 % 515B:ca4dar 515 A: Startkursen ar den officiella beréknat pa basis av respektive Index
kunder med depa i Danske Bank och arsbasis for dessa aktieindexobligatio- ~ RDX® (Russian stangningskursen for respektive aktie  officiella stangningskurs pa varje Var-
fér kunder med VP-konto 300 kronor ner uppgar till maximalt 1,3 procent Depositary Index] 50 % Nominellt belopp i Aktiekorgen den 30 september deringsdag.

per alternativ. Kunder som tecknar sig
online via Hembanken betalar ett cour-
tage pa 1% (515 A) respektive 2%
(515 B) av placerat likvidbelopp utan

av emitterat belopp. Arrangérsarvodet
ar inkluderad i placeringsbeloppet/i
aktieindexobligationens pris.

10 000 kronor eller hela
multiplar darav.

2011.

minimicourtage.
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Arrangoérsarvode
Aktieindexobligationernas konstruk-
tion innebéar att Danske Bank har
iklatt sig ett atagande som avviker
fran traditionell upplaning. Danske
Bank har harigenom patagit sig en



Varderingsdagar
515 A: 30 september 2013

515 B: 30 september 2014, 30
oktober 2014, 1 december 2014, 30
december 2014, 30 januari 2015, 2
mars 2015, 30 mars 2015, 30 april
2015, 1 juni 2015, 30 juni 2015, 30
juli 2015, 31 augusti 2015 och 30
september 2015.

Tillaggsbelopp

515 A: Tillaggsbeloppet utgors av i)
alternativt ii):

1) Nominellt belopp x Villkorad Avkast-
ning om: Slutkursen fér respektive
aktie i Aktiekorgen ar lika med eller
hégre an respektive akties Startkurs.
ii) Noll om: Slutkursen for minst en

av aktierna i Aktiekorgen arlagre an
dess Startkurs.

515 B: Tillaggsbeloppet utgérs av
Nominellt belopp x Deltagandegrad x
MAX [O, Indexkorgutveckling]

Indexkorgutveckling
5158B:

1 i Slutindex; - Startindex,
2 o Startindex;

Aterbetalningsbelopp
Aterbetalningsbeloppet utgors av:
Nominellt belopp + eventuellt Till-
laggsbelopp

Ordinarie Aterbetalningsdag
515 A: 17 oktober 2013
514 B: 19 oktober 2015

Skatter

Investerare bor radgora med profes-
sionella radgivare om de skattemas-
siga konsekvenserna av en investering
i aktieindexobligationerna utifran sina
egna forhallanden. Skattesatser och
andra skatteregler kan aven andras
under innehavstiden, vilket kan fa nega-
tiva konsekvenser for investerare.

Fullstandiga villkor

Obligationslan 515 A och B emitteras
under Danske Bank A/S svenska MTN-
program. Det fullstandiga prospektet
for obligationslan 515 A och B utgérs

av grundprospekt fér MTN-program-
met och slutliga villkor fér obligations-
1an 515 A och B. Grundprospektet

for Danske Bank A/S har godkéants av
Finansinspektionen och kan erhallas
pa nagot av Danske Banks kontori
Sverige. Grundprospektet och Slutliga
Villkor for obligationslan 515 A och B
aterfinns aven via www.danskebank.se.

Denna broschyr ar ett marknadsfo-
ringsmaterial. Mottagare av broschy-
ren rekommenderas att komplettera
sitt beslutsunderlag med ovannamn-
da prospekt samt med det material
som i 6vrigt bedéms som nodvandigt i
det enskilda fallet.

Eninvestering i obligationslan 515 A
och B, kan medfora risk och investe-
raren bor fore ett investeringsbeslut
soka erforderlig radgivning med
utgangspunkt frén sina individuella
forhallanden av ekonomisk, skatte-
massig och legal karaktar.

Obligationslanet far i varje land endast
erbjudas, séljas, férvarvas eller utnytt-
jasienlighet med de regler som galler
ilandet ifraga. Detta erbjudande riktar

sig darfor inte till personer vars del-
tagande kraver andra atgarder &n de
som foljer av svensk ratt.

Férbehall

Danske Bank forbehaller sig ratten
att stélla in det/de alternativ i obliga-
tionslan 515 A och B i handelse av:
- att det sammanlagda tecknade
nominella beloppet fér nagot av obli-
gationsléanen 515 A och B understi-
ger 20 miljoner kronor.

- att nagon omstandighet intréffar som
enligt Danske Bank bedémning kan
aventyra emissionens genomforande.

Vidare forbehaller sig Danske Bank
ratten att stalla in obligationslan 515 A
om den Villkorade Avkastningen ej kan
faststéallas till 1agst 16 % och obliga-
tionslan 515 B om deltagandegraden
ej kan faststéllas till 1agst 80 %.

Uppgift om att obligationsléan 515 A
och/eller B helt eller delvis stallts in
meddelas skriftligt snarast mojligt
efter installandet.

Index disclaimer

The CECE® Index (CECE Composite
Index) was developed and is calcula-
ted and published by Wiener Bérse
AG. The abbreviation of the index is
protected by copyright law as trade-
marks. The CECE index description,
rules and composition are available
online on www.indices.cc - the index
portal of Wiener Borse AG.

A non-exclusive authorization to use
the CECE index in conjunction with

financial products by Issuer was gran-

ted upon the conclusion of a license
agreement with Wiener Bérse AG.

The RDX® (Russian Depositary Index]
was developed and is calculated and
published by Wiener Borse AG. The
abbreviation of the index is protected
by copyright law as trademarks. The
RDX description, rules and compo-
sition are available online on www.
indices.cc - the index portal of Wiener
Borse AG. A non-exclusive authoriza-
tion to use the RDX in conjunction
with financial products by Issuer was
granted upon the conclusion of a licen-
se agreement with Wiener Bérse AG.

DANSKE BANK

Danske Bank ar Danmarks stérsta
bank och en av Nordens ledande
finanskoncerner. Koncernen som
omfattar Danske Bank Sverige,

Sampo Bank, Fokus Bank, Northern
Bank, National Irish Bank, Realkredit
Danmark, Danica Pension och ett antal
dotterbolag, erbjuder omfattande finan-
siella tjanster som forsakring, krediter,
kapitalférvaltning, fastighetsformedling
samt leasingtjanster. Koncernen har
ocksa en av de stérsta enheterna for
Corporate Finance, handel i aktier, obli-
gationer och valutor i Norden. Banken
inriktar sig pa privatkunder, sma och
mellanstora foretag, évrig féretagsverk-
samhet samt den offentliga och den
institutionella sektorn i norra Europa.
Totalt representeras Danske Bank-
koncerneni 16 lander i norra Europa.
Danske Bank i Sverige ar en fullservice-
bank som bestar av ett natverk med
lokala banker. VVara kunder &r ambi-
tidsa foretag och privatpersoner, med
hoga krav pa sin bank i form av hog
kompetens, snabba besked och ett per-
sonligt engagemang utdver det vanliga.
| Sverige har vi cirka 1400 medarbe-
tare och ett 50-tal bankkontor.
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eserooucrer Branschkod

A FONDHANDLAREFORENINGEN

Danske Bank &r medlem av Svenska Fondhandlareféreningen som antagit en branschkod for vissa
strukturerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknadsféringsmaterialet,
se vidare pa www.fondhandlarna.se/struktprod.

Eventuella rekommendationer i denna broschyr &r inte sa kallade investeringsanalyser och har darfor inte utformats enligt
kraven i de lagar och férfattningar som faststallts for att frémja investeringsanalysers oberoende eller férbjuda handel fore
spridningen av dessa. Observera att en investering i en aktieindexobligation ar forknippad med vissa risker. Lds mer pa
www.danskebank.se eller be din radgivare om informationsmaterial.



