Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program

Emission av
Aktieindexobligation Svenska Aktier DDBO 512 A

DEL1 - VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehéller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstdende Lan som
emitteras under Danske Bank A/S grundprospekt 20 juli 2010, s& som detta justerats och kompletterats
genom tillaggsprospekt av den 20 augusti 2010 och tillaggsprospekt av den 15 november 2010
(“Grundprospektet”). De Slutliga Villkoren utgor slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet
(2003/71/EG) och 2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och maste lasas
tillsammans med Grundprospektet. Fullstandig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de
aktuella Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination.
Grundprospektet finns tillgangligt pa Danske Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se och kan
kostnadsfritt bestéllas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske
Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i de Allménna Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma
innebord i dessa Slutliga Villkor. For detta Lén galler de Allmanna Villkoren som framgér av
Grundprospektet med de férandringar och kompletteringar som framgar av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2. Lan nr: DDBO 512 A

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK”)

4, Totalt Nominellt Belopp: Léanet kan hogst uppga till totalt SEK 100 000 000 med
mojlighet att utdka beloppet

5. Emissionskurs 100 % av det Nominella Beloppet

6. Nominellt Belopp: SEK 10 000 per Obligation (“Nominellt Belopp™)

7. Likviddagen: 11 mars 2011

8. Aterbetalningsdag: 28 mars 2013 (Aterbetalningsdag”)

9. Réntekonstruktion: Nollkupong, dvs. Obligationerna I6per utan rénta.

10.  Aterbetalning Aterbetalningskonstruktion relaterad till Referensfaktor
(fyra aktier) (mer information anges nedan)

11.  Byte av rénte- eller Inte tillampligt

aterbetalningskonstruktion:



12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.

Fortida Inldsen:

Tillampligt vid vissa handelser. Se punkt 5.1 och 5.3 i
de Allménna Villkoren.

VILLKOR AVSEENDE RANTA (I FOREKOMMANDE FALL)

Fast ranta
Rorlig ranta
Nollkupong

(i) Formel for berdkning av
inlésenbelopp vid fortida inldsen:

(i)  Andra villkor  avseende
Nollkupongsobligationer:

Rantekonstruktion relaterad till
Referensfaktor eller annan
variabel rantekonstruktion

Inte tillampligt
Inte tillampligt
Tillampligt vid vissa handelser.

Se punkt 5.1 och 5.3 i de Aliménna Villkoren.

Se punkt 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Inte tillampligt

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pa begdran av
Emittenten

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(if) Losenbelopp eller villkor for
berédkning av fortida inlésenbelopp:

(iif) Andra villkor avseende fortida
inlosen pa begaran av Emittenten:

Fortida inlosen pa begdran av
Fordringshavare

Aterbetalningsbelopp vid
ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet
beraknas  utifrdn  underliggande
Referensfaktor:

(1 Referensfaktor/formel/annan
variabel:

(ii) Berdkningsagent:

(iif) Villkoren for faststallande av
aterbetalningsbelopp pad basis av
underliggande

Tillampligt vid vissa handelser

Se punkt 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Se punkt 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Se punkt 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Inte tillampligt

Vid inlésen pa ordinarie Aterbetalningsdag motsvarar
Aterbetalningsbeloppet det Nominella Beloppet for
respektive Obligation. Dérutdver kan tillkomma ett
Tillaggsbelopp enligt vad som anges nedan i denna
punkt 19.

Underliggande Referensfaktorer bestér av fyra Aktier
enligt vad som anges i Bilaga 1 och 2. Tillaggsbeloppet
berdknas, enligt vad som anges nérmare i Bilaga 2.

Emittenten

Se Bilaga 1 och 2 samt punkt 5.3 i de Allménna
Villkoren.



20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

Referensfaktor/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om foréndringar pga.
marknadsavbrott eller
justeringshandelser hanforliga till
underliggande
Referensfaktor/formel/annan
variabel:

Aterbetalningsbelopp for
Skuldférbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Se Bilaga 1 samt punkt 5.1 och 5.3 i de Allménna
Villkoren.

Inte tillampligt.

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form:

Central vardepappersforvarare:

Sarskilda villkor avseende affars-
och bankdagar o0.d.:

Villkor avseende Obligationerna
med amortering:

Andra Slutliga Villkor:

Skuldférbindelse  enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument

Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 7822,
SE-103 97 Stockholm
Inte tillampligt

Inte tillampligt

Inte tillampligt

PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om syndikerad placering,
uppgifter om placeringsgarantier och
garanter:

(i) Dag for avtal om
placeringsgarantier:

(iii) Stabiliseringsatgarder @i
forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och
adress for aterforsaljare (om annan
&n Emittenten):

Ytterligare forséljningsrestriktioner:

Inte tillampligt

Inte tillampligt

Inte tillampligt

Inte tillampligt

Inte tillampligt



ANSOKAN OM INREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgor de slutliga villkoren som erfordras for att inregistrera vid bors och uppta till
handel de Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank AJS
SEK 30 000 000 000 svenska Program. Emittenten ansdker hdrmed om inregistrering och upptagande till
handel pa Privatobligationslistan (Strukturerade Produkter) hos NASDAQ OMX Stockholm AB.

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsékrar att den har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstdlla att uppgifterna i detta Grundprospekt, savitt
Emittenten vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Emittenten bekraftar harmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med de Allmanna Villkoren i Bankens
svenska MTN-Program &r géllande for Obligationerna och Emittenten forbinder sig harmed att erlagga
betalning i enlighet med de Allmanna Villkoren sdsom dessa justerats och kompletterats genom dessa
Slutliga Villkor.

Stockholm den 4 februari 2011

DANSKE BANK A/S

genom
Underskrift Underskrift
Namnfortydligande Namnfortydligande



DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

Ansokan har gjorts eller kommer att géras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid bors
enligt lagen om vardepappersmarknaden och upptas till handel pa Privatobligationslistan
(Strukturerade Produkter) hos NASDAQ OMX Stockholm AB med planerad forsta handelsdag

den 11 mars 2011, dvs. pa Likviddagen.

Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Savitt kant for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som &r involverade
i emissionen eller erbjudandet som har nagot intresse av betydelse for emissionen eller

erbjudandet.

Motiv och villkor for erbjudandet m.m.

(i) Motiv for erbjudandet:

(i) Hogsta emissionsbelopp:

(iif) ~ Hogsta emissionslikvid:

(iv)  Emissionskostnader:

(v) Anmélningsperiod:

(vi)  Teckningsanmélan:

(vii)  Lagsta Placeringsbelopp:

(viii) Courtage:

(ix)  Likviddag och betalning:

Se avsnittet “Anvéndning av tillférda medel” pé sidan
68 i Grundprospektet

Lénets totala Nominella Belopp uppgar till SEK
100 000 000 vid full teckning (med méjlighet att uttka
beloppet).

Vid full, men ej utdkad, teckning kommer
emissionslikviden att uppga till SEK 100 000 000 fére
avdrag for emissionskostnader.

Utover Courtage nedan, se dven avsnitt “Avgifter och
erséttning till Banken” pé sidan 68 i Grundprospektet.

Fran och med den 7 februari 2011 till och med den 4
mars 2011.

Teckningsanmaélan skall vara Emittenten tillhanda fére
Anmalningsperiodens slut. Anmélningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
nagot av Emittentens kontor i Sverige.

L#gsta belopp att placera uppgar till SEK 10 000.

Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett courtage
om 1 % beraknat pa Placeringsbeloppet, dock lagst ett
minimicourtage om 250 kronor for kunder med depa i
Danske Bank. For kunder med VP-konto &r
minimicourtaget 300 kronor. Kunder som tecknar sig
online via Hembanken betalar ett courtage pa 1 % av
placerat likvidbelopp utan minimicourtage.

Den 11 mars 2011 (“Likviddagen”). Betalning sker
genom att Emittenten pé Likviddagen drar
likvidbeloppet och courtage fran placerarens konto i
Danske Bank. Alla berdkningar och betalningar sker i



)

(xi)

Tilldelning:

Villkor for emissionens
genomfdrande:

Obligationernas Valuta. Leverans av Obligationerna
sker i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument och &ger rum pé Likviddagen.

Tilldelning bestdams av Emittenten. Bekraftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
Overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betraffande tilldelning kan ldmnas.
Tilldelning till anstalld i Emittenten kan komma i fraga
och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

Emittenten forbehaller sig ratten att stdlla in emissionen
om (i) det sammanlagda tecknade Nominella Beloppet
understiger SEK 20 000 000, (ii) den Forutbestdmda
Avkastningen inte kan faststéllas till en faktor
motsvarande lagst 13 %, eller (iii) ndgon omstindighet
intraffar som enligt Emittentens bedémning kan
&ventyra emissionens genomforande. Underréttelse om
instélld emission lamnas skriftligen till berérda
placerare snarast majligt efter installandet.



Utveckling for underliggande Referensfaktor/Formel/annan variabel, forklaring
om inverkan pa investeringens varde, sammanhangande risker och annan
information om underliggande Referensfaktor

Underliggande Referensfaktor

Avkastningen pa Nominellt Belopp ar kopplad till utvecklingen for var och en av de fyra
Aktierna: ABB Ltd (Bloomberg ticker ABB SS), AstraZeneca PLC (Bloomberg ticker AZN SS),
Hennes & Mauritz AB B (Bloomberg ticker HMB SS) och Scania AB B (Bloomberg ticker
SCVB SS). Information om historisk utveckling for de underliggande Aktierna framgar nedan.
For mer information om respektive aktie, vanligen se www.abb.se, www.astrazeneca.se,
www.hm.se, respektive www.scania.se alternativt se www.nasdagqomxnordic.com.

Historisk utveckling de senaste fem aren
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Scania AB B:
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Kélla: Bloomberg (avser perioden 2006-01-13 -- 2011-01-13)

Det bor observeras att historisk utveckling inte utgor ndgon garanti eller prognos for
framtida utfall samt att aktieindexobligationens loptid avviker fran tidsperioden ovan.

Avkastningsberakningen

Avkastningen pa Nominellt Belopp &r kopplad till utvecklingen for var och en av de
fyra Aktierna: ABB Ltd (Bloomberg ticker ABB SS), AstraZeneca PLC (Bloomberg
ticker AZN SS), Hennes & Mauritz AB B (Bloomberg ticker HMB SS) och Scania AB
B (Bloomberg ticker SCVB SS). Den mdjliga avkastningen, dvs. den Forutbestamda
Avkastningen, &r forutbestamd till indikativt 15 % (som lagst 13 %) och &r beroende
av att respektive Slutkurs for samtliga de fyra Aktierna ar lika med eller hdgre an
respektive Startkurs. Om samtliga Slutkurser ar lika med eller hogre &n Startkursen
betalas ett Tillaggsbelopp motsvarande den Forutbestimda Avkastningen ut pa den
ordinarie Aterbetalningsdagen utdver Nominellt belopp. Den Férutbestamda
Avkastningens storlek paverkas inte av om Slutkurserna for en eller flera Aktier skulle
Overstiga Startkursen med 15 % eller mer.

Om dédremot Slutkursen for en Aktie (eller flera av de fyra Aktierna) &r l&gre &n
Startkursen for den Aktien (eller de aktuella Aktierna) blir Tillaggsbeloppet noll
kronor och endast Nominellt Belopp kommer d& att betalas ut pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen. Om Slutkursen fér minst en Aktie ar lagre &n Startkursen for den
Aktien saknar det betydelse for avkastningsberdkningen om Slutkursen for en eller
flera Aktier skulle ligga 6ver Startkursen.

Formler, definitioner och de exakta villkoren for berakningen framgar av Bilaga 1 och 2.



Placeringsrisk

Auvsnittet “Riskfaktorer” i Grundprospektet innehaller viktig information med beskrivning av
riskfaktorer hanforliga till Emittenten och till Obligationerna.

Investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgangspunkt fran
sina individuella forhallanden av ekonomisk, skattemassig och juridisk karaktar. Danske Bank
tar inget ansvar for att Obligationen ska ge en positiv avkastning for investeraren.
Riskbeddmningen for denna Obligation ska investeraren ansvara for.

Obligationens Nominella Belopp ar det lagsta belopp som betalas tillbaka pd den ordinarie
Aterbetalningsdagen, oavsett hur aktuella Aktier utvecklats. Det s& kallade kapitalskyddet, dvs.
Emittentens atagande att &terbetala minst det Nominella Beloppet péd den ordinarie
Aterbetalningsdagen galler dock inte i hindelse av fortida inlésen och omfattar aldrig courtage.
Kostnaden for courtage ar 1 % berdknat pa Placeringsbeloppet dock lagst ett minimicourtage om
250 kronor for kunder med depa i Danske Bank. For kunder med VP-konto &r minimicourtaget
300 kronor. Kunder som tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage pd 1 % av
placerat likvidbelopp per alternativ utan minimicourtage.

Obligationen &r framst avsedd att behallas till forfall, da formeln for berdkningen av
Aterbetalningsbeloppet endast kan tillampas fullt ut p& ordinarie Aterbetalningsdagen. Eftersom
vérdet pa Obligationerna aven paverkas av andra faktorer an vérdet pa underliggande Aktier s&
kan priset pa andrahandsmarknaden skilja sig fran det som omedelbart ges vid handen av vardet
pa underliggande Aktier. Detta innebar att aterkop kan ske till kurser som savél understiger som
dverstiger Obligationens Nominella Belopp.

Operationell information
ISIN: SE0003724723

Ratt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig ratten att pd begéran fa tillgang till
fullstandig information frén Euroclear Sweden AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare,
skuldbelopp, belastningar pa kontot.

Annan central Inte tillampligt
vérdepappersforvarare &n

Euroclear Sweden AB

enligt lagen om kontoféring

av finansiella instrument;
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BILAGA1

1 DEFINITIONER

Utover definitionerna i dokumentationen ovan skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges
nedan. Definitionerna skall gélla i sdval singularis som pluralis samt i saval bestamd som obestamd form.

Affarsdag
Den 8 mars 2011.

Aktie
Med ”Aktie” avses var och en av de fyra aktier som anges i forteckningen i Bilaga 2, med forbehall for
bestdmmelserna om forandringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Aktiebors

Med ”Aktiebors” avses var och en av de marknadsplatser som anges i forteckningen i Bilaga 2 i
kolumnen Aktiebors, med forbehall for bestammelserna om forandringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de
Allménna Villkoren.

Derivatbors

Med “Derivatbors” avses var och en av de marknadsplatser som anges i forteckningen i Bilaga 2 i
kolumnen Derivatbdrs, med forbehéll for bestammelserna om férandringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de
Allménna Villkoren.

Forutbestdmd Avkastning

Med “Forutbestimd Avkastning” avses en faktor som av Emittenten faststalls utifran
marknadsforhallandena senast pa Likviddagen och som motsvarar indikativt 15 %, dock lagst 13 %.
Forutbestamd Avkastning faststélldes till [kompletteras efter faststallande].

Slutkurs
Med “Slutkurs” avses den officiella stangningskursen for respektive Aktie vid Varderingstidpunkten pa
Vérderingsdagen enligt Berdkningsagentens faststallande.

Startdag
11 mars 2011.

Startkurs
Med Startkurs” avses den officiella stangningskursen for respektive Aktie vid Varderingstidpunkten pa

Startdagen enligt Berékningsagentens faststéllande.

Tillaggsbelopp
”Tillaggsbelopp” har den innebdrd som anges i1 Bilaga 2.

Véarderingsdag
11 mars 2013.

Vérderingstidpunkt
”Virderingstidpunkten” har den innebord som anges i de Allménna Villkoren punkt 5.3.

Aterbetalningsdag
28 mars 2013.

2 OVRIGAVILLKOR

Utdver de villkor och definitioner som angetts i dessa Slutliga Villkor regleras villkoren for
Obligationerna av bestammelserna i de Allmanna Villkoren atergivna i Grundprospektet.

1



BILAGA?2

Aktier m.m.

Tillaggsbeloppet (och darmed avkastningen pa Obligationerna) ar beroende av utvecklingen for var och
en av foljande aktier (var for sig en ”Aktie”):

Bloomberg

ticker Aktiebérs Derivatboérs ISIN-kod
1 ABBLTD ABB SS Stockholm Samtliga CHOO012221716
2 ASTRAZENECA PLC AZN SS Stockholm Samtliga GB00098395292
3 HENNES & MAURITZ AB B HMB SS Stockholm Samtliga SEO000106270
4 SCANIAABB SCVB SS Stockholm Samtliga SEO000308280

Aktierna kan komma att bli féremal for justeringar av Danske Bank i egenskap av Berakningsagent i
enlighet med vad som anges i de Allménna Villkoren (se daribland sérskilt punkterna 5.1 och 5.3).

Tillaggsbelopp
Med "Tillaggsbelopp” avses ett belopp per Nominellt Belopp som beréknas och faststélls av
Berakningsagenten enligt alternativ A) eller enligt alternativ B) nedan beroende pa hur Aktiernas

respektive Slutkurs forhaller sig till respektive Startkurs:

A) om Slutkursen for var och en av samtliga Aktier ar lika med eller hdgre an Startkursen for
respektive Aktie, berdknas Tilldggsbeloppet som Nominellt Belopp x Forutbestdmd Avkastning,

alternativt

B) om Slutkursen for minst en Aktie &r lagre an Startkursen for relevant Aktie, berédknas
Tillaggsbeloppet som noll kronor.
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