Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program
Emission av
Aktieindexobligation Europa DDBO 502 A

DEL 1-VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehaller de dutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstdende Lan som emitteras under
Danske Bank A/S grundprospekt av den 6 februari 2009 sdsom detta justerats och kompletterats genom till &ggsprospekt
av den 23 februari 2009 (“Grundprospektet”). De Slutliga Villkoren utgér slutliga villkor enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och maste
l&sas tillsammans med Grundprospektet. Fullsténdig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella
Obligationerna kan endast f&s genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination. Grundprospektet finns
tillgangligt p& Danske Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestéllas frén Danske
Bank pa adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm
(telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i de Allmanna Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebdrd i dessa
Slutliga Villkor. For detta Lan géller de Allménna Villkoren som framgér av Grundprospektet med de férandringar och
kompletteringar som framgar av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2 Lannr: DDBO 502 A

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK”)

4 Totalt Nominellt Belopp: Lanet kan hogst uppga till totalt SEK 100 000 000 med
majlighet att utdka beloppet

5. Emissionskurs 100 % av det Nominella Bel oppet

6. Nominellt Belopp: SEK 10 000 per Obligation (“Nominellt Belopp™)

7. Likviddagen: 22 juni 2009

8. Aterbetalningsdag: 11 juli 2013

9. Réntekonstruktion: Nollkupong (mer information anges nedan)

10.  Aterbetalning Indexrelaterad &terbetal ningskonstruktion
(mer information anges nedan)

11. Byte av rante- eler Intetillampligt

aterbetal ningskonstruktion:
12. Fortida Inldsen: Tillampligt vid vissa handel ser.

Se Bilaga 1 punkt 3 "Férandringar i Index m.m.”



13.

14.

15.

16.

VILLKOR AVSEENDE RANTA (I FOREKOMMANDE FALL)
Fast rénta Inte tillampligt

(i) Rantesats:

(i) Ranteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Rantebel opp:

(iv) Delar av Fasta Rantebel opp:

(v) Rantedagskonvention:

(vi) Andravillkor avseende
berékning av Fast ranta:

Rérligranta Intetillampligt
(i) Rénteperiod:

(i) Ranteforfallodagar:

(i) Réntebestémningsdag:

(iv) Rantedagskonvention :

(v) Grans for hogsta eler lagsta
ranteniva

(v) Andra villkor avseende
berékning av Fast ranta:

Nollkupong Tillampligt vid vissa handel ser.

(i) Formel fér berdkning av SeBilagal punkt3”Forandringar i Index m.m.”
inl6senbelopp vid fortida inl dsen:

(i) Andra villkor  avseende
Nollkupongsobligationer:

Indexrelaterad eller annan Intetilléampligt
variabel rantekonstruktion

(i) Index/formel/annan variabel:
(ii) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststdllande av
ranta och/eller tillaggsbelopp pa
basis av underliggande
index/formel/annan variabel:

(iv) Villkor om férandringar pga
marknadsavbrott eler
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:



17.

18.

19.

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlésen pa begaran av
Emittenten

(i) Dag(ar) d& fortida inlésen kan
ske:

(i) Losenbelopp dler villkor for
berékning av fértida inl6senbel opp:

(iii) Andra villkor avseende fértida
inl6sen pa begéran av Emittenten:

Fortida inlésen pa begaran av
Fordringshavare

() Dag(ar) d& fortida inlésen kan
ske:

(i) Losenbelopp dler villkor for
berékning av fértida inl6senbel opp:

(iii) Andra villkor avseende fértida

inl6sen pa begaran av
Fordringshavare:
Aterbetalningsbelopp vid

ordinarie Aterbetalningsdag

Oom Aterbetal ningsbel oppet
bersgknas  utifran  underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:

(i) Berakningsagent:

(ii1) Villkoren for faststéllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om férandringar pga
marknadsavbrott eler
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan

Tillampligt vid vissa handelser.

Se Bilaga 1 punkt 3 "Foérandringar i Index m.m.”

Intetillampligt

Aterbetalningsbeloppet uppgér till varje Obligations
Nominella Belopp. Dérutdver kan tillkomma ett
Tilldggsbel opp enligt vad som nedan i denna punkt 19.

DJ STOXX Select Dividend 30 Index (Bloomberg:
<SD3P>index)

Tilldggsbeloppet berdknas enligt fdoljande formel:
Nominellt Belopp * MAX [0 %; Omrakningsfaktor *
[[Slutindex - Startindex]/Startindex]]. | 6vrigt hanvisas
till definitioner och villkor som angesi Bilaga 1.

Emittenten

SeBilagal

SeBilagal



20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

variabel:

Aterbetalningsbelopp for Intetillampligt
Skuldférbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Oom Aterbetal ningsbel oppet
bersgknas  utifran  underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:
(i) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststallande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om féréandringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshéndelser hanférliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(v) Sérskild upplysning:
OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form: Skuldférbindelse  enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiellainstrument

Central vérdepappersforvarare: Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 7822,
SE-103 97 Stockholm

Sarskilda villkor avseende affarss Stockholm
och bankdagar o.d.:

Villkor avseende Obligationerna Intetillampligt
med amortering:

Andra Slutliga Villkor: Intetillampligt
PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om syndikerad placering, Intetillampligt
uppgifter om placeringsgarantier och
garanter:

(i) Dag for avtal om Intetillampligt
placeringsgarantier:

(iii) Stabiliseringsdtgarder Inte tillampligt
(i forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och Intetillampligt



adress for dterforsdjare (om annan
an Emittenten):

28.  Ytterligare forsdljningsrestriktioner:  Intetillampligt

ANSOKAN OM INREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgdr de dutliga villkoren som erfordras for att inregistrera vid bors och uppta till handel de
Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S SEK 30 000 000 000 svenska Program.
Emittenten ansdker harmed om inregistrering och upptagande till handel pa Privatobligationslistan (Strukturerade
Produkter) hos NASDAQ OMX Stockholm AB.

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsdkrar att den har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i detta Grundprospekt, sdvitt Emittenten vet, dverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Emittenten bekraftar harmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med de Allméanna Villkoren i Bankens svenska MTN-
Program &r gélande for Obligationerna och Emittenten férbinder sig harmed att erlédgga betalning i enlighet med de
Allménna Villkoren sasom dessa justerats och kompletterats genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den 15 maj 2009

DANSKE BANK A/S

genom
Underskrift Underskrift
Namnfortydligande Namnfértydligande



DEL 2- OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

Ansbkan har gjorts eller kommer att goras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid bors enligt lagen om
véardepappersmarknaden och upptas till handel p& Privatobligationslistan (Strukturerade Produkter) hos
NASDAQ OMX Stockholm AB med planerad forsta handel sdag den 22 juni 2009, dvs. pa Likviddagen.
Intressen av betydelsei emissionen eller erbjudandet

Savitt kant for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som &r involverade i emissionen

eller erbjudandet som har nagot intresse av betydelse for emissionen eller erbjudandet.

Motiv och villkor fér erbjudandet m.m.

() Motiv for erbjudandet: Se avsnittet “ Anvandning av tillférdamedel” pasidan 47 i
Grundprospektet.

(i)  Hogsta emissionsbelopp: Lénets totalla Nominella Belopp uppgar till
SEK 100 000000 vid full teckning (med mojlighet att
utoka bel oppet).

(iii)  Hogstaemissiondikvid: Vid full, men ¢ utokad, teckning kommer

emissiondikviden att uppga till SEK 100 000 000 fére
avdrag for emissionskostnader.

(iv)  Emissionskostnader: Utover Courtage nedan, se &en avsnitt “Avgifter och
ersdttning till Banken” pasidan 47 i Grundprospektet.

(v) Anmé ningsperiod: Fran och med den 18 maj 2009 till och med den 12 juni
2009.
(vi)  Teckningsanmédlan: Teckningsanmélan skall vara Emittenten tillhanda fore

Anméalningsperiodens  slut.  Anméhningssedel  och
ytterligare information om teckningen kan erhdllas pa
négot av Emittentens kontor i Sverige.

(vii)  Lagsta Placeringshbelopp: L agsta belopp att placera uppgar till SEK 10 000.

(viii) Courtage: Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett courtage
om 2,00 % beréknat pa Placeringsbeloppet, dock 1agst ett
minimicourtage om 250 kronor per alternativ for kunder
med depd i Danske Bank. For kunder med VP-konto &r
minimicourtaget 300 kronor per aternativ. Kunder som
tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage pa
2 % av placerat likvidbelopp per aternativ utan
minimicourtage.

(ix)  Likviddag och betalning: Den 22 juni 2009 (“Likviddagen”). Betalning sker
genom att Emittenten pa Likviddagen drar likvidbel oppet
och courtage fran placerarens konto i Danske Bank. Alla
berékningar och betalningar sker i Obligationernas Valuta.



(x) Tilldelning: Tilldelning bestams av Emittenten. Bekraftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftigen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
Overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betraffande tilldelning kan [@mnas.
Tilldelning till anstalld i Emittenten kan komma i fraga
och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

(xi)  Villkor for emissionens Emittenten forbehdller sig réatten att stélla in emissionen
genomforande; om det sammanlagda tecknade Nominella Beloppet
understiger SEK 20 000 000 och om Omrakningsfaktorn

inte kan faststéllas till minst 04.

Vidare forbehdller sig Emittenten ratten att stélla in
emissionen om nadgon omstéandighet intréffar som enligt
Emittentens beddémning kan &ventyra emissionens
genomforande.

Underréttelse om installd emission |émnas skriftligen till
berérda placerare snarast mgjligt efter instéllandet.

Utveckling for Underliggande Index/Formel/annan variabel, forklaring om inverkan pa
investeringens varde, sammanh&ngande risker och annan information om Underliggande
Index

Avkastning
Avkastningen pa Nominellt Belopp & kopplad till utvecklingen av DJ STOXX Select Dividend 30 Index

(Bloomberg: <SD3P>index). Avkastningen beror dels pd utvecklingen av Index och dels pa
Omréakningsfaktorn. Den preliminara Omrakningsfaktorn &r 0,5, vilket innebar att investeraren far ta del av 50
procent av den framréknade indexutvecklingen. Indexutvecklingen beréknas som skillnaden mellan Slutindex
och Startindex. Startindex och Slutindex beréknas som det aritmetiska medelvardet métt vid respektive
Véarderingsdag for Startindex och Slutindex. For information om DJ STOXX Select Dividend 30 Index
(Bloomberg: <SD3P>index) se www.stoxx.com.
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Kélla: Bloomberg

1) Index har under &ren 2004 - 2008 forandrats med ca 22%, 23%, 21%, -8% respektive -62% per .
Det bor observeras att historisk utveckling inte utgor ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.

Placeringsrisk
Obligationens Nominella Belopp &r det 1&gsta belopp som betalas tillbaka pa Aterbetal ningsdagen, oavsett hur
ifrégavarande Index utvecklats.

Den risk som & férenad med en investering i Obligationen kan forandra sig vasentligt under Obligationens
[Optid.

Obligationen &r framst avsedd att behdllas till forfall, d& formeln fér berdkningen av Aterbetal ningsbel oppet
endast kan tilldmpas fullt ut p& Aterbetalningsdagen. Eftersom vérdet pd Obligationerna d&ven péverkas av
andra faktorer an vérdet p& underliggande Index s kan priset pa andrahandsmarknaden skilja sig fran det som
omedelbart ges vid handen av véardet pa underliggande Index. Detta innebér att dterkop kan ske till kurser som
saval understiger som overstiger Obligationens Nominella Belopp.

Avsnittet ”Riskfaktorer” i Grundprospektet innehdller viktig information med beskrivning av riskfaktorer
hanférligatill Emittenten och till Obligationerna.

Investeraren bor fore ett investeringsbeslut sbka erforderlig radgivning med utgangspunkt fran sina
individuella forhallanden av ekonomisk, skattemassig och legal karaktar. Danske Bank tar inget ansvar for att
Obligationen ska ge en positiv avkastning for investeraren. Riskbeddmningen for denna Obligation ska
investeraren ansvara for.



Index
Emittenten har enligt licensavtal rétt att anvanda underliggande index. Foljande texter & Emittenten enligt

licensavtalen forpliktigad att inkluderai dessa Slutliga Villkor:

“Dow Jones STOXX Select Dividend 30® Price Index (EUR) STOXX and Dow Jones will not have any
liability in connection with DDBO 502 A. Specifically, STOXX and Dow Jones do not make any warranty,
express or implied and disclaim any and al warranty about: The results to be obtained by DDBO 502 A, the
owner of DDBO 502 A or any other person in connection with the use of the Dow Jones STOXX Select
Dividend® 30 Index and the data included in the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index; The
accuracy or completeness of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index and its data; The
merchantability and the fithess for a particular purpose or use of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30
Index and its data; STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in
the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index or its data; Under no circumstances will STOXX or Dow
Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, specia or consequential damages or losses, even if
STOXX or Dow Jones knows that they might occur. The licensing agreement between Danske Bank A/S and
STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of the owners of DDBO 502 A or any other third
parties.”

Operationell information
ISIN: SE0002869107

Rétt till uppgifter: Emittenten forbehdller sig rétten att pa begéran fatillgang till
fullstandig information fran Euroclear Sweden AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare, skuldbelopp,
belastningar pa kontot.

Annan centra Intetillampligt
vérdepappersforvarare an

Euroclear Sweden AB

enligt lagen om kontofdring

av finansiellainstrument:



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
uppkomma som en foljd av att &ga Obligationer. Sammanfattningen vander sig till innehavare av Obligationer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som géller fér Obligationer som
4gs av handelsbolag eller sidana juridiska personer vars Obligationer raknas som lagertillgangar i en
naringsverksamhet. Skattekonsekvenserna foér enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av speciella
omstandigheter i det enskilda fallet. Detta innebadr att sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan
uppkomma for vissa kategorier av innehavare av Obligationer, sisom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder
och personer som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare av Obligationer rekommenderas att inhamta
rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att &ga Obligationer exempelvis
till foljd av att utlandska regler, skatteavtal eller andra speciella regler ar tillampliga. Investerare bér dven notera att
skatteregler och skatterattslig praxis kan andras under innehavstiden vilket kan fa4 negativa konsekvenser for
investerare.

Beskattning av fysiska personer
Avkastning och kapitalvinster p& obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sdsom ranta, kapitalvinst och
annan inkomst av tillgangar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen & 30 procent.

Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsdljningspriset, med avdrag for
forsdljningskostnader, och det skatteméssiga omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sk.
genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet fér en obligation utgdras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for alla obligationer av samma slag och sort. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan,
betréffande marknadsnoterade aktieindexobligationer den sk. schablonmetoden anvéndas. Vid tillampning av
schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet motsvara 20 procent av forsdljningspriset efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade delagarrdtter (med undantag for andelar i svenska rantefonder), sdsom
marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar pa marknadsnoterade
aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade aktier. Kvittning kan dven ske fullt ut mot kapitalvinster pa
andra marknadsnoterade deldgarrétter (t.ex. andra aktieindexobligationer), utom andelar i investeringsfonder som
innehdller endast svenska fordringsrétter (rantefonder). Overskjutande forlust & avdragsgill med 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent
for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent for underskott déarutdver. Underskott kan inte
sparastill ett senare beskattningsar.

Fasta utbetalningar under |6ptiden behandlas dock som rénta. Rorliga utbetalningar under 16ptiden som gjorts beroende
av t.ex. utvecklingen pa ett index behandlas som annan inkomst av tillgang och tas upp som inkomst i inkomstsl aget
kapital.

Obligationer med blandad underliggande tillgéng

Det som sagts ovan betraffande aktieindexobligationer géller dven for obligationer dar underliggande tillgang bestér av
en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestdende av bade aktier och ravaror, under forutsittning att
aktieindex véger tyngst vid emissionstidpunkten.
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Preliminért skatteavdrag

Preliminérskatt om 30 procent innehdlls pa rantor som betalats till privatpersoner bosatta i Sverige och svenskt dodsbo
och for vilka kontrolluppgift skall |amnas enligt 8 eller 9 kapitlet i lagen (2001:1227) om sévdeklarationer och
kontrolluppgifter.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare, beskattas for all
inkomst i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent’. Se ovan under ”Avkastning och
kapitalvinster pa obligationer” for hur forvarvskostnaden skall bergknas.

Kapitalforluster & normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget naringsverksamhet. Kapitalforluster pa aktier och andra
delagarrétter, sdsom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Sadana kapitalforluster kan &ven vara avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra del&garrétter
uppkomnai bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar géler att kapitalvinster p& naringsbetingade andelar och vissa
naringsbetingade aktiebaserade delagarratter ar skattefria och att kapitalforluster p& sddana andelar inte &r avdragsgilla.
Detta innebar att kapitalforluster respektive kapitalvinster p& obligationer inte kan kvittas mot kapitalvinster respektive
kapitalforluster pa sddana néringsbetingade andelar och néringsbetingade aktiebaserade delagarrétter. Kapitalforluster
pa obligationer som utgdr delgarrétter, som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, f&r sparas och dras av mot
kapitalvinster pa delagarrétter under efterféljande beskattningsdr. Obligationerna utgdr inte naringsbetingade
aktierelaterade del &garrétter.

Rénta beskattas enligt bokforingsméssiga grunder.

! For beskattnings&r som paborjats fore den 1 januari 2009 &r skattesatsen 28 procent.
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BILAGA 1
1 DEFINITIONER

Utdver definitionernai dokumentationen ovan skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.
Definitionerna skall géllai saval singularis som pluralis samt i sdval bestamd som obestamd form.

Affarsdag
Den 16 juni 2009.

Aktiebors

Den bors eller de reglerade marknader dar respektive aktie (eller, om sa skulle vara fallet, depabevis eller annat
vardepapper) som ingdr i Index, vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts enligt Berdkningsagentens uppfattning eller
sadan annan bors som enligt Berakningsagentens uppfattning ersatter sddan bors (under forutsattning att
Berakningsagenten har faststéllt att det & jamforbar likviditet i det underliggande vardepappret pd en sidan ersittande
aktiebors som pa Aktieborsen).

Borsavbrott

Varje handel se (férutom Fortida Stangning) som avbryter eller forsdmrar, enligt Berdkningsagentens bedémning,
méjligheterna for marknadsaktorer i allmanhet att (i) genomfora transaktioner i eller erhdlla marknadsvérden for
vardepapper ingdende i Index paAktiebdrsen eller (ii) genomforatransaktioner i eller erhdlla marknadsvarden for
termins- eller optionstransaktioner avseende Index eller déri ingéende vardepapper pa Derivatborsen.

Borsdag
Varje Planerad Handel sdag pa vilken varje Aktiebors och varje Derivatbors ar ppna for ordinarie hande!, oavsett om
négon Aktiebors eller Derivatbors stanger fore dess Planerade Stangningstid.

Derivatbors
Den bors eller de reglerade marknader dar, enligt Berékningsagentens uppfattning, options- eller terminskontrakt
avseende respektive Index eller dari ingaende aktier vid varje tidpunkt huvudsakligen omsitts.

Ersattande Index
Erséttande Index har den innebdrd som angesi punkt 3.1.

Fortida Sténgning

En stangning pa en Borsdag av Aktiebdrsen eller Derivatborsen fore Planerad Stangningstid sdvida inte sddan tidigare
stangningstid tillkannages Aktiebdrsen eller Derivatbérsen minst en timme fore det tidigare av (i) den faktiska
stangningstiden for den ordinarie handeln pa Aktieborsen eller Derivatborsen pa den Borsdagen och (i) tidsgransen for
att lagga order i systemet for Aktiebdrsen eller Derivatborsen for genomforande till V arderingstidpunkten pa den
Borsdagen.

Fortida I nlésenbel oppet
Fortida Inldsenbel oppet har den innebdrd som angesi punkt 3.2(b).

Handelsavbrott

Varje avbrott eller begransning av handeln pa Aktiebdrsen eller pa ndgon Derivatbors foranlett av Aktieborsen eller
Derivatborsen eller pa annat sétt och oavsett om sa skett pagrund av kursrorelser som éverstiger nivaer som &r tillatna
paAktieborsen eller Derivatborsen eller av annan orsak (i) pa ndgon Aktiebors for nagot vardepapper som ingdr i Index
eller (ii) termins- eller optionskontrakt avseende Index p& négon relevant Derivatbors.

Index
DJ STOXX Select Dividend 30 Index (Bloomberg: <SD3P>index), med forbehdll foér de bestammelser som angesi
punkt 3 (Férandring i Index m.m.).

Indexférandring
Indexforéndring har den innebérd som angesi punkt 3.2.
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Indexjustering
Indexjustering har den innebdrd som angesi punkt 3.2.

Indexniva

Med Indexniva avses, parespektive Planerad Handelsdag, nivan for Index enligt Berékningsagentens faststallande per
V érderingstidpunkten pa den aktuella Planerade Handel sdag, sasom nivan beraknas och publiceras av Indexsponsorn,
med forbehdll for bestammelsernai dessavillkor.

I ndexsponsor

STOXX €eller Dow Jones eller det bolag eller den institution som, enligt Berékningsagentens uppfattning, (a) &r
ansvarigt for att faststdlla och 6vervaka reglerna, procedurerna, berakningsmetoderna och justeringar, om nagra,
avseende Index och (b) offentliggor (direkt eller indirekt genom ombud) Indexnivan panormal basis pé varje Planerad
Handelsdag samt vid dennes underl&tenhet sddan annan godtagbar person, enligt Berakningsagentens uppfattning, som
beraknar och offentliggor Indexnivan eller ndgot ombud eller foretradare for denne.

I ndexstérning
Indexstorning har den innebdrd som angesi punkt 3.2.

Indexupphorande
Indexupphdrande har den innebdrd som angesi punkt 3.2.

M arknadsavbr ott

Med Marknadsavbrott avses (i) att ett Handel savbrott eller Bérsavbrott, som enligt Berékningsagenten beddmning ar
vasentligt, pagér eller intraffar ndgon gang under den sista timmen som slutar pa V arderingstidpunkten pa aktuell
Planerad Handelsdag och (ii) en Fortida Stangning, dock endast under forutsattning av att de vardepapper som ingar i
Index och som paverkas av Handelsavbrottet, Bérsavbrottet och/eller den Fortida Stangningen, enligt
Berakningsagentens uppfattning, sammanlagt omfattar 20% eller mer av Indexnivan. Vid bestédmmande av om
Marknadsavbrott foreligger vid ndgon tidpunkt, om handeln med nagot vardepapper som vid var tid ingar i Index, skall
den relevanta procentandelen som dessa vardepapper skall anses utgora av Indexnivan baseras pa en jamforelse av (i)
andelen av Indexnivan som hanfor sig till dessa vardepapper och (i) den sammanlagda Indexnivan, i samtligafall
omedelbart fore Marknadsavbrottet enligt Berékningsagentens uppfattning.

Omrakningsfaktor

Omrakningsfaktorn &r ett uttryck for hur stor del av forandringen av Index som investeraren far tadel av pa

Aterbetal ningsdagen. Omrakningsfaktorn faststélls senast pa Likviddagen. Indikativt uppgdr Omrakningsfaktorn till 0,5.
Den indikativa Omrakningsfaktorn baseras pa rédande marknadsforutsattningar per den 15 maj 2009 och eftersom den
dutliga Omrakningsfaktorn faststélls senast pa Likviddagen kan den komma att faststallas till sdval hogre som lagre
niva an indikerat mot bakgrund av dé rédande marknadsforutséttningar, dock 1agst 0,4. Avgorande &r bland annat hur
svenska och internationella réntor samt hur kursrérligheten pa respektive aktiemarknad forandras.

Planerad Handelsdag
Varje dag pa vilken Indexsponsorn enligt dess normala planering skall publicera Indexnivan och varje Derivatbors &r
planerad att vara 6ppen for ordinarie handel.

Planerad Stéangningstid

Med Planerad Stangningstid avses, for respektive Aktiebors och Derivathérs pd en Planerad Handelsdag, den planerade
stangningstiden pa vardagar for Aktiebtrsen eller Derivatborsen pa den Planerade Handel sdagen, utan hansyn till
efterhandel eller ndgon annan handel utanfor den ordinarie handel stiden.

Slutindex
Det aritmetiska medelvardet for Indexnivan som raknas fram av Berakningsagenten for Index vid V arderingstidpunkten
pavarje Varderingsdag for Slutindex.

Sartdagen

Likviddagen (dvs. den 22 juni 2009), dock med forbehall for vad som angesi punkt 2 (Marknadsavbrott m.m.), eller om
den dagen inte & en Planerad Handel sdag, den narmast féljande Planerade Handel sdagen.
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Sartindex
Det aritmetiska medelvardet for Indexnivan som raknas fram av Berakningsagenten for Index vid V arderingstidpunkten
pavarje Varderingsdag for Startindex.

S6rd Dag
Varje Planerad Handel sdag avseende Index, da (i) Indexsponsorn inte publicerar Indexnivan, (ii) da ndgon Derivatbors
inte éppnar for handel under ordinarie handelstid eller (iii) da Marknadsavbrott har intraffat.

Tillaggsbelopp
Tillaggsbeloppet utgors av det tillaggsbel opp som raknas fram av Berékningsagenten i enlighet med vad som nérmare
angesi Bilaga 2.

Varderingsdag for Sartindex

Den 22 juni 2009, 22 juli 2009, 24 augusti 2009 och den 22 september 2009, eller om ndgon sadan dag inte & en
Planerad Handel sdag, den narmast foljande Planerade Handel sdagen samt med forbehall for vad som angesi punkt 2
(Marknadsavbrott m.m).

Varderingsdag fér Slutindex

Den 25 juni 2012, 23 juli 2012, 22 augusti 2012, 24 september 2012, 22 oktober 2012, 22 november 2012, 27 december
2012, 22 januari 2013, 22 februari 2013, 22 mars 2013, 22 april 2013, 22 maj 2013 och den 24 juni 2013 eller, om
négon sadan dag inte & en Planerad Handelsdag, den nédrmast féljande Planerade Handel sdagen samt med férbehall for
vad som angesi punkt 2 (Marknadsavbrott m.m).

Varderingstidpunkten
Den tidpunkt pa den aktuella dagen per vilken Indexsponsorn berdknar stangningsnivan for Index.

2 MARKNADSAVBROTT M.M.

Om Berakningsagenten faststaller att Startdagen eller ndgon V arderingsdag & en Stérd Dag, da skall den aktuella
Startdagen eller Varderingsdagen anses vara den ndrmast féljande Planerade Handel sdagen sominte &r en Stérd Dag,
sdvidainte var och en av de étta f6ljande Planerade Handel sdagarna som nérmast foljer efter den ursprungliga dagen
som (om det inte hade varit for Berakningsagentens faststéllande av att en Stérd Dag intréffat) skulle havarit den
Startdagen eller Varderingsdagen, ocksa & en Stord Dag. | sadant fall skall (i) den &ttonde Planerade Handel sdagen
anses vara Startdagen eller V arderingsdagen oaktat att den dagen & en Stérd Dag och (i) Berakningsagenten skall
faststalla Indexnivan utifran sin egen bedémning av vad den hade varit vid V arderingstidpunkten om det inte hade varit
en Stord Dag och, med forbehall for bestammelsernai punkt 3 (Forandringar i Index m.m.), mot bakgrund av den
formel och berdkningsmetod som géllde for Index fore den forsta Stérda Dagen och med anvandning av det noterade
priset pa Aktieborsen per V érderingstidpunkten pa den attonde Planerade Handel sdagen for varje vardepapper som
ingdr i Index (eller, om Berakningsagenten anser det som foranlett den Stérda Dagen har intréffat avseende visst
vardepapper pa den attonde Planerade Handel sdagen, Berakningsagentens skaliga bedémning av vardet pa det aktuella
V ardepappret per V arderingstidpunkten pa den &ttonde Planerade Handel sdagen).

3 FORANDRINGAR | INDEX M.M.

3.1 Ersittande Index

Om Index (i) inte beréknas och offentliggdrs av Indexsponsorn men beréknas och offentliggérs av en erséttande
indexsponsor som, enligt Berékningsagentens uppfattning, ar godtagbar eler (ii) byts ut mot av ett erséttande index
som, enligt Berdkningsagentens bedémning, anvénder samma eller huvudsakligen samma formel och metod for
berakning som anvands vid berékningen av Index, da skall i respektive fall dettaindex (" Ersittande Index”) anses
utgéra Index.

3.2 Indexjustering

Om, enligt Berakningsagentens bedémning, (i) pa eller fére Startdagen eller nagon V arderingsdag avseende Index,
Indexsponsorn meddelar att denne kommer att vidta en vasentlig férandring i formeln eller metoden for berékning av
Index eller panagot annat sitt vasentligen forandra Index (forutom en forandring som angesi den formel eller metod
som anvands for att vidmakthalla Index vid forandringar avseende ing&ende vardepapper och marknadsvarde och andra
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liknande rutinhandel ser) ("I ndexférandring”) eller permanent upphor med Index och ett Erséttande Index inte existerar
("Indexupphorande”) eller (ii) pa Startdagen eller nagon V drderingsdag avseende Index, Indexsponsorn underlater att
berakna och offentliggdra I ndexnivan ("I ndexstor ning” och tillsammans med Indexforandring och I ndexupphdrande;
"Indexjustering”), da skall Berakningsagenten vélja att antingen:

(@  berdkna Indexnivan avseende detta Index med anvandning av och i stéllet for publicerad Indexniva, Indexnivan
per V arderingstidpunkten pa Startdagen eller Observationsdagen enligt Berakningsagentens uppfattning mot
bakgrund av formel och berakningsmetoder for relevant Index som senast gallde fore I ndexjusteringen men da
endast med de vardepapper som utgjorde detta Index omedelbart for | ndexjusteringshéndel sen (med undantag for
vardepapper som upphort att vara noterade pa den aktuella Aktiebdrsen) och dven meddela Fordringshavarna om
detta. Om dock Berakningsagenten anser att férandringen endast &r av matematisk karaktdr kan denne gélv vélja
att anvanda offentliggjord relevant Indexniva och gora sddana féljdandringar i berakningsmetoden for
Tillaggsbel oppet eller dess besténdsdelar som Berakningsagenten anser |ampliga for att &stadkomma en
ekonomiskt likvardig effekt for Obligationerna; eller

(o) ifortid I6sain samtliga da alltjamt utestdende Obligationer till en inl6senkurs motsvarande det Fortida
Inlésenbel oppet. Det fortidainldsenbeloppet (" Fortida | nlosenbeloppet™) skall motsvara det belopp som
motsvarar Obligationernas marknadsvérde vid den aktuella tidpunkten och skall faststéllas av Berékningsagenten
mot bakgrund av villkoren for Obligationerna, férekommande noteringar avseende Index samt den aktuella
Indexjusteringen. Det Fortida Inldsenbel oppet kan komma att faststéllas till ett belopp som understiger det
Nominella Beloppet. Berékningsagenten skall meddela Fordringshavarna om beslutet att fortidsinl6sa
Obligationerna, det aktuella Fortida I nl senbel oppet, avstdmningsdag infor den fortida inl6sen samt
inlosendagen. Fortidainlosen far ske tidigast pa den dag som infaller 15 kalenderdagar och senast pa den dag
som infaller 30 kalenderdagar fran dagen for Berakningsagentens meddelande.

4 BEKRAFTELSER, MEDDELANDEN OCH KORRIGERINGAR

Bekréaftelse pafaststéllt Startindex och faststalld Omrakningsfaktor skall meddelas Fordringshavarna snarast mojligt
efter Likviddagen genom Euroclear Sweden AB:s meddelanderutin eller pa annat av Emittenten faststallt skriftligt sét.
Meddelanden om justeringar och andra féréndringar enligt punkt 3 (Forandringar i Index m.m.) skall snarast mgjligt
meddel as Fordringshavarna pa motsvarande stt.

Om Index €ller dari ing&ende besténdsdelar som skall anvandas vid faststallandet av Tillaggsbel opp enligt

Berakningsagentens beddmning har blivit felaktigt pa grund av ett uppenbart skrivfel eller annat uppenbart misstag, ska
Berakningsagenten géra motsvarande korrigering senast vid faststéllandet av Tillaggsbel oppet.
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BILAGA 2

Tillaggsbelopp:

Nominellt Belopp * MAX [0 %; Omrakningsfaktor * [[Slutindex - Startindex]/Startindex]]

| formeln har de ingaende begreppen den innebord som angesi Bilaga 1. "MAX” betyder det storre av noll och
resultatet av formeln till hdger om semikolontecknet.

16



