Information om
transaktioner med Valutaswappar

Detta faktablad innehaller allméaninformation om valutaswaptransaktioner som kan handlas via Danske Bank.

En swaptransaktion kan ingd som en OTC-transaktion med Danske Bank som motpart.

VADAREN
VALUTASWAPTRANSAKTION?

Envalutaswaptransaktion &r ett bindande avtal mellan tva parter att
utbyta ett visstvalutabelopp till en fast vaxelkurs pa ett narliggande
datum och att reversera transaktionen till en annan fast vaxelkurs pa
swappens forfallodag.

GORATRANSAKTIONER
MEDVALUTASWAPPAR

Envalutaswaptransaktion anvands i allmanhet for att hanteralikviditet i
samband med kassaflédeni utlandskvaluta.

Ett svenskt foretaghar dverskottslikviditet i dollar (USD) underen visstid,
men skulderidollariallmanhet. Féretaget kan anvandaen valutaswap for
att vaxla likviditeti dollar till svenska kronor (SEK] fér att técka ett
negativt saldo p& foretagets kronkonto under perioden.N ar
swaptransaktionen |6perut returneras dollarbeloppet till foretaget mot
enbetalning av svenskakronor.Foretaget kan betalasin fakturai dollar
utan att exponerasfor valutakursfluktuationer under perioden, vilket
skullehavaritfallet om dessa dollar hade véxlats till svenska kronor forst
och véxlatstillbaka nar fakturan skulle betalas.
Envalutaswaptransaktion kan huvudsakligen delasupp i tva motsatta
valutaterminstransaktioner samtidigt, en delinartid och en del langre
fram.

KURSSATTNINGAVEN
VALUTASWAPTRANSAKTION

Kursen pa en valutaswap sétts i dollar mot svenskakronoroch faststalls

enligt foljande faktorer:

¢ denaktuellamarknadskursen, M (spotkursen)

¢ rantorinoteringsvalutan svenska kronorvidkop eller férsaljning av
dollar mot svenskakronor, R1

¢ rantoribasvalutan,dollar, vid kop eller férsaliningav dollar mot
svenska kronor, R2

¢ ranteskillnaden mellande valutor som handlas (R1 minus R2]

e |optidenfor swaptransaktionen, D.

Om du képer dollar i nartid och séljer langre fram med hdgre ranta an den
i svenska kronor kommer swapkursen att varanegativ, vilketinnebar att
vaxelkursen fér den senaredeleni svenska kronor ar lagre jamfort med
vaxelkursen fér dentidigaredeleni svenska kronor. Omvant tillkommer
en premie om transaktionen innebarkoépellerforsaljning aven valuta
med lagre rantaan svenska kronor.

Swappremien eller swaprabatteni férhallande till spotkursen faststalls
enligtféljande: M * (R1-R2)*D / (360* 100).
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Swapkurserna faststélls darefter enligt féljande:
Deleninartid: Spotranta
Delenlangrefram: Spotrénta (+/-) swappremie

LOPTIDEN FOR V alutaswaptransaktioneravvecklas pa badaforfallodagarna med hjalp av
VALUTASWAPTRANSAKTIONEN den 6verenskomna spotkursen férdelen i nartid och terminskursen for
densenaredelen.
Féljande handelserkanintraffanar den senaredelen avswappen |6per
ut:
¢ Parterna utbyter de 6verenskomna valutabeloppen.

+ Transaktionen forlangs med en fullstandig pchlkontant regleringav nted [MML1]: | sverige far vi inte gora géra en off-
skillnaden. market swap (férlangning), enligt Fl.

Enfoérlangningav |6ptiden for en valutaswaptransaktioninnebari
allmanhet enfullstdndigjusteringav vaxelkursen, vilkketinnebar att
transaktionen justerastill marknadens aktuella vaxelkurs.

Om transaktionen med andraord &r forlustbringande pa forfallodagen
innebér en valutakursjustering att man maste betala skillnaden mellan
den 6verenskomna terminskursen och den aktuella marknadskursen.

Om transaktionen ger vinst pa forfallodagen innebéar valutakursjustering
att man erhéller skillnaden mellanden éverenskomna terminskursen och
den aktuellamarknadskursen.

BERAKNING AV Likviditetspremien beraknas pa grundval av féljande:
LIKVIDITETSPREMIEN ¢ denursprungliga 6verenskomna terminskursen, T
¢ marknadskursen vidtidpunkten férférlangningen, M
¢ inldningsrantan ellerutlaningsréntan, R, och
* antaletdagar somtransaktionen férlangs, D

i féljande ekvation:
(T-M)xRxD/(360x 100)

Divisorn, som ovanvisas som 360, beror p& den faktiskavalutanivilken
vinsten eller forlusten uttrycks.

FORTIDAINLOSEN Om grunden foravtalet helt ellerdelvis upphdr att existerainnan
transaktionen I6perut kantransaktionenavvecklas i fortid.| saddana fall
kommerden ursprungligen 6verenskomnakursen att justerasfor att
aterspegla terminspremien eller terminsrabatten fér den aterstdende
perioden, och rénta pa vinsten/forlusten i samband med transaktionen.
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LOPTID

Nar det gallerde mest likvida valutorna har valutaswaptransaktioner
vanligtvisen maximalloptid pa tvatill tre &r. Férvalutor pa sekundara
terminsmarknader kan likviditet som éverstiger tolv mé&nader [2]
varabegréansad.

RISKFAKTORER

Detar viktigt att notera att en valutaswaptransaktionkan innebaraen
betydande risk.

Envalutaswaptransaktioninnebar enrisk att terminskursen ar
oférdelaktig i forhallande till den spotkurs till vilken transaktionen
kommeratt avvecklas pa avvecklingsdagen.

Om utlandsk valutakdpsien terminstransaktionsom ska avvecklastill
envaxelkurssom ar hogre &an den marknadskurs som géller p&
avvecklingsdagen, kommertransaktionenfdljaktligenattvara
forlustbringande. Férlusten ar likamed skillnadenmellan terminskursen
och spotkursen. Omvéant kommer transaktionen att ge en vinstom
terminskursen ar lagre &n spotkursen pa likviddagen.

Om utlandsk valutaséljsien terminstransaktion som skaavvecklas till
envaxelkurssom ar lagre an den spotkurs som géller pa
avvecklingsdagen, kommertransaktionenfdljaktligenatt vara
forlustbringande. Forlusten ar likamed skillnadenmellan spotkurse n och
terminskursen. Omvant kommer transaktionen att ge envinstom
terminskursen ar hégrean spotkursen.

Om envalutaswaptransaktion avslutasfore den planerade forfallodagen
kommerenforandring av ranteskillnaden att utlésa en férandringav
premien eller rabatten som ar stérrean den férandring som utlésesav
denkortare loptiden till forfallodagen. Detta kan leda till en forlust pa
transaktionen.

SAKERHET

Vikan kravaatt du tillhandahaller en sékerhet nar du ingér en transaktion
med oss som motpart.

SARSKILDA
M ARKNADSFORHALLANDEN

Under séarskildamarknadsforhallanden kan det varasvart elleromajligt
att avveckla ettinnehav. Detta kan till exempelintréaffa vid snabba
kursrorelserom kurserna stiger eller falleri en sddan omfattning att vi
inte kan faststélla en kurs eller om handeln med finansiellainstrument ar
avbrutenellerbegransad enligt reglernafor den reglerade
marknadsplatsen.

BESKATTNING

Den skattemassigabehandlingen avenvinsteller forlust pa en
valutaswaptransaktion beror pd om du handlar som privatperson eller for
ett foretags rakning.

Danske Bank har sammanstdlt detta materialiinfor mationssyfte. Virekommenderaratt du
diskuterar méjlgatransaktioner som skahadettamaterialsom grundmeddin investeringsrédgivare
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