Information om

Obligationsterminer och obligationsoptioner

Har kan du lasa om obligationsterminer (futures och forwards) som handlas pa reglerad marknad och OTC.

OBLIGATIONSBASERADE FUTURES

Obligationsbaserade futures &r bindande avtal mellan tva parter om koép
eller férsaljning av en viss obligation till ett fast pris (det avtalade priset)
vid en framtida tidpunkt (forfallodagen).

Det avtalade priset faststélls mellan parterna vid tidpunkten fér handelns
ingaende.

Obligationsbaserade futures &r standardiserade instrument som ar
upptagna till handel p& en reglerad marknad. Pris, slutdatum och belopp
faststélls av den reglerade marknad som instrumentet ar noterat p&, och
det finns fasta rutiner fér reglering av vinster och forluster.

Obligationsbaserade futures regleras genom kontantavrékning eller
genom fysisk avrakning.

For obligationsbaserade futures sker daglig kontantavrékning av
vinst/forlust.

OBLIGATIONSBASERADE
FORWARDS

En obligationsbaserad forward &r ett OTC-avtal som kan anpassas till
individuella behov. Till OTC-kontrakten hor &ven transaktioner som harrér
fran obligationsbaserade futures, som dock inte kan anpassas efter
individuella behov. Dessa transaktioner féljer den standardisering som
géller for det underliggande instrumentet.

For obligationsbaserade forwards sker kontantavrékning vid utgang. Det
gdller aven transaktioner som harror fran obligationsbaserade futures.

ANDVANDNING AV OBLIGATIONS-
-TERMINER

Obligationsterminer kan anvandas som skydd mot en prisrisk paen
obligation.

De kan aven anvandas som investeringsinstrument om syftet ar att uppna
en avkastning pa forvéantad prisutveckling.
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LOPTID

Obligationsterminer har 16ptider som spanner alltifran en dag till manader,
beroende péa villkoren i det underliggande finansiella instrumentet.

FASTSTALLANDE AV
PRISET

Prisfluktuationer i obligationsterminer kan hanforas till foréandringar i den
underliggande tillgangen. Férandringar i kursen for den underliggande
tillgdngen aterspeglas darfor fullt utivardet pa de kontrakt som sluts.

Féljande faktorer paverkar prissattningen

= Priset pa den underliggande tillgangen, inklusive férvantade
réntebetalningar och uttag under kontraktstiden

= Penningmarknadsrantan Obligationsterminer kan ses som ett alternativ
till att képa den underliggande tillgdngen. Om marknadsrantan &ar hog
blir foljaktligen premien pa dessa instrument hdg och om
marknadsrantan &r 1ag blir premien lag

EXEMPEL PAHUR
OBLIGATIONSBASERADE
TERMINER KAN ANVANDAS

Kdp av obligationsterminer

Koparen av en obligationstermin far ratten och skyldigheten att kopa den
underliggande tillgangen till ett 6verenskommet pris vid en viss framtida
tidpunkt.

Om marknadspriset gar upp, stiger dven vardet pa de kdpta
obligationsterminerna. Om marknadspriset gar ner, sjunker vardet pa de
képta obligationsterminerna.

Avkastningsprofil, ink6pt future eller forward

Vinst/forlust

Férsdljning av obligationstermin

Séljaren av en obligationstermin far ratten och skyldigheten att sélja den
underliggande tillgangen till ett 6verenskommet pris vid en viss framtida
tidpunkt.

Om marknadspriset gar upp,sjunker vardet pa de salda
obligationsterminerna. Om marknadspriset gar ned, 6kar vardet pa de
salda obligationsterminerna.

Danske Bank har utarbetat detta material for informationsandamal Vanligen kontakta din finansiella
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Avkastningsprofil, sdld future or forward
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RISKFAKTORER Det &r viktigt att vara medveten om att handel med obligationsterminer

kan vara forenat med betydande finansiella risker.

For obligationsterminer finns en risk att 16senpriset &r oférdelaktigt
jamfort med det marknadspris transaktionen avréknas till pa
avrakningsdagen.

Transaktionen resulterar ien forlust om du har képt den underliggande
tillgdngen pa termin och avréakning ska ske till en hégre kurs &n
marknadspriset. Forlusten kommer att motsvara skillnaden mellan det
avtalade priset och marknadspriset. Omvéant far du en vinst om det
avtalade priset &r hégre an marknadskursen.

Transaktionen resulterar i en forlust om du saljer den underliggande
tillgdngen pa termin och avrakning ska ske till en lagre kurs &n
marknadspriset. Den potentiella forlusten &r obegrénsad och lika med
skillnaden mellan marknadspriset och det avtalade priset. Omvant gor du
en vinst om det avtalade priset &r hogre an marknadspriset.

Om en obligationstermin avslutas i fortid, kommer en forandring i
rantedifferensen att betyda ett andrat tillagg eller avdrag utdver den
andring som den kortare 16ptiden ger. Det kan leda till att du dsamkas en
forlust.

Risken for forlust forstarks av instrumentets havstangskomponent.
Havstangen &r forhallandet mellan instrumentets underliggande varde och
det investerade eller mottagna véardet.
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Né&r du gor affarer med oss som motpart, kan vi kréva att du stéller en

SAKERHET
sékerhet. Nar duingar kontrakt med en annan reglerad marknadsplats
som motpart, stéller den marknadsplatsen krav i enlighet med de regler
som géller fér marknadsplatsen.

SPECIELLA | férbindelse med speciella marknadssituationer kan det vara svart eller

MARNADSSITUATIONER

omgjligt att likvidera en position. Detta kan exempelvis intraffa under
perioder med snabba kurssvangningar, om priserna stiger eller faller i
sadan omfattning att viinte &ri stdnd att sétta ett pris eller pa grund av att
handel med finansiella instrument &r begransad eller omdgjlig pa grund av
regler paden aktuella marknaden. Detta kan inneb&ra en betydande risk
for forlust innan marknadsvillkoren har normaliserats.

BESKATTNING

P& grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.

OBLIGATIONSOPTIONER

Né&r du handlar med obligationsoptioner ger det dig antingen en rattighet
eller en skyldighet att képa eller sélja en underliggande tillgang till ett
avtalat pris vid en viss framtida tidpunkt. Det avtalade priset benamns ofta
lésenpris.

Képaren av en obligationsoption betalar en premie till séljaren vid
tidpunkten fér avtalets ingéende.

Nar du kdper obligationsoptioner innebar det en réattishet men inte en
skyldighet att képa (kdpoption, call option) eller sélja (saljoption, put option)
den underliggande tillgdngen till 16senpriset vid en faststalld framtida
tidpunkt.

Om du séljer en obligationsoption har du en skyldighet att képa (sé&ljoption)
eller sélja (képoption] den underliggande tillgangen till 16senpriset vid en
viss framtida tidpunkt, om kdparen av obligationsoptionen utnyttjar sin
ratt.

= Om obligationsoptionen &r av "europeisk” typ, kan képaren endast
utnyttja sin kop- eller sédljratt pa slutdagen.

= Om obligationsoptionen &r av "amerikansk” typ, kan képaren utnyttja sin
ratt nar som helst under optionens livslangd.

Man skiljer vidare mellan optioner som regleras genom kontantavrakning
och optioner som regleras genom leverans av den underliggande
tillgdngen.

Danske Bank har utarbetat detta material for informationsandamal Vanligen kontakta din finansiella
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BEGREPP EC)R ATT ANGE
VARDET PAOPTIONER

Overgripande sett anvénds tre begrepp for att uttrycka en options varde:

"Out-of-the-money” anger att kdpoptionens 16senpris ar hogre an det
aktuella marknadspriset fér den underliggande tillgdngen, medan det
motsatta géller for en séaljoption.

"At-the-money” anger for bade kop- och séljoptioner, att optionens
lésenpris motsvarar den aktuella kursen for den underliggande tillgangen.

"In-the-money” innebé&r att kdpoptionens lésenpris ar lagre an den aktuella
kursen for den underliggande tillgdngen, medan det motsatta géller for en
séljoption.

| princip utnyttjas in-the-money-optioner pa slutdagen, medan detta inte &r
férdelaktigt for at- och out-of-the-money-optioner.

Kurssvangningar i en option kan hanféras till forandringar i den
underliggande tillgangen. Optionens fluktuation (volatilitet] beror pa
skillnaden mellan optionens 16senpris och marknadspriset fér den
underliggande tillgangen.

Om du till exempel &ger en képoption med en avtalad kurs pa 100 och
marknadspriset for den underliggande tillgangen ar lagre, ar optionen out-
of-the-money (se figuren).

Om kursen fér den underliggande tillgangen &r 10 men stiger till 20,
kommer optionens varde att vara i stort sett oféréndrat, da sannolikheten
fér att optionen kommer att hamna 6ver 16senpriset 100 fortfarande ar
mycket liten.

Pa samma séatt medfér en kursférandring i den underliggande tillgadngen
fran exempelvis 190 till 200 att optionens varde véaxer i motsvarande
grad, eftersom det ar nastan helt sakert att optionen slutar in-the-money.

Danske Bank har utarbetat detta material for informationsandamal Vanligen kontakta din finansiella
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NAR ANVANDS
OBLIGATIONSOPTIONER?

Obligationsoptioner kan anvandas som skydd mot en prisrisk i forbindelse
med en obligation under perioder préglade av stor osakerhet.

Obligationsoptioner kan dven anvandas som investeringsinstrument om
syftet ar att uppnaen avkastning pa forvantad prisutveckling.

LOPTID

Obligationsoptioner har 16ptider som spanner alltifran en dag till flera ar,

beroende p3& villkoren i de underliggande optionskontrakten.

PRISSATTNINGAV
OBLIGATIONSOPTIONER

Foljande faktorer har betydelse for priset pa obligationsoptioner:

= QOptionens lésenpris
= Priset pa den underliggande tillgangen
= Volatiliteten (de férvantade prisfluktuationerna fér den underliggande

tillgdngen)
= Loptid
= Penningmarknadsrantan

Ju lagre 16senpriset ar iforhallande till priset pa den underliggande

Optionens 16senpris

tillgangen, desto hogre blir vardet av kdpoptionen. For en séljoption géller
istdllet att ju hégre 16senpriset ar i forhallande till priset pa den
underliggande tillgdngen, desto hogre blir vardet av séljoptionen.

Priset pa den underliggande tillgangen

Priset pa den underliggande tillgdngen paverkas av férvantade
réntebetalningar och uttag under kontraktstiden. Ju hégre priset pa den
underliggande tillgangen &r i férhéllande till 16senpriset, desto hégre ar

vardet av kdpoptionen. Julagre priset ar pa den underliggande tillgangen i
férhallande till 16senpriset, desto hégre &r vardet av séljoptionen.
= Volatilitet

Danske Bank har utarbetat detta material for informationsandamal Vanligen kontakta din finansiella
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Volatiliteten uttrycker de underliggande tillgangarnas prisfluktuationer. En
hég volatilitet betyder en hog premie. Det beror pa att sannolikheten for att
optionen slutar in-the-money &r stérre vid stora kurssvéangningar.

= Loptid

Ju langre 16ptid, desto stérre ar sannolikheten for att optionen slutar in-
the-money.

= Penningmarknadsréntan

Kép av en képoption kan ses som ett alternativ till att kdpa den
underliggande tillgangen, eftersom medlen da kan placeras pa
penningmarknaden. Denna aspekt finns med vid prisséattningen av
képoptionen, vilket gor kdpoptionen dyrare om marknadsrantan &ar hog.
Omvant medfér en hég marknadsranta att saljoptionen blir billigare.

INVESTERINGSSTRATEGIER
MED OPTIONER

Optioner kan anvéandas tillsammans med andra optioner eller i
kombination med den underliggande tillgangen och/eller andra
derivatinstrument fér att forbattra portféljens avkastning, skydda mot
forluster eller inta positioner baserat pa marknadsutsikter.

Utfallet av sddana kombinerade 16sningar kan skilja sig avsevart fran
utfallet for endast en option. Det finns ett stort antal olika
optionslésningar, och darfér kan risken for en viss optionslésning inte
beskrivas i detalj i det har faktabladet.

Observera dock att oavsett vilken kombination som anvands, kan
investerarens riskexponering férandras vasentligt, om en eller flera
optioner upphoratt galla vid en viss tidpunkt.

RISKFAKTORER

Det ar viktigt att notera att handel med obligationsoptioner kan vara
férenad med betydande risker.

Férsdljning av obligationsoptioner

En forséljning innefattar risken att det uppstar en oférdelaktig skillnad
mellan det pris till vilket den underliggande tillgdngen ska levereras eller
tas emot och det pris till vilket den underliggande tillgdngen kan kopas eller
séljas.

For optioner med kontantavrakning finns det en risk for att optionen
avraknas till ett oférdelaktigt pris.

Séaljaren av en képoption kan ivérsta fall lida obegrénsad forlust.

Séljaren av en séljoption kan ivarsta fall lida en férlust som motsvarar
skillnaden mellan den avtalade kursen minus premien och nall.

Risken for forlust forstarks av instrumentets havstangskomponent.
Havstangen &r forhallandet mellan instrumentets underliggande varde och
det investerade eller mottagna vardet.
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Kép av obligationsoptioner
Vid kop av obligationsoptioner &r risken begréansad till den premie som
betalats.

SPECIELLA
MARKNADSSITUATIONER

| forbindelse med speciella marknadssituationer kan det vara svart eller
omgjligt att likvidera en position. Detta kan exempelvis vara fallet under
perioder med frekventa kurssvangningar, om priserna stiger eller faller i
sadan omfattning att viinte ari stand att satta ett pris eller pa grund av att
handel i finansiella instrument &r begransade eller omdjliga pa grund av
regler paden aktuella marknaden.

BEKSKATTNING

Pa grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.
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