
Danske Bank A/S

SEK 30 000 000 000

svenska Medium Term Note program

Emission av

Aktieindexobligation Storkina DDBO 518 B

DEL 1 - VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehåller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) för ovanstående Lån som emitteras under 

Danske Bank A/S grundprospekt 14 juli 2011, så som detta justerats och kompletterats genom tilläggsprospekt av den

19 augusti 2011, tilläggsprospekt av den 1 december 2011 och tilläggsprospekt av den 3 januari 2012

(“Grundprospektet”). De Slutliga Villkoren utgör slutliga villkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) 

och 2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och måste läsas tillsammans med 

Grundprospektet. Fullständig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella Obligationerna kan endast 

fås genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination. Grundprospektet finns tillgängligt på Danske 

Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se och kan kostnadsfritt beställas från Danske Bank på adressen Danske 

Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 

00).

Ord och uttryck som definieras i de Allmänna Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebörd i dessa 

Slutliga Villkor. För detta Lån gäller de Allmänna Villkoren som framgår av Grundprospektet med de förändringar och 

kompletteringar som framgår av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2. Lån nr: DDBO 518 B

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK”)

4. Totalt Nominellt Belopp: Lånet kan högst uppgå till totalt SEK 100 000 000 med 

möjlighet att utöka beloppet 

5. Emissionskurs 110 % av det Nominella Beloppet

6. Nominellt Belopp: SEK 10 000 per Obligation (“Nominellt Belopp”)

7. Likviddagen: 9 mars 2012 (”Likviddagen”)

8. Återbetalningsdag: 30 mars 2016 (”Återbetalningsdag”)

9. Räntekonstruktion: Nollkupong, dvs. Obligationerna löper utan ränta

10. Återbetalning Återbetalningskonstruktion relaterad till Referensfaktor 

(Indexkorg bestående av tre st Index) (mer information 

anges nedan)

11. Byte av ränte- eller 

återbetalningskonstruktion:

Inte tillämpligt

12. Förtida Inlösen: Tillämpligt vid vissa händelser. Se punkt 5.1 och punkt 

5.2 i de Allmänna Villkoren.
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VILLKOR AVSEENDE RÄNTA (I FÖREKOMMANDE FALL)

13. Fast ränta Inte tillämpligt

14. Rörlig ränta Inte tillämpligt

15. Nollkupong Tillämpligt vid vissa händelser.

(i) Formel för beräkning av 

inlösenbelopp vid förtida inlösen:

Se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de Allmänna Villkoren.

(ii) Andra villkor avseende 

Nollkupongsobligationer:

Se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de Allmänna Villkoren.

16. Räntekonstruktion relaterad till 

Referensfaktor eller annan 

variabel räntekonstruktion

Inte tillämpligt

VILLKOR AVSEENDE ÅTERBETALNING

17. Förtida inlösen på begäran av 

Emittenten

Tillämpligt vid vissa händelser. 

(i) Dag(ar) då förtida inlösen kan 

ske:

Se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de Allmänna Villkoren.

(ii) Lösenbelopp eller villkor för 

beräkning av förtida inlösenbelopp:

Se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de Allmänna Villkoren.

(iii) Andra villkor avseende förtida 

inlösen på begäran av Emittenten:

Se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de Allmänna Villkoren.

18. Förtida inlösen på begäran av 

Fordringshavare

Inte tillämpligt

19. Återbetalningsbelopp vid 

ordinarie Återbetalningsdag

Om Återbetalningsbeloppet 

beräknas utifrån underliggande 

Referensfaktor:

Vid inlösen på ordinarie Återbetalningsdag motsvarar 

Återbetalningsbeloppet det Nominella Beloppet för 

respektive Obligation. Därutöver kan tillkomma ett 

Tilläggsbelopp enligt vad som anges nedan i denna 

punkt 19. 

(i) Referensfaktor/formel/annan 

variabel:

Underliggande Referensfaktor består av en Indexkorg 

bestående av:

(i) MSCI Taiwan Index (Bloomberg:

TAMSCI Index) (1/3 Vikt i Indexkorgen);

(ii) Hang Seng Index (Bloomberg: HSI Index)

(1/3 Vikt i Indexkorgen); och

(iii) Hang Seng China Enterprises Index 

(Bloomberg: HSCEI Index) (1/3 Vikt i 

Indexkorgen). 
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Tilläggsbeloppet beräknas, enligt vad som närmare 

anges i Bilaga 2, enligt följande formel: Nominellt 

Belopp * Deltagandegrad * MAX [0; 

Indexkorgutvecklingen].

(ii) Beräkningsagent: Emittenten

(iii) Villkoren för fastställande av 

återbetalningsbelopp på basis av 

underliggande 

Referensfaktor/formel/annan 

variabel:

Se Bilaga 1 och 2 samt se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de 

Allmänna Villkoren.

(iv) Villkor om förändringar pga 

marknadsavbrott eller 

justeringshändelser hänförliga till 

underliggande Referensfaktor 

/formel/annan variabel:

Se Bilaga 1 samt se punkt 5.1 och punkt 5.2 i de 

Allmänna Villkoren.

20. Återbetalningsbelopp för 

Skuldförbindelser vid ordinarie 

Återbetalningsdag

Inte tillämpligt

ÖVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

21. Form: Skuldförbindelse enligt lagen (1998:1479) om 

kontoföring av finansiella instrument

22. Central värdepappersförvarare: Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 7822, 

SE-103 97 Stockholm

23. Särskilda villkor avseende affärs-

och bankdagar o.d.:

Inte tillämpligt

24. Villkor avseende Obligationerna 

med amortering:

Inte tillämpligt

25. Andra Slutliga Villkor: Inte tillämpligt

PLACERING, TILLDELNING M.M.

26. (i) Om syndikerad placering, 

uppgifter om placeringsgarantier och 

garanter:

Inte tillämpligt

(ii) Dag för avtal om 

placeringsgarantier:

Inte tillämpligt

(iii) Stabiliseringsåtgärder 

(i förekommande fall):

Inte tillämpligt 
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27. Om icke-syndikerad, namn och 

adress för återförsäljare (om annan 

än Emittenten): 

Inte tillämpligt

28. Ytterligare försäljningsrestriktioner: Inte tillämpligt

ANSÖKAN OM INREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgör de slutliga villkoren som erfordras för att inregistrera vid börs och uppta till handel de 

Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S SEK 30 000 000 000 svenska Program. 

Emittenten ansöker härmed om inregistrering och upptagande till handel på Privatobligationslistan (Strukturerade 

Produkter) hos NASDAQ OMX Stockholm AB.

FÖRSÄKRAN OCH BETALNINGSÅTAGANDE

Emittenten är ansvarig för informationen i detta Grundprospekt. Emittenten försäkrar att den har vidtagit alla rimliga 

försiktighetsåtgärder för att säkerställa att uppgifterna i detta Grundprospekt, såvitt Emittenten vet, överensstämmer 

med de faktiska förhållandena och att ingenting är utelämnat som skulle kunna påverka dess innebörd.

Emittenten bekräftar härmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med de Allmänna Villkoren i Bankens svenska MTN-

Program är gällande för Obligationerna och Emittenten förbinder sig härmed att erlägga betalning i enlighet med de 

Allmänna Villkoren såsom dessa justerats och kompletterats genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den 13 januari 2012

DANSKE BANK A/S

genom

_______________________ _______________________

Underskrift Underskrift

_______________________ _______________________

Namnförtydligande Namnförtydligande
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DEL 2 - ÖVRIG INFORMATION

1 Inregistrering vid börs

Ansökan har gjorts eller kommer att göras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid börs enligt lagen om 

värdepappersmarknaden och upptas till handel på Privatobligationslistan (Strukturerade Produkter) hos 

NASDAQ OMX Stockholm AB med planerad första handelsdag den 9 mars 2012, dvs. på Likviddagen.

2 Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Såvitt känt för Emittenten finns det inte några fysiska eller juridiska personer som är involverade i emissionen 

eller erbjudandet som har något intresse av betydelse för emissionen eller erbjudandet.

3 Motiv och villkor för erbjudandet m.m.

(i) Motiv för erbjudandet: Se avsnittet “Användning av tillförda medel” på sidan 68 i 

Grundprospektet.

(ii) Högsta emissionsbelopp: Lånets totala Nominella Belopp uppgår till 

SEK 100 000 000 vid full teckning (med möjlighet att 

utöka beloppet).

(iii) Högsta emissionslikvid: Vid full, men ej utökad, teckning kommer 

emissionslikviden att uppgå till SEK 110 000 000 före 

avdrag för bankens kostnader förknippade med 

emissionen. 

(iv) Emissionskostnader: Utöver Courtage nedan, se även avsnitt “Avgifter och 

ersättning till Banken” på sidan 68 i Grundprospektet. 

(v) Anmälningsperiod: Från och med den 16 januari 2012 till och med den 2 mars 

2012.

(vi) Teckningsanmälan: Teckningsanmälan skall vara Emittenten tillhanda före 

Anmälningsperiodens slut. Anmälningssedel och 

ytterligare information om teckningen kan erhållas på 

något av Emittentens kontor i Sverige.

(vii) Lägsta Placeringsbelopp: Lägsta belopp att placera uppgår till SEK 11 000 (varav 

SEK 1 000 utgör överkurs och SEK 10 000 motsvarar 

Nominellt Belopp för en Obligation).

(viii) Courtage: Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett courtage 

om 2 % beräknat på Placeringsbeloppet, dock lägst ett 

minimicourtage om 250 kronor för kunder med depå i 

Danske Bank. För kunder med VP-konto är 

minimicourtaget 300 kronor. Kunder som tecknar sig 

online via Hembanken betalar ett courtage på 2 % av 

placerat likvidbelopp utan minimicourtage.

(ix) Likviddag och betalning: Den 9 mars 2012. Betalning sker genom att Emittenten på 

Likviddagen drar likvidbeloppet och courtage från 

placerarens konto i Danske Bank. Alla beräkningar och 
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betalningar sker i Obligationernas Valuta.

(x) Tilldelning: Tilldelning bestäms av Emittenten. Bekräftelse på 

tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren

skriftligen snarast möjligt efter Likviddagen. Vid 

överteckning bestäms tilldelningen av Emittenten och 

ingen garanti beträffande tilldelning kan lämnas. 

Tilldelning till anställd i Emittenten kan komma i fråga 

och ska i sådant fall ske i enlighet med 

Finansinspektionens föreskrifter och Svenska 

Fondhandlareföreningens regler.

(xi) Villkor för emissionens 

genomförande:

Emittenten förbehåller sig rätten att ställa in emissionen 

om (i) det sammanlagda tecknade Nominella Beloppet 

understiger SEK 20 000 000, (ii) Deltagandegraden inte 

kan fastställas till minst 80 procent eller (iii) någon 

omständighet inträffar som enligt Emittentens bedömning 

kan äventyra emissionens genomförande. 

Underrättelse om inställd emission lämnas skriftligen till 

berörda placerare snarast möjligt efter inställandet.

Underrättelse om inställd emission lämnas skriftligen till 

berörda placerare snarast möjligt efter inställandet.

4 Utveckling för underliggande Referensfaktor/Formel/annan variabel, förklaring om inverkan 

på investeringens värde, sammanhängande risker och annan information om Underliggande 

Index

Underliggande Referensfaktor

Avkastningen på Nominellt Belopp är kopplad till utvecklingen av en Indexkorg bestående av MSCI Taiwan 

Index (Bloomberg: TAMSCI Index) (1/3 Vikt i Indexkorgen), Hang Seng Index (Bloomberg: HSI Index) (1/3

Vikt i Indexkorgen) och Hang Seng China Enterprises Index (Bloomberg: HSCEI Index) (1/3 Vikt i 

Indexkorgen). 

Hang Seng China Enterprises Index består i dagsläget av 40 st kinesiska bolag som är noterade på Hong Kong-

börsen. Indexet består av s.k. H-shares, vilket betyder att de är tillgängliga för utländska investerare. Hang 

Seng Index inkluderar de största och mest likvida aktierna på Hong Kong-börsen. MSCI Taiwan Index utgörs 

av 113 aktier noterade på den taiwanesiska börsen. 

För mer information om MSCI Taiwan Index, se www.msci.com

För mer information om Hang Seng Index respektive Hang Seng China Enterprises Index, se www.hsi.com.hk

Information om historisk utveckling för Indexen som ingår i Indexkorgen framgår nedan.  
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Hang Seng China Enterprises Index:

Källa: Bloomberg (data mellan 2006-12-01 och 2011-12-01)

Graferna visar procentuell förändring sedan 2006-12-01 till och med 2011-12-01. Det bör observeras att 

historisk utveckling inte utgör någon garanti eller prognos för framtida utfall samt att 

aktieindexobligationernas löptid avviker från tidsperioden ovan.

Avkastningsberäkning

Beräkning av avkastning över Nominellt Belopp sker genom beräkning av Tilläggsbelopp. Tilläggsbeloppet 

beror dels på Indexkorgutvecklingen, dels på Deltagandegraden. Tilläggsbeloppet kan dock som lägst 

fastställas till noll och kan därför inte vara negativt. Det noteras att även om avkastningsberäkningen ger ett 

positivt Tilläggsbelopp kan avkastningen på den totala investeringen vara negativ eller noll, till följd av att 

Obligationerna emitteras till överkurs och att courtage tillkommer.

Avkastningen är kopplad till utvecklingen av Indexkorgen. Indexen i Indexkorgen noteras i taiwanesiska dollar 

(TWD) (avseende MSCI Taiwan Index) respektive Hong Kong dollar (HKD) (avseende Hang Seng China 

Enterprises Index och Hang Seng Index), men avkastningsberäkningen sker i svenska kronor (SEK).

Avkastningen beror dels på Indexkorgutvecklingen som beräknas på basis av utvecklingen för respektive 

ingående Index och dels på Deltagandegraden. För att Obligationerna ska generera en avkastning över 

Nominellt Belopp (dvs. exklusive överkurs och courtage) krävs att Indexkorgutvecklingen är positiv och ju 

större en positiv Indexkorgutveckling är och ju högre Deltagandegraden är, desto större blir avkastningen. 

Indexkorgutvecklingen beräknas som skillnaden mellan start och slut, där utvecklingen för respektive ingående 

Index beräknas (Slutindexi - Startindexi) / Startindexi och därefter vägs samman (se formeln för 

Indexkorgutvecklingen i Bilaga 2). Startindexi fastställs utifrån Indexnivån för respektive Index på Startdagen 

och Slutindexi beräknas som det aritmetiska medelvärdet av Indexnivåerna för respektive Index mätt vid varje

Genomsnittsdag för Slutindex. Användningen av ”i” i anslutning till begreppen Startindex och Slutindex 

markerar att respektive beräkningsmoment genomförs för i tur och ordning för vart och ett av berörda index. 
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Om ett Index har negativ utveckling har detta en negativ inverkan på den sammantagna Indexkorgutvecklingen 

även något av eller de båda andra Indexen har en positiv utveckling.

Deltagandegraden är ett uttryck för hur stor del av Indexkorgutvecklingen som investeraren får ta del av på 

Återbetalningsdagen. Deltagandegraden fastställs senast på Likviddagen. Den preliminära Deltagandegraden är 

100 procent, vilket innebär att investeraren får ta del av 100 procent av en positiv framräknad 

Indexkorgutveckling. Den indikativa Deltagandegraden baseras på rådande marknadsförutsättningar den 1 

december 2011 och eftersom den slutliga Deltagandegraden fastställs senast på Likviddagen kan den komma 

att fastställas till såväl högre som lägre nivå än indikerat mot bakgrund av då rådande marknadsförutsättningar, 

dock lägst 80 procent. Avgörande är bland annat hur svenska och internationella räntor samt hur 

kursrörligheten på respektive aktiemarknad förändras.

Formeln och de exakta definitionerna för beräkningen av Tilläggsbeloppet framgår av Bilaga 1 och 2.

Placeringsrisk
Avsnittet ”Riskfaktorer” i Grundprospektet innehåller viktig information med beskrivning av riskfaktorer 

hänförliga till Emittenten och till Obligationerna.

Investeraren bör före ett investeringsbeslut söka erforderlig rådgivning med utgångspunkt från sina 

individuella förhållanden av ekonomisk, skattemässig och juridisk karaktär. Danske Bank tar inget ansvar för 

att Obligationen ska ge en positiv avkastning för investeraren. Riskbedömningen för denna Obligation ska 

investeraren ansvara för.

Obligationens Nominella Belopp är det lägsta belopp som betalas tillbaka på den ordinarie 

Återbetalningsdagen, oavsett hur Indexkorgen utvecklats. Genom att Obligationen emitteras till en överkurs på 

10 %, SEK 11 000 per Obligation, dvs. ett pris som är högre än Obligationens Nominella Belopp, riskerar

placeraren en del av det investerade kapitalet. Det så kallade kapitalskyddet, dvs. Emittentens åtagande att 

återbetala minst det Nominella Beloppet på den ordinarie Återbetalningsdagen gäller dock inte i händelse av 

förtida inlösen och omfattar aldrig courtage. Kostnaden för courtage är 2 % beräknat på Placeringsbeloppet, 

dock lägst ett minimicourtage om 250 kronor för kunder med depå i Danske Bank. För kunder med VP-konto 

är minimicourtaget 300 kronor. Kunder som tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage på 2 % av 

placerat likvidbelopp utan minimicourtage.

Obligationen är främst avsedd att behållas till förfall, då formeln för beräkningen av Återbetalningsbeloppet 

endast kan tillämpas fullt ut på ordinarie Återbetalningsdagen. Eftersom värdet på Obligationerna även 

påverkas av andra faktorer än utvecklingen på Indexkorgen så kan priset på andrahandsmarknaden skilja sig 

från det som omedelbart ges vid handen av värdet på Indexkorgen och dess underliggande Index. Detta innebär 

att återköp kan ske till kurser som såväl understiger som överstiger Obligationens Nominella Belopp. 

Indexfriskrivning
Emittenten har enligt licensavtal rätt att använda underliggande index. Texterna nedan är Emittenten enligt 

licensavtalen förpliktigad att inkludera i dessa Slutliga Villkor. 

Följande text avser Hang Seng Index och Hang Seng China Enterprises Index:

The Hang Seng Index and Hang Seng China Enterprises Index (the “Index(es)”) is/are published and compiled 

by Hang Seng Indexes Company Limited pursuant to a licence from Hang Seng Data Services Limited.  The 

mark(s) and name(s) Hang Seng Index and Hang Seng China Enterprises Index are proprietary to Hang Seng 

Data Services Limited. Hang Seng Indexes Company Limited and Hang Seng Data Services Limited have 

agreed to the use of, and reference to, the Index(es) by Danske Bank A/S in connection with DDBO 518 B (the 
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“Product”), BUT NEITHER HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED NOR HANG SENG 

DATA SERVICES LIMITED WARRANTS OR REPRESENTS OR GUARANTEES TO ANY 

BROKER OR HOLDER OF THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON (i) THE ACCURACY OR 

COMPLETENESS OF ANY OF THE INDEX(ES) AND ITS COMPUTATION OR ANY 

INFORMATION RELATED THERETO; OR (ii) THE FITNESS OR SUITABILITY FOR ANY 

PURPOSE OF ANY OF THE INDEX(ES) OR ANY COMPONENT OR DATA COMPRISED IN IT; 

OR (iii) THE RESULTS WHICH MAY BE OBTAINED BY ANY PERSON FROM THE USE OF ANY 

OF THE INDEX(ES) OR ANY COMPONENT OR DATA COMPRISED IN IT FOR ANY PURPOSE, 

AND NO WARRANTY OR REPRESENTATION OR GUARANTEE OF ANY KIND WHATSOEVER 

RELATING TO ANY OF THE INDEX(ES) IS GIVEN OR MAY BE IMPLIED.  The process and basis 

of computation and compilation of any of the Index(es) and any of the related formula or formulae, constituent 

stocks and factors may at any time be changed or altered by Hang Seng Indexes Company Limited without 

notice. TO THE EXTENT PERMITTED BY APPLICABLE LAW, NO RESPONSIBILITY OR 

LIABILITY IS ACCEPTED BY HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED OR HANG SENG 

DATA SERVICES LIMITED (i) IN RESPECT OF THE USE OF AND/OR REFERENCE TO ANY OF 

THE INDEX(ES) BY DANSKE BANK A/S IN CONNECTION WITH THE PRODUCT; OR (ii) FOR 

ANY INACCURACIES, OMISSIONS, MISTAKES OR ERRORS OF HANG SENG INDEXES 

COMPANY LIMITED IN THE COMPUTATION OF ANY OF THE INDEX(ES); OR (iii) FOR ANY 

INACCURACIES, OMISSIONS, MISTAKES, ERRORS OR INCOMPLETENESS OF ANY 

INFORMATION USED IN CONNECTION WITH THE COMPUTATION OF ANY OF THE 

INDEX(ES) WHICH IS SUPPLIED BY ANY OTHER PERSON; OR (iv) FOR ANY ECONOMIC OR 

OTHER LOSS WHICH MAY BE DIRECTLY OR INDIRECTLY SUSTAINED BY ANY BROKER 

OR HOLDER OF THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON DEALING WITH THE PRODUCT 

AS A RESULT OF ANY OF THE AFORESAID, AND NO CLAIMS, ACTIONS OR LEGAL 

PROCEEDINGS MAY BE BROUGHT AGAINST HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED 

AND/OR HANG SENG DATA SERVICES LIMITED in connection with the Product in any manner 

whatsoever by any broker, holder or other person dealing with the Product.  Any broker, holder or other person 

dealing with the Product does so therefore in full knowledge of this disclaimer and can place no reliance 

whatsoever on Hang Seng Indexes Company Limited and Hang Seng Data Services Limited. For the 

avoidance of doubt, this disclaimer does not create any contractual or quasi-contractual relationship between 

any broker, holder or other person and Hang Seng Indexes Company Limited and/or Hang Seng Data Services 

Limited and must not be construed to have created such relationship.
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Följande text avser MSCI Taiwan Index:

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY 

MSCI INC. ("MSCI"), ANY AFFILIATE OF MSCI OR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR 

RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX.  THE MSCI INDEXES ARE THE 

EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI.  MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE SERVICE 

MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTAIN 

PURPOSES BY DANSKE BANK A/S.  NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY 

OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX 

MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE OWNERS 

OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY MEMBER OF THE PUBLIC REGARDING THE 

ADVISABILITY OF INVESTING IN FINANCIAL SECURITIES GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL 

PRODUCT PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK 

CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE.  MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE 

LICENSORS OF CERTAIN TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE 

MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI 

WITHOUT REGARD TO THIS FINANCIAL PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS 

FINANCIAL PRODUCT.  NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY 

INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX HAS ANY 

OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS OF THE ISSUERS OR OWNERS OF THIS FINANCIAL 

PRODUCT INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPOSING OR CALCULATING THE 

MSCI INDEXES.  NEITHER MSCI, ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR 

RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX IS RESPONSIBLE FOR OR HAS 

PARTICIPATED IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES 

OF THIS FINANCIAL PRODUCT TO BE ISSUED OR IN THE DETERMINATION OR 

CALCULATION OF THE EQUATION BY WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT IS REDEEMABLE 

FOR CASH.  NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, 

OR RELATED TO, THE MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX HAS ANY OBLIGATION OR 
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LIABILITY TO THE OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT IN CONNECTION WITH THE 

ADMINISTRATION, MARKETING OR OFFERING OF THIS FINANCIAL PRODUCT.

ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE 

CALCULATION OF THE MSCI INDEXES FROM SOURCES WHICH MSCI CONSIDERS 

RELIABLE, NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, 

OR RELATED TO MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX WARRANTS OR GUARANTEES 

THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS OF ANY MSCI INDEX OR ANY 

DATA INCLUDED THEREIN.  NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER 

PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX MAKES 

ANY WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY LICENSEE, 

LICENSEE'S CUSTOMERS OR COUNTERPARTIES, ISSUERS OF THE FINANCIAL 

SECURITIES, OWNERS OF THE FINANCIAL SECURITIES, OR ANY OTHER PERSON OR 

ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN IN 

CONNECTION WITH THE RIGHTS LICENSED HEREUNDER OR FOR ANY OTHER USE. 

NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR 

RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX SHALL HAVE ANY LIABILITY FOR 

ANY ERRORS, OMISSIONS OR INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY MSCI 

INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NEITHER MSCI, ANY OF ITS 

AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR 

COMPILING ANY MSCI INDEX MAKES ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY 

KIND, AND MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES AND ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR 

RELATED TO MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL 

WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE, WITH 

RESPECT TO ANY MSCI INDEX AND ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING 

ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES OR ANY 

OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX 

HAVE ANY LIABILITY FOR ANY DIRECT, INDIRECT, SPECIAL, PUNITIVE, CONSEQUENTIAL 



13

OR ANY OTHER DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS) EVEN IF NOTIFIED OF THE 

POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

No purchaser, seller or holder of this security, or any other person or entity, should use or refer to 

any MSCI trade name, trademark or service mark to sponsor, endorse, market or promote this 

product without first contacting MSCI to determine whether MSCI's permission is required.  Under no 

circumstances may any person or entity claim any affiliation with MSCI without the prior written 

permission of MSCI.

5 Operationell information

ISIN: SE0004356681

Rätt till uppgifter: Emittenten förbehåller sig rätten att på begäran få tillgång till 

fullständig information från Euroclear Sweden AB om varje 

Avstämningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare, skuldbelopp, 

belastningar på kontot.

Annan central 

värdepappersförvarare än 

Euroclear Sweden AB 

enligt lagen om kontoföring 

av finansiella instrument:

Inte tillämpligt
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BILAGA 1

1 DEFINITIONER

Utöver definitionerna angivna ovan i dessa Slutliga Villkor och i de Allmänna Villkoren återgivna i Grundprospektet 
skall följande benämningar ha den innebörd som anges nedan. Definitionerna skall gälla i såväl singularis som pluralis 
samt i såväl bestämd som obestämd form.

Affärsdag
Den 6 mars 2012.

Genomsnittsdag för Slutindex
9 mars 2015, 9 april 2015, 11 maj 2015, 9 juni 2015, 9 juli 2015, 10 augusti 2015, 9 september 2015, 9 oktober 2015, 9 
november 2015, 9 december 2015, 11 januari 2016, 9 februari 2016 och den 9 mars 2016, om någon sådan dag inte är 
en Planerad Handelsdag, den närmast följande Planerade Handelsdagen.

Indexkorg 
En korg bestående av följande index (vart och ett, ett ”Index”) med följande vikt (”Vikt”) i Indexkorgen: 

Indexi Vikt Aktiebörs Derivatbörs
1 MSCI Taiwan Index

(Bloomberg: TAMSCI Index)
1/3 The Taiwan Stock 

Exchange
Samtliga

2 Hang Seng Index 
(Bloomberg: HSI Index)

1/3 The Stock Exchange 
of Hong Kong Limited 

Samtliga

3 Hang Seng China Enterprises Index 
(Bloomberg: HSCEI Index) 

1/3 The Stock Exchange 
of Hong Kong Limited

Samtliga

Indexkorgutvecklingen
Indexkorgutvecklingen har den innebörd som anges i Bilaga 2.

Indexsponsor
De bolag eller den institution som, enligt Beräkningsagentens uppfattning, (a) är ansvarigt för att fastställa och övervaka 
reglerna, procedurerna, beräkningsmetoderna och justeringar, om några, avseende respektive Index och (b) offentliggör 
(direkt eller indirekt genom ombud) Indexnivån på normal basis på varje Planerad Handelsdag samt vid dennes 
underlåtenhet sådan annan godtagbar person, enligt Beräkningsagentens uppfattning, som beräknar och offentliggör 
relevant Indexnivå eller något ombud eller företrädare för denne.

Nominellt Belopp 
SEK 10 000 per Obligation.

Deltagandegrad
Deltagandegrad avser den av Beräkningsagenten fastställda slutliga Deltagandegraden. Indikativt uppgår 
Deltagandegraden till 100 procent (d.v.s. 1,0) och den fastställs slutligt senast på Likviddagen, dock lägst till 80 procent.
Deltagandegraden fastställdes till [kompletteras efter fastställande].

Slutindexi

Med Slutindexi avses det aritmetiska medelvärdet för respektive Index som räknas fram av Beräkningsagenten utifrån 
Indexnivån för respektive Index vid Värderingstidpunkten på varje Genomsnittsdag för Slutindex. 

Startdagen
Likviddagen (dvs. den 9 mars 2012) eller om den dagen inte är en Planerad Handelsdag, den närmast följande Planerade 
Handelsdagen.
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Startindexi

Med Startindexi avses startvärdet så som detta fastställs av Beräkningsagenten utifrån Indexnivån för respektive Index 
avseende Värderingstidpunkten på Startdagen.

Tilläggsbelopp
Tilläggsbeloppet utgörs av det tilläggsbelopp som räknas fram av Beräkningsagenten i enlighet med vad som närmare 
anges i Bilaga 2.

Värderingsdagar
Startdagen och varje Genomsnittsdag för Slutindex.

Återbetalningsdag
30 mars 2016.

2 ÖVRIGA VILLKOR

Utöver de villkor och definitioner som angetts i dessa Slutliga Villkor regleras villkoren för Obligationerna av 
bestämmelserna i de Allmänna Villkoren återgivna i Grundprospektet, däribland punkt 5.1 (Gemensamma bestämmelser 
och definitioner m.m.) och punkt 5.2 (Indexrelaterade Obligationer).
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BILAGA 2

Tilläggsbelopp: 

Tilläggsbeloppet per Nominellt Belopp (och således även per Obligation) ska beräknas av Beräkningsagenten enligt 
följande formel:

Nominellt Belopp * Deltagandegrad * MAX [0; Indexkorgutvecklingen]

där 

”Indexkorgutvecklingen” betyder ett värde som beräknas av Beräkningsagenten enligt följande formel:

1

3
� �
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�����������

�

�

���

De ovan använda definierade begreppen har den innebörd som anges i Bilaga 1. ”MAX” betyder det större av noll och 
Indexkorgutvecklingen. Användningen av ”i” i anslutning till begreppen ”Slutindex” och ”Startindex” markerar att 
respektive beräkningsmoment genomförs i tur och ordning för vart och ett av berörda index. Av inledningen i formeln 
för Indexkorgutvecklingen framgår att det framräknade resultatet för vart och ett av alla tre Indexi ska summeras och att 
summan skall divideras med tre, för att få fram värdet för Indexkorgutvecklingen.




