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Viktig information

Detta dokument har upprittats av Danske Bank A/S ("Danske Bank”, “Banken” alternativt
“Emittenten”). Dokumentet bestar av en sammanfattning och en virdepappersnot avseende DDBO
529 C Global Tillvixt (ISIN SE0005190444) ("Obligationerna”).

Tillsammans med Danske Banks registreringsdokument av den 24 maj 2013
(’Registreringsdokumentet”) utgdér sammanfattningen och virdepappersnoten i detta dokument ett
prospekt ("Prospektet”) enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Prospektet har
godkints av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument som ett prospekt avseende erbjudande till allmédnheten i Sverige och upptagande till handel
pa en reglerad marknad i Sverige betriffande Obligationerna. Investerare bor notera att Prospektet i
dess helhet bestar av:

i) sammanfattningen i detta dokument;

(i1) virdepappersnoten i detta dokument (inklusive informationen som inforlivats genom
hénvisning enligt vad som anges pa sidan 33 nedan); och

(iii) Registreringsdokumentet (inklusive information som inférlivats genom hinvisning enligt vad
som anges i Registreringsdokumentet).

Banken har inte uppdragit at nagon att limna nagon utfistelse eller nagon information om Banken,
nagot bolag i den koncern diar Banken &dr moderbolag (“Koncernen”) eller Obligationerna med annan
innebord dn vad som framgar av Prospektet. Om sddan information skulle limnas av nagon, skall
mottagaren inte anta att denna har godkints av Banken eller annat bolag eller nagon person inom
Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa sadan information av annan anledning.

Det har inte vidtagits nagon atgird for att mojliggora ett erbjudande avseende Obligationerna i nagot
annat land dn Sverige. Prospektet far inte distribueras till nagot land och Obligationerna far inte
erbjudas i nagot land ddr distributionen eller erbjudandet kriver ytterligare prospekt, dversittning,
registrering eller andra atgdrder 4n de som f6ljer av svensk ritt eller som pa annat sitt strider mot
reglerna i ett sddant land. Den som innehar Prospektet eller Obligationer maste dérfor sjilv informera
sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sirskilt bor det noteras att Obligationerna inte har och inte
kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, sasom denna har dndrats, och dérfor inte far
erbjudas eller siljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i
USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestimmelser. The notes have not and will not be
registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, and subject to certain exceptions, notes
may not be offered, sold or otherwise delivered within the United States or to U.S. persons.

Tvist rorande Prospektet skall avgoras enligt svensk ritt och av svensk domstol exklusivt.



Om Obligationerna dr en lamplig respektive passande investering maste alltid bedomas utifran varje
enskild investerares egna forhallanden och varken Prospektet eller nagot marknadsféringsmaterial
avseende Obligationerna utgor investeringsradgivning, finansiell rddgivning eller annan radgivning till
investerare. Investeraren maste dérfor sjalv bedoma lampligheten i att investera i Obligationerna ur
hans eller hennes eget perspektiv alternativt radgora med sina professionella radgivare. En investering i
Obligationerna dr endast passande for investerare som har tillrdcklig erfarenhet och kunskap for att
sjalv bedoma riskerna hénforliga till investeringen och den #r endast ldmplig for investerare som
dessutom har investeringsmal som stimmer med Obligationernas exponering, 16ptid och andra
egenskaper samt har den finansiella styrkan att bira de risker som &r forenade med investeringen.
Investerare maste sjidlva bestimma huruvida en investering i Obligationerna &r en intressant investering
for dem. Investerare skall framfor allt:

@) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en fullgod vérdering av Obligationerna
och vilka fordelar och nackdelar en investering i Obligationerna kan ge samt forsta innehallet i
Prospektet eller tilldgg till detta;

(i1) ha tillgang till tillrickliga analysverktyg for att med beaktande av sin egen finansiella situation
kunna virdera en investering i Obligationerna och vilken inverkan en sadan investering
kommer fa pa den totala portf6ljen;

(iii) ha tillrickliga finansiella resurser och likviditet for att kunna hantera risker forknippade med
en investering i Obligationerna, inklusive risken att kapitalbeloppet och rintan betalas i en eller
flera valutor eller dir valutan dr en annan 4n den 1 investerarens hemland;

@iv) forsta villkoren for Obligationerna samt vara bekant med hur relevanta index och finansiella
marknader fungerar; och

) ha mojlighet att utvirdera (antingen ensam eller tillsammans med en radgivare) mojliga
scenarier for ekonomin, rintenivaer och andra faktorer som kan ha en negativ inverkan pa
investeringen.

Alla referenser i detta dokument till "DKK” avser valutan i Danmark och alla referenser till "SEK”
avser valutan i Sverige.

Finansiella mellanhéinders anvindning av prospektet

Danske Bank godkinner att detta Prospekt anvinds av finansiella mellanhidnder for erbjudanden till
investerare i Sverige avseende Obligationerna under fran och med dagen efter offentliggdrandet av
detta Prospekt till och med den 28 juni 2013. Bankens samtycke ir villkorat av:

(1) att den finansiella mellanhanden innehar samtliga tillstand som erfordras enligt lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden for att limna ett sadant erbjudande;

(2) att den finansiella mellanhanden inte forser potentiella investerare med information som
strider mot eller &r oférenlig med innehéllet i detta Prospekt; och

(3) att den finansiella mellanhanden informerar potentiella investerare om sina anbudsvillkor.

En investerare som koper Obligationer fran en finansiell mellanhand kommer att gora detta pa
de anbudsvillkor som den finansiella mellanhanden tillimpar. Danske Bank kommer inte att
vara avtalspart i mellanhavandet mellan investeraren och den finansiella mellanhanden och
foljaktligen innehaller inte Prospektet information om den finansiella mellanhandens
anbudsvillkor. En investerare som investerar genom en finansiell mellanhand maste foljaktligen
viinda sig till den finansiella mellanhanden for att fa information om dennes anbudsvillkor. En
finansiell mellanhand som anvinder detta Prospekt ska pa sin webbplats uppge att
anvindningen av Prospektet star i 6verensstimmelse med samtycket och villkoren ovan.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar ska upprittas mot bakgrund av tvingande informationskrav kallade ”Punkter”. Dessa
Punkter ska vara uppstillda i nummerfoljd i Avsnitt A - E (A.1 — E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inkluderas for en sammanfattning for den

aktuella typen av virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte maste inga kan det vara luckor

i nummerfoljden for Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ingd i sammanfattningen mot bakgrund av den aktuella typen av

virdepapper och emittent, kan det forhalla sig sa att ingen information finns att aterge under den

Punkten. I dessa fall anges endast "Ej tillimplig” under den Punkten.

Punkt

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Detta avsnitt utgér sammanfattningen ("Sammanfattningen”) i Danske Banks prospekt av
den 24 maj 2013 avseende aktieindexobligationen DDBO 529 C Global Tillvidxt. Denna
Sammanfattning ska ldsas som en introduktion till detta Prospekt och varje beslut att
investera i ndgon av Obligationerna ska tas med beaktande av Prospektet i dess helhet,
inklusive de dokument som inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

Om krav med biring pa informationen i Prospektet framstills i domstol i en Medlemsstat i
det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet kan kidranden, enligt nationell ritt i
Medlemsstaten dir kravet framstills, vara skyldig att sta for kostnaden for att Gversitta
Prospektet innan den juridiska processen inleds.

Inget civilrittsligt ansvar kan uppkomma for Danske Bank i nagon Medlemsstat i det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet dir de relevanta bestimmelserna i
Prospektdirektivet  (Direktiv.  2003/71/EG) har implementerats, avseende denna
Sammanfattning, inklusive varje Oversittning hérav, savida den inte dr missvisande eller
felaktig nédr den ldses tillsammans med Ovriga delar av Prospektet eller dr oftrenlig med
dessa eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjilpa investerare nir de Gverviger att investera i ndgon av Obligationerna.

A2

Danske Bank godkédnner att detta Prospekt anvidnds av finansiella mellanhdnder for
erbjudanden till investerare i Sverige avseende Obligationerna under fran och med dagen
efter offentliggorandet av detta Prospekt till och med den 28 juni 2013. Bankens samtycke dr
villkorat av:

(4) att den finansiella mellanhanden innehar samtliga tillstand som erfordras enligt lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden for att limna ett sadant erbjudande;

(5) att den finansiella mellanhanden inte forser potentiella investerare med information
som strider mot eller dr oférenlig med innehallet i detta Prospekt; och

(6) att den finansiella mellanhanden informerar potentiella investerare om sina
anbudsvillkor.

En investerare som koper Obligationer fran en finansiell mellanhand kommer att gora
detta pa de anbudsvillkor som den finansiella mellanhanden tillimpar. Danske Bank
kommer inte att vara avtalspart i mellanhavandet mellan investeraren och den
finansiella mellanhanden och féljaktligen innehaller inte Prospektet information om
den finansiella mellanhandens anbudsvillkor. En investerare som investerar genom en




finansiell mellanhand maste féljaktligen viinda sig till den finansiella mellanhanden for
att fa information om dennes anbudsvillkor. En finansiell mellanhand som anviinder
detta Prospekt ska pa sin webbplats uppge att anvindningen av Prospektet star i
overensstimmelse med samtycket och villkoren ovan.

Avsnitt B - Emittenten

B.1 Registrerad firma Danske Bank A/S (“Emittenten”)
och handels-
beteckning

B.2 Siite/ Bolagsform / | Emittenten bildades i Danmark den 5 oktober 1871. Emittenten &r
Lagstiftning/Jurisd | en kommersiell bank med begrinsat dgaransvar och bedriver
iktion verksamhet under den danska lagstiftningen om finansiell

verksamhet. Emittenten dr registrerad hos det danska
handelsregistret och dess danska organisationsnummer 4r
61126228.

B.4b Kéinda trender Inte tillampligt — Det finns inte nagra kédnda trender, osikerheter,
som paverkar ataganden eller hidndelser som med rimlig sannolikhet troligen
emittenten och den | kommer att ha en visentlig inverkan pa Emittentens utsikter for
bransch dir det innevarande rikenskapsaret.
emittenten ar
verksam

B.S Beskrivning av Emittenten dr moderbolaget i Danske Bank-koncernen
Koncernen (“Koncernen”).

Emittenten &r en internationell privatkundsbank med verksamhet
i 15 linder med ett fokus pa Norden. I Danmark betjinas
kunderna ocksa av huvudkontorets avdelningar, finanscentra och
dotterforetag. Koncernen har kontor i London, Hamburg och
Warszawa samt ett representantkontor i Moskva. Dess
dotterforetag i Luxemburg betjdnar kunder inom private banking
och ett annat i St. Petersburg betjdnar foretagsbankkunder.
Koncernen bedriver ocksa miklarverksamhet i New York.

B.9 Resultatprognos Inte tillampligt — Ingen resultatprognos eller uppgift om forvéntat
eller forvintat resultat ldimnas i detta Prospekt.
resultat

B.10 Anmirkningar i Inte tillimpligt - Inga anmirkningar finns 1 de
revisionsberittelse | revisionsberittelser som ingar i detta Prospekt.

n avseende
rikenskaperna
B.12 Utvald historisk finansiell information

Danske Bank-koncernen

Totala intdkter

(DKK miljoner)

Q12013 Q12012 2012 2011

10 129 12353 47 685 43377




Rorelsekostnader (5905) 6 850 (26 588) (25 987)
Resultat fore reserveringar for kreditforluster 4224 5503 21097 17 390
Reserveringar for kreditforluster (1 459) 3922 (12 529) (13 185)
Resultat fore skatt 2216 1581 8568 4205

Totala tillgangar
Utléning

Utlaning (verkligt vérde)
Tillgangar i handelslager
Inséttningar

Resultat per aktie (DKK)
Totalkapitalratio (%)
Kérnprimarkapitaltackningsgrad (%)

3500998 3500474 3485181 3424403
1636813 1205135 1161816 1126482
731 337 718 744 732762 720 741
831 668 869 047 812927 909 755
899 050 854 520 929 092 848 994

L5 0,8 5,2 1.9
21,6 17,6 21,3 17,9
15,1 16,0 14,5 11,8

Uppgift om inga
visentliga negativa
forandringar

Beskrivning av
visentliga
forindringar i
finansiell situation
eller stillning pa
marknaden

Det har inte intrdffat ndgon visentlig negativ forindring i
Emittentens framtidsutsikter efter den 31 december 2012, som
utgdér den sista dagen i den rikenskapsperiod for vilken den
senaste reviderade riakenskapsrapporten har framstéllts.

Det har inte intréffat ndgon visentlig forindring i Emittentens,
eller Emittentens och dess dotterforetag tillsammans, finansiella
situation eller stillning pa marknaden efter den 31 mars 2013,
som utgor den sista dagen i den rikenskapsperiod for vilken den
senaste oreviderade rikenskapsrapporten har framstillts.

B.13 Nyligen intriffade
hiindelser som ir
visentliga for att
utvirdera
Emittentens
solvens

Inte tillimpligt — Det foreligger inte nagra nyligen intréffade
hindelser som dr visentliga for att utvirdera Emittentens solvens.

B.14 Beroende av andra
foretag inom
Koncernen

Se Punkt B.5. Inte tillampligt — Emittenten &r inte beroende av
andra foretag inom Koncernen.

B.15 Huvudsaklig
verksamhet

Koncernen &r den ledande leverantdren av finansiella tjénster i
Danmark — och en av de storsta i Norden — miitt utifran totala
tillgangar per den 31 december 2012 (Kailla: Finansradet (danska
bankforeningen)). Koncernen tillhandahéller sina kunder i
Danmark och pa dess 6vriga marknader ett brett utbud av tjénster
som, beroende pa vilken marknad som avses, omfattar tjinster
inom bank, bolan, forsdkring, virdepappershandel, leasing,
fastighetsmékleri och formogenhetsforvaltning. Koncernen har en
ledande position i Danmark och 4r en av de storre bankerna i
Nordirland och Finland. Koncernen har ocksa betydande
verksamheter pa dess ovriga huvudmarknader i Sverige, Norge,
Irland och Baltikum.

B.16 Kontrollerande
aktieligare

Inte tillimpligt — Emittenten kinner inte till nagon aktiedgare
eller gruppering av samverkande aktiedgare som direkt eller




indirekt kontrollerar Emittenten.

B.17 Kreditvirderings- | Per dagen for detta Prospekt har Emittenten tilldelats
betyg som har kreditvédrderingsbetyg av  foljande  kreditvérderingsinstitut:
tilldelats Moody’s Investors Service Ltd. (“Moody's”), Standard & Poor’s
Emittenten Credit Market Services Europe Limited (“S&P”) och Fitch

Ratings Ltd (“Fitch”).
Emittentens kreditvirderingsbetyg ar foljande:

Moody’s S&P Fitch
Icke-sikerstilld, Baal A- A
icke-efterstilld
langfristig skuld
/ langfristigt
fallissemangs-
betyg for
Emittenten
Icke-sikerstilld, P2 A-2 F1
icke-efterstilld
kortfristig skuld /
kortfristigt
fallissemangs-
betyg for
Emittenten
Var och en av Moody’s, S&P och Fitch &r etablerade inom den
Europeiska Unionen och registrerade under forordning
(1060/2009/EG).
Ett kreditvirderingsbetyg ér inte en rekommendation att kopa,
silja eller inneha virdepapper och kan bli foremal for
suspendering, sdnkning eller aterkallande nir som helst av det
tilldelande kreditvéarderingsinstitutet.
Obligationerna har inte tilldelats nagot kreditviarderingsbetyg och
Banken har inte for avsikt att efterstriva att nagon av
Obligationerna tilldelas ett kreditvirderingsbetyg.

Avsnitt C — Virdepapperen

C.1 Typ och kategori av | Sammanfattningen avser aktieindexobligationen DDBO 529 C Global
virdepapper Tillvaxt (ISIN SE0005190444) (”Obligationerna”).

C.2 Valuta for Obligationerna &r denominerade i SEK.
emissionerna

CS5 Inskrankningar i

ritten att overlata

Det finns inte nagra begrinsningar i den fria Overlatbarheten av




virdepapperen Obligationerna, med reservation for de begrinsningar som kan folja av
tvingande ritt i utlindska jurisdiktioner.
C.8 Riittigheter Obligationerna dr skuldforbindelser med berdkningen av potentiell
kopplade till avkastning knuten till en aktiekorg.
virdepapperen Obligationerna kommer att utgora direkta, ovillkorade, icke-efterstéllda
inbegripet och icke-sikerstdllda atandanden for Emittenten och Obligationerna
rangordning och kommer att rankas i likhet sinsemellan utan formansritt. I hindelse av
begriinsning av Emittentens konkurs eller likvidation kommer Obligationerna medfora
riittigheter ritt till betalning ur Emittentens tillgdngar jimsides med Emittentens
ovriga icke-sikerstillda och icke-efterstillda nuvarande och framtida
ataganden om inte annat anges i tvingande lag.
Villkoren for Obligationerna kommer vara underkastade och tolkas i
enlighet med svensk ritt.
CI Rittigheter Se Punkt C.8 ovan.
kopplade till
virdepapperen Obligationerna 10per utan rédnta. Obligationerna kan potentiellt ge
inbegripet avkastning utover aterbetalning av det Nominella Beloppet pa den
rangordning och Ordinarie Aterbetalningsdagen i form av ett Tillaggsbelopp, se punkt C.9
begrinsning av nedan.
rittigheter och
upplysingar om Obligationerna emitteras pa Likviddagen (5 juli 2013) och ska
rinta samt aterbetalas av Emittenten med Nominellt Belopp (plus eventuellt
information om Tilldiggsbelopp) pa den Ordinarie Aterbetalningsdagen. Ordinarie
foretridare for Aterbetalningsdag dr den 24 juli 2017.
Obligations-
innehavarna Det finns inte nagon utsedd foretriddare for Obligationsinnehavarna.
C.10 Virdepaverkan av Obligationerna kan potentiellt ge avkastning i form av ett Tilldggsbelopp

derivatkomponent i
virdepapperen

pa den Ordinarie Aterbetalningsdagen. Tilliggsbeloppets storlek beror pa
den framtida utvecklingen for Aktiekorgen. Aktiekorgen bestar av
foljande tio Aktier: AT&T Inc., Coca-Cola Co., E.ON SE, Johnson &
Johnson, Nestle SA, Procter & Gamble, Roche Holding AG, Royal
Dutch Shell PLC, Total SA och Vodafone Group PLC.

Tillaggsbeloppet beridknas som nominellt belopp multiplicerat med (I)
deltagandegraden och (II) aktiekorgutvecklingen. Respektive akties
utveckling beridknas som respektive akties vikt multiplicerat med det
storre av noll och den procentuella skillnaden mellan respektive akties
slutkurs och startkurs.

Slutkurs for respektive aktie faststills som dess genomsnittliga vérde
miitt vid 13 manatliga mittillfdllen mellan den 5 juli 2016 och den 5 juli
2017. Genomsnittsberdkningen kan a ena sidan ge ett skydd mot kursfall
mot slutet av 16ptiden men kan & andra sidan innebira att en uppgang i
slutet av 16ptiden inte far fullt genomslag.

Deltagandegraden ir indikativt 220% (ldgst 200%) och faststélls omkring
den 2 juli 2013. Avgorande for nivan pa Deltagandegraden dr bland annat
hur svenska och internationella rintor fordndras fram till den 2 juli 2013.
Tillaggsbeloppet kan som ldgst bli noll.

Obligationens Nominella Belopp ir det ldgsta belopp som betalas




tillbaka pa den ordinarie Aterbetalningsdagen, oavsett hur Aktiekorgen
utvecklats. En Obligation emitteras till en kurs om SEK 11 000 (varav
SEK 1 000 utgér 6verkurs och SEK 10 000 motsvarar Nominellt Belopp
for en Obligation). Genom att Obligationen emitteras till en 6verkurs pa
10 procent, dvs. ett pris som &dr hogre dn Obligationens Nominella
Belopp, riskerar placeraren en del av det investerade kapitalet. Det sa
kallade kapitalskyddet, dvs. Emittentens atagande att aterbetala minst det
Nominella Beloppet pi den ordinarie Aterbetalningsdagen giller dock
inte i hidndelse av fortida inlosen och omfattar aldrig 6verkurs eller
courtage.

C.11 Information om Ansokan om upptagande till handel av Obligationerna kommer att
ansokan om inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm AB.
upptagande till
handel pa en
reglerad marknad

Avsnitt D — Risker

Punkt Rubrik

D.2 Huvudsakliga risker | Vid kop av Obligationer ikldder sig investerare risken forknippad med att
forknippade med Emittenten kan bli insolvent eller av annan anledning oformogen att gora
Emittenten alla betalning som forfaller under Obligationerna. Det finns ett brett

spektrum av faktorer som, var for sig eller tillsammans, kan resultera i att
Emittenten inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser under
Obligationerna. Det dr inte mojligt att identifiera all sadana faktorer eller
att faststdlla vilka faktorer som 4r mest troliga att intréffa, eftersom
Emittenten kan vara omedveten om alla relevanta faktorer och vissa
faktorer som Emittenten for nédrvarande bedomer som inte vésentliga,
kan bli visentliga pa grund av intriffandet av hindelser som ligger utom
Emittentens kontroll. Emittenten har identifierat ett antal faktorer som
kan visentligt negativt paverka dess verksamhet och formaga att erligga
betalning avseende Obligationerna. Dessa faktorer inkluderar:

e Koncernen &r exponerad mot ett antal risker, vilka kan
kategoriseras som kreditrisk (dvs. risken att Emittenten drabbas
av forluster pga. att dess motparter blir insolventa),
marknadsrisk (dvs. risken att Emittenten drabbas av forluster
pga. att dess tillgdngar minskar i virde och/eller dess
forpliktelser 6kar pa grund av dndrade marknadsférhallanden),
likviditetsrisk (dvs. risken att Emittenten drabbas av forluster
pga. svarigheter att hitta finansiering till en proportionerlig
finansieringskostnad), operationell risk (dvs. risken att
Emittenten drabbas av forluster pga. felaktiga eller oldmpliga
rutiner, ménskliga misstag, tekniska fel eller externa hindelser),
forsakringsrisk (dvs. risken att Emittenten drabbas av forluster
pga. okade kostnader for forsiakringshédndelser) och pensionsrisk
(dvs. risken att Emittenten drabbas av forluster pga. okade
pensionsataganden till nuvarande och tidigare anstillda);

e Niringsrittsliga  fordndringar  kan  visentligt  paverka
Emittentens verksambhet, vilket kan forsvara, fordyra och/eller
forhindra Emittentens nuvarande och framtida verksamhet;

¢ Emittenten kommer att mota 6kade kapital- och likviditetskrav
som en foljd av det nya Basel III-ramverket, vilket kommer att
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gora det dyrare for Emittenten att bedriva verksamheten inom
Koncernen,

e Koncernen kan bli tvungen att betala ytterligare belopp
inséttningsgarantiplaner och liknande fonder; och

e Koncernen kan paverkas av allmidnna ekonomiska och
geopolitiska forhallanden, vilket kan resultera i uteblivna
vinster eller 6kade forluster inom Koncernens verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker
forknippade med
virdepapperen

Emittenten anser att faktorerna sammanfattade nedan representerar de
huvudsakliga riskerna forknippade med att investera i Obligationerna,
men Emittenten kan vara oformoégen att erldgga belopp avseende
Obligationerna av andra skdl som inte behover anses vara vdsentliga av
Emittenten pa basis an den information som Emittenten for nérvarande
har tillgdnglig eller som den for ndrvarande inte kan forutse.

Obligationerna dr forknippade med en hog grad av risk. Det finns vissa
faktorer som é&r visentliga for att kunna beddma marknadsriskerna
forknippade med att investera i Obligationerna, vilka inkluderar, bland
annat, det faktum att Obligationerna &r icke-sikerstillda forpliktelser for
Emittenten, att det kan vara en tidsfordrojning mellan virdering och
avveckling av Obligationerna, att det kan finnas potentiella
intressekonflikter, att marknadsstorningar eller andra hindelser kan
intriffa avseende Referensfaktorerna som avkastningsberdkningen for
Obligationerna relaterar till, att det kan finnas skatterisker, att det kan
vara bristande likviditet i andrahandsmarknaden for Obligationerna, att
det kan finnas risk for att fullgorandet av Emittentens forpliktelser kan
bli otillatet, att det kan finnas valutakurs- och valutakontrollsrisker, att
marknadsvirdet for Obligationerna kan péaverkas av Emittentens
kreditvardighet och att marknadsvirdet for Obligationerna kan paverkas
av Emittentens kreditvirdighet och ett antal ytterligare faktorer.
Potentiella investerare i Obligationerna ska vidare vara inforstadda med
att riskerna med transaktioner som involverar Obligationerna och bor
endast fatta ett investeringsbeslut efter noggrant Overvéigande,
tillsammans med sina radgivare, av limpligheten av Obligationerna i
ljuset av investerarens egna omstidndigheter, informationen hiri och
Referensfaktorerna. Obligationerna representerar en investering relaterad
till utvecklingen for Referensfaktorerna och potentiella investerare bor
notera att avkastningen (om nagon) pa deras investering i Obligationerna
kommer att bero pa utvecklingen for Referensfaktorerna.

Avsnitt E — Erbjudande

Punkt

Rubrik

E.2b

Motiv till
erbjudandet

Intdkterna fran emissionen av Obligationerna kommer anvindas i
Bankens lopande verksambhet.

E.3

Villkor for
erbjudandet

Anmilningsperioden 16per fran och med den 27 maj 2013 till och med
den 28 juni 2013. Teckning sker genom Hembanken eller via nagot av
Danske Banks kontor.

Ligsta belopp att placera uppgar till SEK 11 000 (varav SEK 1 000 utgor
overkurs och SEK 10 000 motsvarar Nominellt Belopp for en
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Obligation).

Tilldelning bestims av Emittenten. Bekriftelse pa tilldelning kommer att
meddelas Fordringshavaren skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen
(5 juli 2013).

Emittenten forbehaller sig rétten att stilla in emissionen om (i) det
sammanlagda tecknade Nominella Beloppet understiger SEK
20 000 000, (ii) Deltagandegraden inte kan faststdllas till minst 180
procent eller (iii) ndgon omstindighet intriffar som enligt Emittentens
bedomning kan dventyra emissionens genomforande.

Se punkt E.7 nedan.

E4 Beskrivning av Inte tillimpligt - Det finns inte nagra intressen (eller intressekonflikter)
eventuella hos de fysiska och juridiska personer som &r involverade i emissionen,
betydande intressen | som &r av betydelse for emissionen.

/ intressekonflikter
E.7 Kostnader som tas Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett courtage om 2 % beriknat

ut fran investerare

pa Placeringsbeloppet, dock ldgst ett minimicourtage om 250 kronor for
kunder med depa i Danske Bank. For kunder med VP-konto &r
minimicourtaget 300 kronor. Kunder som tecknar sig online via
Hembanken betalar ett courtage pa 2 % av placerat likvidbelopp utan
minimicourtage. Betalning sker genom att Emittenten pa Likviddagen (5
juli 2103) drar likvidbeloppet och courtage fran placerarens konto i
Danske Bank.
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VARDEPAPPERSNOT

ANSVARIG FOR PROSPEKTET

Banken ansvarar for innehallet i Prospektet. Hirmed forsidkras att Banken har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sdkerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt Banken vet, verensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.
Nagot personligt ansvar for styrelseledaméterna motsvarande det som stadgas i 29 kap. 1 § i den
svenska aktiebolagslagen (2005:551) finns inte i Danmark.

Banken ansvarar for innehallet i Prospektet pd ovan angivet sitt ocksa nir finansiella mellanhidnder
anvinder detta i enlighet med Bankens samtycke for aterforsdljning eller slutlig placering av
Obligationerna.

Information i Prospektet som anges komma fran tredje part har i forekommande fall atergivits korrekt
och, savitt Banken kidnner till och kan bedoma pa grundval av annan information som har
offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte nagon information utelimnats som gor att den atergivna
informationen é&r felaktig eller missvisande.
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RISKFAKTORER

Investerare bor ldisa Prospektet i dess helhet.

Det dr Bankens uppfattning att nedanstdende faktorer kan inverka pd dess formaga att fullgora de
skyldigheter Banken har avseende Obligationerna. Faktorerna utgors av oforutsedda hindelser som
eventuellt kan komma att intriffa. Banken gor ingen bedomning huruvida dessa faktorer sannolikt
kommer att intriffa eller inte. Nedanstaende faktorer dr visentliga da det gdller att bedoma de

marknadsrisker som dr forknippade med Obligationerna.

Nedan foljer en allmdin genomgang av vissa risker som typiskt sett dr forknippade med Banken samt till
kop och innehav av Obligationerna. Genomgangen tar inte hdnsyn till investerares kunskap och/eller
forstaelse avseende vilka risker som typiskt sett dr forknippade med Banken eller med kop och innehav

av Obligationerna.

Begrepp definierade pd annan plats i Prospektet har samma innebdrd i detta avsnitt, om inte annat

uttryckligen anges. Investerare bor dvervdga, bland annat, foljande.

Europeiskt inféorande av Basel III-ramverket och inverkan pa Obligationerna

De foridndringar som Baselkommittén har godként avseende Basel III kan ha inverkan pa kapitalkraven
avseende Obligationerna och/eller incitamenten att inneha Obligationerna for investerare som &r
underkastade kraven som f6ljer av det reviderade ramverket och, foljaktligen, de kan paverka likviditet
och/eller virdet for Obligationerna.

I allménhet bor investerare konsultera sina egna radgivare betriiffande de niringsrittsliga kapitalkraven
avseende Obligationerna och betriffande konsekvenserna for och effekterna av varje dndring av Basel
II-ramverket (inklusive Basel III-dndringarna som beskrivs i Registreringsdokumentet) och relevanta
implementeringsatgirder. Inga forutsigelser kan limnas betréiffande de precisa effekterna av sadana
saker for nagon investerare eller pa annat sitt.

En aktiv andrahandsmarknad avseende Obligationerna kanske aldrig kommer att etableras eller
kan vara illikvid och detta kan negativt paverka virdet till vilket en investerare kan silja sina
Obligationer

Obligationerna har inte nagon etablerad handel pa marknaden nir dessa emitteras och det kanske inte
utvecklas nagon sadan. Om en marknad utvecklas kan den vara illikvid. Investerare kan déirfor
eventuellt inte sélja sina Obligationer enkelt eller till kurser som ger dem en avkastning jamforbar med
liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta giller sérskilt for Obligationer
som &r kénsliga for rintor, valuta- eller marknadsrisk, dr avsedda for specifika investeringsmal eller —
strategier, eller har strukturerats for att mota investeringskraven for en begrinsad grupp investerare,
Dessa typer av Obligationer skulle ha en med begrinsad andrahandsmarknad och storre kursvolatilitet
an traditionella skuldférbindelser. Illikviditet kan ocksa ha negativ inverkan pa marknadsvirdet for
Obligationerna.

Om en investerare innehar Obligationer som inte dr denominerade i investerarens hemmavaluta,
kommer denne att bli exponerad mot rorelser i valutakursen vilket negativt inverkar pa virdet
av dennes innehav. Dessutom kan inféorandet av valutakontroller avseende Obligationerna
resultera i att en investerare inte erhaller betalning for Obligationerna

Emittenten kommer att betala kapitalbelopp och avkastning avseende Obligationerna i den Angivna

Valutan. Detta ger vissa risker hidnforliga till valutakonvertering om en investerares finansiella
aktiviteter huvudsakligen sker i en annan valuta ("Investerarens Valuta”) dn den Angivna Valutan.
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Dessa inkluderar risken att valutakurser kan #ndras vésentligt (inklusive dndringar pa grund av
devalvering av den Angivna Valutan eller revalvering av Investerarens Valuta) och risken att
myndigheter med jurisdiktion 6ver Investerarens Valuta eller den Angivna Valutan kan infora eller
fordndra valutakontroller. En uppgéang i virdet av Investerarens Valuta relativt den Angivna Valutan
skulle sidnka (i) motvirdet i Investerarens Valuta av avkastning pa Obligationerna, (ii) motvirdet i
Investerarens Valuta av kapitalbeloppet som ska erldggas under Obligationerna och (iii) motvirdet i
Investerarens Valuta av marknadsvirdet pa Obligationerna.

Regeringar och monetira myndigheter kan infora (vilket vissa har gjort i det forgangna)
valutakontroller vilket kan inverka negativt pa den tillimpliga valutakursen eller Emittentens formaga
att gora betalningar avseende Obligationerna. Som en foljd kan investerare erhalla mindre avkastning
eller kapitalbelopp dn forvéntat eller ingen avkastning eller kapitalbelopp uttryckt i Investerarens
Valuta.

Obligationernas Marknadsvirde

Marknadsvirdet, dvs. virdet pa andrahandsmarknaden till dess att inlosen har skett, for en emission av
Obligationer kommer att paverkas av ett antal faktorer oberoende av Emittentens kreditvirdighet,
inklusive men inte begrénsat till:

@) marknadsrédntor och avkastningskurvor (dér forsimrad kreditvirdighet for Emittenten
eller forsdamrad marknadsuppfattning om Emittentens kreditviardighet, stigande
marknadsrintor och 6kade krav pa avkastning for att ta risk tenderar att forsdmra
marknadsviardet pa redan utgivna skuldférbindelser, vilket dven paverkar
Obligationer genom den inneboende nollkupongskomponenten i Obligationerna) da
dessa har emitterats;

(i) fluktuationer i valutakurser (vilket kan paverka Emittentens kostnader for att i fortid
upplosa  eventuella  hedgningsarrangemang avseende de  underliggande
Referensfaktorerna (dvs. Aktierna) och dirmed vad Emittenten dr beredd att erldgga,
om nagot, for Obligationerna pa andrahandsmarknaden);

(i) likviditeten for Obligationer i andrahandsmarknaden (dér lag likviditet tenderar att
paverka marknadsvirdet negativt och vice versa);

@iv) den tid som  aterstar  till  aterbetalningsdagen  (den  inneboende
nollkupongskomponenten i Obligationerna beréknas utifran den aterstaende tiden och
radande marknadsréntor och finansieringskostander fér Emittenten);

) ekonomiska, finansiella och politiska hindelser i en eller flera jurisdiktioner,
inklusive faktorer som paverkar kapitalmarknaderna generellt (ddr stora
uppmérksammade hindelser tenderar att leda till att investerare far en ldgre riskaptit
till dess att konsekvenserna har kunnat bedomas, vilket typiskt sett paverkar
marknadsvirden pa kapitalmarknaderna negativt).

Kreditvirdighetsbetyg som tilldelats Emittenten kanske inte aterspeglar alla risker forknippade
med en investering i Obligationerna

Banken har tilldelats kreditvdrdighetsbetyg av vissa kreditvirderingsinstitut. Kreditvdrdighetsbetygen
behover inte aterspegla alla de risker som #r forknippade med Banken, strukturen, marknaden,
ytterligare faktorer som angetts ovan eller andra faktorer som kan inverka pa virdet pa Obligationerna.
Varje kreditvirderingsinstitut kan sénka eller dra tillbaka sitt kreditvardighetsbetyg om, enligt
kreditvirderingsinstitutets egen uppfattning, kreditvirdigheten hos Emittenten forsimras eller
ifragasitts. Om ett kreditviardighetsbetyg, aterkallat eller inte vidmakthéllet, kan marknadsvirdet for
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Obligationerna paverkas negativt. Ett kreditviarderingsbetyg ir inte en rekommendation att kopa, silja
eller inneha virdepapper och kan bli foremal for tillfillig indragning, sinkning eller aterkallande nir
som helst av det tilldelande kreditvirderingsinstitutet.

Eftersom Obligationerna emitteras i kontoford form maste investerare forlita sig pa Euroclear
Swedens rutiner for 6verforing, betalning och kommunikation med Emittenten

Obligationerna kommer inte att representeras av fysiska skuldebrev eller andra dokument é&n
kontobesked. Aganderitt till Obligationerna kommer att registreras och overforas endast genom
kontosystemet som tillhandahalls av Euroclear Sweden.

Ingen kompensation vid avdrag for kallskatt m.m.

Emittenten ir inte ansvarig for nuvarande eller framtida avdrag for eller innehallande av varje form av
skatt eller offentlig palaga med béring pa en investering i Obligationerna och varje betalning avseende
Obligationerna kommer att ske med forbehall for varje sadan skatt och offentlig palaga som ska dras av
eller innehallas enligt tillimpliga regler.

Beskattning och utgifter

Potentiella kopare och séljare av Obligationer bor notera att de kan vara skyldiga att betala stimpelskatt
eller andra liknande avgifter i enlighet med de regler och rutiner som giller i de ldnder dit
Obligationerna dverfors.

Potentiella kopare som har tvivel om sin skattesituation bor konsultera sin egen oberoende
skattekonsult. Dessutom bor investerare vara medvetna om att skatteregler och hur dessa tillimpas
dndras fréan tid till annan. Foljaktligen &r det inte mojligt att forutsdga den exakta skattebehandlingen
som kan komma att vara tillamplig vid var tid.

Amerikanska Kiillskatteregler kan paverka betalningar avseende Obligationerna

Den amerikanska lagstiftningen Foreign Account Tax Compliance Act (eller “FATCA”) infor en ny
rapporteringsregim och, potentiellt, kéllskatt om 30 procent avseende (i) vissa betalningar fran killor
inom USA, (ii) utlindska vidarebetalningar (foreign passthru payments) gjorda till vissa icke-
amerikanska finansiella institutioner som inte féljer denna nya rapporteringsregim och (iii) betalningar
till vissa investerare som inte tillhandahaller identitetsinformation avseende rittigheter emitterade av en
deltagande icke-amerikansk finansiell institution. Emittenten kan bli klassificerad som en finansiell
institution for dessa dndamal. Om ett sadant killskattebelopp skulle dras av eller innehallas fran
avkastning, kapitalbelopp eller annan betalning avseende Obligationerna &r varken Emittenten eller
ndgon annan person skyldig, enligt de Allménna Villkoren, att erligga nagot ytterligare belopp som en
konsekvens av killskatten. Foljaktligen kan en investerare erhalla ldgre avkastning eller kapital dn
forvintat.

De Allminna Villkoren innehaller bestimmelser som tillater indringar utan samtycke av
samtliga investerare

De Allmidnna Villkoren tilldter #ndringar av Villkoren for Obligationerna genom Gverenskommelse
mellan Emittenten och Fordringshavarna. Fordringshavarna kan fatta bindande beslut genom
majoritetsbeslut och majoritetens uppfattning blir da bindande for samtliga Fordringshavare av de

- 16 -



berorda Obligationerna. Séadana #ndringar och justeringar paverkar villkoren for samtliga
Fordringshavare av de beroérda Obligationerna.

Virdet for Obligationerna kan paverkas negativt av dndringar i tillimplig ritt

Villkoren for Obligationerna &dr underkastade svensk ritt. Det kan inte limnas nagra forsidkringar
betriffande inverkan av varje mojligt juridiskt beslut eller fordndring i svensk ritt eller administrativ
praxis efter dagen for Prospektet och varje sadan forindring kan vésentligt paverka virdet for
Obligationerna negativt.

Emittenten har emitterat sikerstillda obligationer Om de relevanta anspraken avseende sadana
sikerstillda obligationer inte kan tickas ur tillgaingsmassan eller de intikter som denna
genererar, kommer aterstaende ansprak att rangordnas jimsides med Emittentens forpliktelser
avseende Obligationerna.

Emittenten har emitterat sidkerstillda obligationer i enlighet med dansk lagstiftning.

I enlighet med UCITS Direktivet och Kapitaltickningsdirektivet har de sékerstillda obligationerna
fordelen av prioriterad formansritt 6ver en matchande tillgdngsmassa vid Emittentens konkurs. I den
man som ansprak avseende sikerstillda obligationer och relaterade derivatkontrakt, varje
refinansieringsobligation utgiven av administratorn, varje kort-fristig 1an upptaget av administratorn
och varje icke-efterstilld finansiering upptagen av administratorn (om nagon) med fordelen av
tillgdngsmassan, inte kan tdckas av tillgdingsmassan eller intikterna genererade av denna, kommer
aterstaende ansprak att rangordnas jaimsides med Emittentens forpliktelser avseende Obligationerna.

Olagligt att fullgora forpliktelser

Om Berikningsagenten faststiller att fullgérandet av Emittentens forpliktelser avseende Obligationerna
eller att nagot hedgningsarrangemang avseende Emittentens forpliktelser under Obligationerna, har
blivit eller kommer att bli, olagligt, otillatet eller forbjudet, helt eller delvis, kan Emittenten genom
underrittelse till Fordringshavarna 16sa in samtliga, men inte bara vissa, Obligationer och kommer att, i
den man sa ir tillatet, betala Fordringshavarna ett belopp motsvarande det rimliga marknadsvirdet av
Obligationerna med avdrag for att till fullo beakta varje forlust, utgift och kostnad som Emittenten
asamkas for att losa upp den underliggande exponeringen eller relaterade hedgnings- och
finansieringsarrangemang, allt enligt Beridkningsagentens faststillande. Investerare bor notera att ett
sadant belopp kan bli noll.

Obligationernas avkastningsberdkning dr genom en berikningsformel kopplad till utvecklingen for en
aktiekorg bestaende av flera aktier (varje komponent utgor en ”Referensfaktor”).

Obligationerna innefattar en hog grad av risk och dr férknippade med visentliga risker som inte &r
forknippade med traditionella skuldférbindelser.

Potentiella investerare i Obligationerna bor vara inforstddda med att riskerna med transaktioner som
involverar Obligationerna och bor endast fatta ett investeringsbeslut efter noggrant overvéigande,
tillsammans med sina radgivare, av limpligheten av Obligationerna i ljuset av investerarens egna
omstindigheter, informationen hiri och Referensfaktorerna.
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Eftersom avkastningen vid den Ordinarie Aterbetalningsdagen kommer att vara beroende av
utvecklingen for Referensfaktorerna maste en investerare i allménhet ha ritt i sin uppfattning om
riktningen, tidpunkten och storleken av den forvintade utvecklingen for Referensfaktorerna, for att
ndgon avkastning ska aktualiseras.

Obligationerna representerar en investering relaterad till den ekonomiska utvecklingen for
Referensfaktorerna och potentiella investerare bor notera att avkastningen (om nagon) pa deras
investering i Obligationerna kommer att bero pa utvecklingen for Referensfaktorerna. Potentiella
investerare bor ocksd notera att dven om marknadsvirdet for Obligationerna #r relaterat till
Referensfaktorerna och kommer att paverkas (positivt eller negativt) av Referensfaktorerna, behover
inte varje forandring vara jaimforbar utan kan vara oproportionerlig. Det dr omgjligt att forutsdga hur
nivan for Referensfaktorerna kommer att variera over tid. I motsats till en direktinvestering i
Referensfaktorerna, representerar Obligationerna riitten att erhalla ett kontant Tilliggsbelopp pa den
ordinarie  Aterbetalningsdagen, vilket kommer att faststillas utifrin  utvecklingen for
Referensfaktorerna.

Fluktuationer i vérdet och/eller volatiliteten och/eller likviditeten for Referensfaktorerna kan paverka
virdet for Obligationerna.

Det finns inte nagon annan mojlig avkastning pa Obligationerna dn utbetalningen av det eventuella
Tillaggsbeloppet.

Den kurs till vilken en Fordringshavare kommer att kunna silja nagon Obligation fore forfall kan vara
visentligt ligre dn marknadsvirdet for Obligationerna pa emissionstillfillet om vid den aktuella
tidpunkten marknadsnoteringarna for Referensfaktorerna inte &r tillrdckligt mycket 6ver noteringarna
vid emissionstillfdllet. Historiska noteringar for Referensfaktorerna ska inte ses som indikationer pa hur
Referensfaktorerna kommer att utvecklas under 16ptiden for Obligationerna.

Inga direktansprak mot Referensfaktorerna

Obligationerna representerar inte nagon dganderitt eller annat rittighet i ndgon Referensfaktor och en
investerare kan séaledes inte gora ansprak pa nagon Referensfaktor.

Aktierelaterade Obligationer

Obligationerna ir aktierelaterade obligationer dir avkastningen 4r beroende av utvecklingen for en korg
av aktier.

Potentiella investerare bor notera att beroende pa villkoren foér Obligationerna kan (i) de komma att fa
ingen eller begriinsad avkastning, (ii) att betalning av kapitalbelopp och/eller avkastning kan komma att
ske vid en annan tidpunkt dn forvéntat och (iii) de kan forlora en del av sin investering. Dessutom kan
rorelser i aktiekurserna i korgen vara foremal for betydande fluktuationer som inte korrelerar med
fordndringar i réntesatser, valutor eller index och tidpunkten for &dndringar i aktiekurserna kan paverka
den faktiska avkastningen for investerarna dven om den genomsnittliga kursen ligger i linje med deras
forvantningar.
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Eftersom avkastningen faststills med anvidndning av en deltagandegrad som &r storre dn ett, kommer
inverkan av forindringar i aktiekurserna pa avkastningen att forstoras.

Emittenten kan faststdlla att en hidndelse som ger upphov till en Stord Dag (enligt definitionen i de
Allminna Villkoren) har intriffat vid nagon tidpunkt. Varje sadant faststillande kan ha inverkan pa
tidpunkten for virdering och foljaktligen pa vérdet for Obligationerna.

Om “Potentiella Justeringshidndelse” (som i korthet &r vissa bolagshidndelser som kan ha en utspadande,
koncentrerande eller annan effekt pa det teoretiska vérdet av den berorda aktien), “Extraordinira
Aktiehdndelse” (som i korthet dr avnotering, fusionshiindelse, uppkdpserbjudande, nationalisering eller
insolvens) eller ”Extraordinir Hiandelse” skulle intréffa kan Villkoren for Obligationerna bli féremal for
justeringar och Emittenten kan komma att 16sa in Obligationerna i fortid till det Fortida
Inlésenbeloppet.

Marknadsvirdet for Obligationerna kan vara volatilt och kan paverkas av tiden som aterstar till den
ordinarie Aterbetalningsdagen, volatiliteten och/eller likviditeten for aktierna i korgen och de
finansiella resultaten och framtidsutsikterna for emittenterna av aktierna i korgen savdl som
ekonomiska, finansiella och politiska hidndelser i en eller flera jurisdiktioner, inklusive faktorer som
paverkar de handelsplatser dér aktierna i korgen handlas.

Hedgning

I sin ordinarie verksamhet, ddribland market-making aktiviteter, kan Emittenten och/eller andra foretag
inom Koncernen genomfora transaktioner for egen rikning eller forkunders rikning och inneha langa
eller korta positioner avseende Referensfaktorerna eller relaterade derivatkontrakt. Dessutom kan
Emittenten i samband med erbjudandet avseende Obligationerna komma att inga ett eller flera
hedgningsarrangemang avseende Referensfaktorerna eller relaterade derivatkontrakt. I samband med
sadana hedgnings- eller market-making aktiviteter kan Emittenten och/eller andra féretag inom
Koncernen genomftra transaktioner avseende Referensfaktorerna eller relaterade derivatkontrakt som
kan inverka pa marknadsnoteringarna, likviditeten eller virdet pa Obligationerna och som kan vara
negativt for Fordringshavarnas intressen.

Intressekonflikter

Banken #r bade emittent och berikningsagent for Obligationerna. Banken kan gora faststéllanden och
stillningstaganden under Villkoren som kan inverka de belopp som ska erliggas avseende
Obligationerna. Danske Bank har vidare fran tid till annan andra afférsrelationer med andra parter som
kan ha inverkan pa Referensfaktorerna. Det skulle dérfor potentiellt kunna uppsta situationer som leder
till att det uppstar intressekonflikter mellan dessa roller och/eller affirsrelationer.
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VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA M.M.

Overgripande om Allminna Villkor och Produktspecifika Villkor

For Obligationerna giller de allménna villkoren ("Allménna Villkor”) som framgar av Danske Banks
grundprospekt av den 4 juni 2012, sidorna 32-65. Avsnittet “Allmédnna Villkor” i ndmnda
grundprospekt inforlivas genom hénvisning och utgor darigenom en del av Prospektet. Ord och uttryck
som definieras i de Allmédnna Villkoren i grundprospektet skall anses ha samma innebord i Prospektet.

For varje Obligation upprittas produktspecifika villkor ("Produktspecifika Villkor”). De
Produktspecifika Villkoren for respektive Obligation anges nedan i detta avsnitt. De Produktspecifika
Villkor utgor tillsammans med de Allmédnna Villkoren, de fullstindiga obligationsvillkoren for det
aktuella Lanet. Villkoren angivna i de Produktspecifika Villkoren justerar och kompletterar de
Allménna Villkoren. Referenserna i de Allmédnna Villkoren till “Slutliga Villkor” ska ldsas som
hénvisningar till de Produktspecifika Villkoren som framgar av detta dokument.

Slutliga Villkor i den mening som avses i lagen om handel med finansiella instrument kommer saledes
inte att upprittas.

-20 -



PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR FOR
DDBO 529 C GLOBAL TILLVAXT

Danske Bank A/S
Emission av
Aktieindexobligation Global Tillvixt DDBO 529 C

DEL1 - VILLKOR

Detta avsnitt innehaller de produktspecifika villkoren (“Produktspecifika Villkor”) for ovanstaende
Lan som emitteras under Danske Bank A/S prospekt av den 24 maj 2013. For Lanet giller de Allménna
Villkoren som utgér en del av nimnda prospekt. Prospektet finns tillgingligt pd Danske Banks
elektroniska hemsida www.danskebank.se och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa
adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92
Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i de Allmédnna Villkoren skall anses ha samma innebord i dessa
Produktspecifika Villkor. For detta Lan giller de Allmidnna Villkoren med de forindringar och
kompletteringar som framgar av dessa Produktspecifika Villkor. Referenserna i de Allminna Villkoren
till ”Slutliga Villkor” ska ldsas som hidnvisningar till dessa Produktspecifika Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2. Lén nr: DDBO 529 C

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK”)

4. Totalt Nominellt Belopp: Lanet kan hogst uppga till totalt SEK 100 000 000 med
mojlighet att utdka beloppet

5. Emissionskurs 110 % av det Nominella Beloppet

6. Nominellt Belopp: SEK 10 000 per Obligation (“Nominellt Belopp™)

7 Likviddagen: 5 juli 2013

8. Aterbetalningsdag: 24 juli 2017 (”;&terbetalningsdag”)

9 Réntekonstruktion: Nollkupong, dvs. Obligationerna 16per utan rinta

10. Aterbetalning Aterbetalningskonstruktion relaterad till Referensfaktor

(Aktiekorg) (mer information anges nedan)

11. Byte av rénte- eller Inte tillimpligt
aterbetalningskonstruktion:

12. Fortida Inlosen: Tilldmpligt vid vissa hindelser. Se punkt 5.1 och punkt
5.3 i de Allménna Villkoren.
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13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

VILLKOR AVSEENDE RANTA (1 FOREKOMMANDE FALL)

Fast rinta
Rorlig rinta
Nollkupong

(i) Formel for berdkning av

inlosenbelopp vid fortida inlésen:

(i)  Andra
Nollkupongsobligationer:

villkor avseende

Riintekonstruktion relaterad till

Referensfaktor eller annan

variabel rintekonstruktion

Inte tillimpligt
Inte tillimpligt
Tillampligt vid vissa hindelser.

Se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de Allméinna Villkoren.

Se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de Allméinna Villkoren.

Inte tillimpligt

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pa begiran av
Emittenten

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berdkning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida
inlosen pa begiran av Emittenten:

Fortida inlosen pa begiran av

Fordringshavare
Aterbetalningsbelopp vid
ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet
beriknas  utifran  underliggande
Referensfaktor:

(1) Referensfaktor/formel/annan
variabel:

(ii) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststillande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande
Referensfaktor/formel/annan

Tillampligt vid vissa hindelser.

Se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de Allméinna Villkoren.

Se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de Allméinna Villkoren.

Se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de Allméinna Villkoren.

Inte tillimpligt

Vid inlésen pi ordinarie Aterbetalningsdag motsvarar
Aterbetalningsbeloppet det Nominella Beloppet for
respektive Obligation. Dérutdver kan tillkomma ett
Tillaggsbelopp enligt vad som anges nedan i denna
punkt 19.

Ett Tilliggsbelopp kan komma att utgd pa
Aterbetalningsdagen beriknat pa basis av utvecklingen
for en Aktiekorg enligt vad som anges i denna punkt 19

och Bilagorna 1-2.
Emittenten

Se Bilaga 1 och 2 samt se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de
Allminna Villkoren.
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20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

28.

variabel:

(iv) Villkor om f6rdndringar pga.
marknadsavbrott eller
justeringshindelser hinforliga till
underliggande Referensfaktor
/formel/annan variabel:

Aterbetalningsbelopp for
Skuldforbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Se Bilaga 1 samt se punkt 5.1 och punkt 5.3 i de
Allminna Villkoren.

Inte tillaimpligt

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form:

Central virdepappersforvarare:

Sirskilda villkor avseende affars-
och bankdagar o.d.:

Villkor avseende Obligationerna
med amortering:

Andra Produktspecifika Villkor:

Skuldforbindelse enligt lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument

Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 191,
SE-101 23 Stockholm
Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt

Inte tillimpligt

PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om syndikerad placering,
uppgifter om placeringsgarantier och

garanter:
(i1) Dag for avtal om
placeringsgarantier:

(iii) Stabiliseringsatgirder
(i forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och
adress for aterforsiljare (om annan
4n Emittenten):

Ytterligare forsiljningsrestriktioner:

Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt

Inte tillimpligt

Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt

-23 -



DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

Ansokan har gjorts eller kommer att goras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid

bors enligt lagen om virdepappersmarknaden och upptas till handel pa Privatobligationslistan
(Strukturerade Produkter) hos NASDAQ OMX Stockholm AB med planerad forsta handelsdag

den 5 juli 2013, dvs. pa Likviddagen.

Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Savitt kdnt for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som dr

involverade i emissionen eller erbjudandet som har ndgot intresse av betydelse for emissionen

eller erbjudandet.

Motiv och villkor for erbjudandet m.m.

®

(i)

(iii)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Motiv for erbjudandet:

Hogsta emissionsbelopp:

Hogsta emissionslikvid:

Emissionskostnader:

Anmilningsperiod:

Teckningsanmélan:

Liagsta Placeringsbelopp:

Courtage:

Likviddag och betalning:

Se avsnittet “Anvindning av tillférda medel” pa sidan
32 i detta dokument.

Lanets totala Nominella Belopp uppgar till
SEK 100 000 000 vid full teckning (med mojlighet att
utdka beloppet).

Vid full, men ej utdkad, teckning kommer
emissionslikviden att uppga till SEK 110 000 000 fore
avdrag for bankens kostnader forknippade med
emissionen.

Utover Courtage nedan, se dven avsnitt “Avgifter och
erséttning till Banken” pa sidan 32 i detta dokument.

Fran och med den 27 maj 2013 till och med den
28 juni 2013.

Teckningsanmilan skall vara Emittenten tillhanda fore
Anméilningsperiodens slut. Anmiélningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
nagot av Emittentens kontor i Sverige.

Légsta belopp att placera uppgar till SEK 11 000
(varav SEK 1000 utgor overkurs och SEK 10 000
motsvarar Nominellt Belopp for en Obligation).

Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett
courtage om 2 % beriknat pa Placeringsbeloppet,
dock ldgst ett minimicourtage om 250 kronor for
kunder med depa i Danske Bank. For kunder med VP-
konto dr minimicourtaget 300 kronor. Kunder som
tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage
pa 2 % av placerat likvidbelopp utan minimicourtage.

Den 5 juli 2013 (“Likviddagen”). Betalning sker
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genom att Emittenten pa Likviddagen drar
likvidbeloppet och courtage fran placerarens konto i
Danske Bank. Alla berdkningar och betalningar sker i
Obligationernas Valuta. Leverans av Obligationerna
sker i enlighet med lagen (1998:1479) om kontof6ring
av finansiella instrument och #dger rum pa
Likviddagen.

x) Tilldelning: Tilldelning bestims av Emittenten. Bekriftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betriffande tilldelning kan ldamnas.
Tilldelning till anstdlld i Emittenten kan komma i
fraiga och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens  foreskrifter ~och  Svenska
Fondhandlareforeningens regler. Det sammanlagda
resultatet av erbjudandet kommer att offentliggdras i
samband med offentliggorande av den reglerade
marknadens beslut om upptagande till handel av

Obligationerna.
(xi)  Villkor for emissionens Emittenten forbehaller sig ritten att stilla in
genomforande: emissionen om (i) det sammanlagda tecknade

Nominella Beloppet understiger SEK 20 000 000, (ii)
Deltagandegraden inte kan faststillas till minst 200
procent eller (iii) ndgon omstidndighet intriffar som
enligt Emittentens beddmning kan dventyra
emissionens genomforande.
Underrittelse om instilld emission 1dmnas skriftligen
till berorda placerare snarast mojligt efter instillandet.

Utveckling for underliggande Referensfaktor/Formel/annan variabel, forklaring
om inverkan pa investeringens virde, sammanhingande risker och annan
information om underliggande Referensfaktorer

Underliggande Referensfaktor och avkastningsberikning

Aktiekorgen bestar av foljande tio Aktier: Allianz (Bloomberg ticker ALV GY Equity), Banco
Santander SA (Bloomberg ticker SAN SM Equity), BP plc (Bloomberg ticker BP/LN Equity),
Deutsche Telekom AG (Bloomberg ticker DTE GY Equity), Enel S.p.A. (Bloomberg ticker
ENEL IM Equity), Eni S.p.A. (Bloomberg ticker ENI IM Equity), Glaxosmithkline plc
(Bloomberg ticker GSK LN Equity), HSBC Holdings plc (Bloomberg Ticker HSBA LN
Equity), Novartis AG (Bloomberg ticker NOVN VX Equity) och Unilever NV (Bloomberg
ticker UNA NA Equity). For mer information om respektive bolag, se www.att.com,
www.thecoca-colacompany.com, www.eon.com, WWW.jnj.com, www.nestle.com,
www.pg.com, www.roche.com, www.shell.com, www.total.com och www.vodafone.com.

Berikningen av avkastning dver Nominellt Belopp sker genom beridkning av Tilliggsbelopp.
Tilldggsbeloppet beror dels pa Aktiekorgutvecklingen, dels pd Deltagandegraden.
Tillaggsbeloppet kan dock som ldgst faststillas till noll och kan darfor inte vara negativt. Det
noteras att dven om avkastningsberékningen ger ett positivt Tilldggsbelopp kan avkastningen
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pa den totala investeringen vara negativ eller noll eftersom Obligationerna emitteras till
Overkurs och att courtage tillkommer.

Aktierna 1 Aktiekorgen noteras i andra valutor dn svenska kronor (SEK), men
avkastningsberikningen for Obligationerna sker i svenska kronor (SEK). Avkastningen beror
dels pa Aktiekorgutvecklingen som beriknas pa basis av utvecklingen for respektive ingaende
Aktie och dels pa Deltagandegraden. For att Obligationerna ska generera en avkastning 6ver
Nominellt Belopp (dvs. exklusive dverkurs och courtage) kréavs att Aktiekorgutvecklingen &r
positiv och ju storre en positiv Aktiekorgutveckling dr och ju hogre Deltagandegraden ér,
desto storre blir avkastningen.

Aktiekorgutvecklingen berdknas som skillnaden mellan start och slut, dir utvecklingen for
respektive ingdende Aktie berdknas (Slutkurs; - Startkurs;) / Startkurs; och direfter vigs
samman (se formeln for Aktiekorgutvecklingen i Bilaga 2). Startkurs; faststills utifran kursen
for respektive Aktie pa Startdagen och Slutkurs; berdknas som det aritmetiska medelvérdet av
kurserna for respektive Aktie mitt vid varje Genomsnittsdag for Slutkurs. Anvéndningen av
”” 1 anslutning till begreppen Startkurs och Slutkurs markerar att respektive
berikningsmoment genomfors i tur och ordning for var och en av berorda Aktier. Om en Aktie
har negativ utveckling har detta en negativ inverkan pa den sammantagna

Aktiekorgutvecklingen dven om en eller flera andra Aktier har en positiv utveckling.

Deltagandegraden ir ett uttryck for hur stor del av Aktiekorgutvecklingen som investeraren far
ta del av pa Aterbetalningsdagen. Deltagandegraden faststills senast pa Likviddagen. Den
prelimindra Deltagandegraden dr 220 procent (2,20), vilket innebér att investeraren far ta del
av 220 procent av en positiv framriknad Aktiekorgutveckling. Den indikativa
Deltagandegraden baseras pa radande marknadsforutsittningar per den 23 maj 2013 och
eftersom den slutliga Deltagandegraden faststills senast pa Likviddagen kan den komma att
faststillas till sdvdl hogre som ldgre niva dn indikerat mot bakgrund av da radande
marknadsforutsittningar, dock ldgst 200 procent. Avgérande dr bland annat hur svenska och
internationella ridntor samt hur kursrorligheten pa respektive aktiemarknad foréndras.

Information om historisk utveckling for de Underliggande Aktierna aterfinns i avsnittet nedan
under rubriken “Historisk utveckling pa Aktiekorgen de senaste fem aren”.
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Indexerad utveckling de senaste fem aren

120

100

80 -

—— Aktiekorg Global

40 MSCI World Index

20

0 T T T T T

’ - A . )
¥ N Na ¥ ¥ Na
& oy o N v %l
N g % o
XS & S S

Kailla: Bloomberg (data mellan 2008-04-22 och 2013-04-22)

Graferna visar indexerad utveckling sedan 2008-04-22 och 2013-04-22. Det bor observeras att
historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall samt att
Obligationernas 16ptid avviker fran tidsperioden ovan. Jimforelseindex #r ett brett vérldsindex
(MSCI World Index).

Placeringsoverviganden

Avsnittet “Riskfaktorer” i Prospektet innehaller viktig information med beskrivning av
riskfaktorer hdnforliga till Emittenten och till Obligationerna.

Investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgangspunkt fran
sina individuella forhallanden av ekonomisk, skatteméssig och juridisk karaktir. Danske Bank
tar inget ansvar for att Obligationen ska ge en positiv avkastning for investeraren.
Riskbedomningen for denna Obligation ska investeraren ansvara for.

Obligationens Nominella Belopp #r det lidgsta belopp som betalas tillbaka pa den ordinarie
Aterbetalningsdagen, oavsett hur Aktiekorgen utvecklats. En Obligation emitteras till en kurs
om SEK 11000 (varav SEK 1 000 utgér overkurs och SEK 10 000 motsvarar Nominellt
Belopp for en Obligation). Genom att Obligationen emitteras till en dverkurs pa 10 procent,
dvs. ett pris som dr hogre dn Obligationens Nominella Belopp, riskerar placeraren en del av
det investerade kapitalet. Det sa kallade kapitalskyddet, dvs. Emittentens &atagande att
aterbetala minst det Nominella Beloppet pa den ordinarie Aterbetalningsdagen giller dock inte
i hédndelse av fortida inlosen och omfattar aldrig Overkurs eller courtage. Kostnaden for
courtage dr 2 % beriknat pa Placeringsbeloppet, dock 14gst ett minimicourtage om 250 kronor
for kunder med depa i Danske Bank. For kunder med VP-konto &r minimicourtaget 300
kronor. Kunder som tecknar sig online via Hembanken betalar ett courtage pa 2 % av placerat
likvidbelopp utan minimicourtage.
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Obligationen dr framst avsedd att behallas till forfall, da formeln for berdkningen av
Aterbetalningsbeloppet endast kan tillimpas fullt ut pi ordinarie Aterbetalningsdagen.
Eftersom virdet pa Obligationerna #ven paverkas av andra faktorer &n virdet pa
underliggande Aktier sa kan priset pa andrahandsmarknaden skilja sig fran det som
omedelbart ges vid handen av virdet pa underliggande Aktier. Detta innebir att aterkop kan
ske till kurser som savil understiger som dverstiger Obligationens Nominella Belopp.

Operationell information
ISIN: SE0005190444

Ritt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig rétten att pa begéran fa tillgang till
fullstindig information fran Euroclear Sweden AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare,
skuldbelopp, belastningar pa kontot.

Annan central Inte tillaimpligt
virdepappersforvarare dn

Euroclear Sweden AB

enligt lagen om

kontoforing av finansiella

instrument:
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BILAGA1

1 DEFINITIONER

Utover definitionerna angivna ovan i dessa Produktspecifika Villkor och i de Allménna Villkoren skall
foljande bendmningar ha den innebord som anges nedan. Definitionerna skall gélla i savél singularis
som pluralis samt i savil bestimd som obestdmd form.

Affiarsdag
Den 2 juli 2013.

Aktie
Med ”Aktie” avses var och en av de tio aktier som anges i férteckningen i Bilaga 2, med forbehall for
bestimmelserna om fordandringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Aktiebors

Med ”Aktiebors” avses var och en av de marknadsplatser som anges i forteckningen i Bilaga 2 i
kolumnen Aktiebors, med forbehall for bestimmelserna om foréndringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de
Allménna Villkoren.

Aktiekorg
Med Aktiekorg avses korgen med de Aktier som anges i Bilaga 2, pa det sitt och med foérbehall for
bestimmelserna om fordandringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de Allménna Villkoren.

Aktiekorgutvecklingen
Aktiekorgutvecklingen har den innebord som anges i Bilaga 2.

Derivatbors

Med ”Derivatbors” avses var och en av de marknadsplatser som anges i forteckningen i Bilaga 2 i
kolumnen Derivatbors, med forbehall for bestimmelserna om foréndringar i punkterna 5.1 och 5.3 i de
Allménna Villkoren.

Deltagandegrad

Deltagandegraden avser den av Berikningsagenten faststillda slutliga deltagandegraden. Indikativt
uppgar Deltagandegrad till 220 procent (d.v.s. 2,20) och den faststills slutligt senast pa Likviddagen,
dock lagst till 200 procent.

Genomsnittsdag for Slutkurs

Manatligen under tolv manader fran och med den 5 juli 2016 till och med den 5 juli 2017 (totalt 13
observationer), om nagon sadan dag inte dr en Planerad Handelsdag, den nirmast foljande Planerade
Handelsdagen.

Nominellt Belopp
SEK 10 000 per Obligation.

Slutkurs
Med Slutkurs avses det aritmetiska medelvirdet av Aktiekursen pa varje Genomsnittsdag for Slutkurs
for respektive Aktie och som riknas fram av Berdkningsagenten.

Startdagen
Likviddagen (dvs. den 5 juli 2013) eller om den dagen inte 4r en Planerad Handelsdag, den ndrmast
foljande Planerade Handelsdagen.

Startkurs
Med Startkurs avses Aktiekursen for respektive Aktie pa Startdagen, sdsom denna faststills av
Berikningsagenten.

Tilldggsbelopp

Tillaggsbeloppet utgors av det tilliggsbelopp som riknas fram av Berdkningsagenten i enlighet med
vad som niarmare anges i Bilaga 2.
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Virderingsdagar
Startdagen och varje Genomsnittsdag for Slutkurs.

Aterbetalningsdag

24 juli 2017.

2 OVRIGA VILLKOR

Utover de villkor och definitioner som angetts i dessa Produktspecifika Villkor regleras villkoren for

Obligationerna av bestimmelserna i de Allmidnna Villkoren, ddribland punkt 5.1 (Gemensamma
bestdmmelser och definitioner m.m.) och punkt 5.3 (Aktierelaterade Obligationer).

-30-



BILAGA 2
Aktiekorg

Aktiekorgen bestar av tio Aktier. Varje Aktie i Aktiekorgen har blivit tilldelad en vikt som bestdmts av
Danske Bank. Vikten for Aktierna i Aktiekorgen é&r satt till 1/10 per Aktie.

Aktiekorgen och dess komposition kan komma att bli justerat av Danske Bank i egenskap av
Berikningsagent vid forekomsten av justeringshéndelser m.m. enligt vad som anges punkterna 5.1 och
5.3 i de Allménna Villkoren.

Aktiekorgen bestar av foljande Aktier:

( Aktie (1) Bloomberg Aktiebdrs Derivatbodrs
1 10% AT&T Inc. T UN Equity New York Samtliga US00206R1023
2 10% E.ON AG EOAN GY Equity Xetra Samtliga DEOOOENAG999
3 10% Johnson & Johnson JNJ UN Equity New York Samtliga US4781601046
4 10% Procter & Gamble Co. PG UN Equity New York Samtliga US7427181091
5 10% Royal Dutch Shell PLC-A RDSANAEquity EN Amsterdam Samtliga GBO0BO3MLX29
6 10% Coca-Cola Co. KO UN Equity New York Samtliga US1912161007
7 10% Nestlé SA NESN VX Equity ~SIX Swiss EX Samtliga CH0038863350
8 10% Roche Holding AG ROG VX Equity SIX Swiss EX Samtliga CH0012032048
9 10% Vodafone Group PLC VOD LN Equity London Samtliga GB00B16GWD56
10 10% Total SA FP FP Equity EN Paris Samtliga FR0000120271
Tillaggsbelopp

Tilldggsbeloppet per Nominellt Belopp (och siledes dven per Obligation) ska beridknas av
Berikningsagenten enligt foljande formel:

Nominellt Belopp * MAX [0; Aktiekorgutvecklingen * Deltagandegrad]
dar

”Aktiekorgutvecklingen” betyder ett virde som beriknas av Berdkningsagenten enligt foljande
formel:

ii Slutkurs, — Startkurs,
1045 Startkurs,

I formlerna har de ingdende begreppen den innebord som anges i Bilaga 1.”"MAX” betyder det storre av
noll och resultatet av formeln till hoger om semikolontecknet. Anvéndningen av ”i” i anslutning till
begreppen ”Slutkurs” och ”Startkurs” markerar att respektive berikningsmoment genomfors i tur och
ordning for var och en av berdrda Aktier. Av inledningen i formeln mellan hakparenteser framgar att
det framréknade resultatet for var och en av alla tio Aktier ska summeras och att summan skall

divideras med tio, for att fa fram virdet for Aktiekorgutvecklingen.
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ANVANDNING AV TILLFORDA MEDEL

Tillforda medel fran respektive emission av Obligationer kommer att anvidndas av Banken for att mota
en del av sitt finansieringsbehov.

Avgifter och ersittning till Banken

Utover det courtage och andra avgifter som anges i de Produktspecifika Villkoren kan betriffande
aktuella Obligationer noteras foljande.

Arrangorsarvode

Konstruktionen av Obligationerna innebér att Danske Bank har iklitt sig ett atagande som avviker fran
traditionell upplaning. Danske Bank har hidrigenom patagit sig en risk som Danske Bank maste hantera
aktivt. Beroende pa hur vil Danske Bank lyckas med detta uppkommer ett Arrangérsarvode for Danske
Bank som kan vara savil positivt som negativt. Det exakta utfallet av denna marginal kan faststéllas
forst i efterhand pa lanets Aterbetalningsdag och beror bland annat pa rinteférindringar, fordndringar i
optionspriser och emissionsvolym. Baserat pa historiska viarden for liknande strukturerade placeringar
och med antagande om att placeringen behalls till ordinarie Aterbetalningsdag uppskattar Danske Bank
att det forvintade arrangorsarvodet pa arsbasis for Obligationerna uppgar till maximalt 1 procent av
nominellt belopp. Arrangdrsarvodet &dr inkluderat i investerat belopp och tas ut i sin helhet vid
emissionstillfdllet. Om du vill ha ytterligare information om Arrangorsarvode och kostnader, vinligen
kontakta Danske Bank.

Totala kostnader
Exempel vid ett investerat belopp pa 11 000 kr i Obligationerna med 4 ars 16ptid:
Courtage: Ca 2,27 % pa investerat belopp: 250 kr (Betalas utéver investerat belopp)

Maximalt arrangorsarvode: 1 % x 4 ar: 400 kr (Berdknas pa nominellt belopp och dr inkluderat i
investerat belopp.)

Totalt 650 kr
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING M.M.

Foljande information i dokumentet nedan skall anses inforlivad héri genom hénvisning och utgor en del
av virdepappersnoten i detta dokument och ddrmed ocksa en del av Prospektet:

(a) Avsnittet ”Allménna Villkor” pa sidorna 32-65 i Bankens grundprospekt av den 4 juni 2012.

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Investerare
bor notera att de oOvriga, icke-inforlivade, delar av ovan angivet grundprospekt har ersatts av
informationen i Prospektet.

Den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning finns tillgéngligt pa Danske Banks
elektroniska hemsida www.danskebank.dk och kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa
adressen Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Ko&penhamn (telefonnummer
+45 3344 04 12) eller Danske Bank A/S, Sverige Filial, Danske Markets, Box 7523, SE-103 92
Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Investerare bor notera att Prospektet i dess helhet bestar av:
i) sammanfattningen i detta dokument;

(i1) virdepappersnoten i detta dokument (inklusive informationen som inforlivats genom
hénvisning enligt vad som anges ovan); och

(iii) Registreringsdokumentet (inklusive information som inforlivats genom hinvisning enligt vad
som anges i Registreringsdokumentet).
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OVRIG INFORMATION

Kreditvirdighetsbetyg

Danske Bank har tilldelats kreditvirdighetsbetyg av kreditvédrderingsinstituten Moody’s Investor
Service Ltd, Standard & Poor’s Credit Market Services Europé Limited och Fitch Ratings Ltd. Vart och
ett av dessa kreditvirderingsinstitut dr etablerade inom den Europeiska Unionen och &r registrerade
enligt EU-forordningen (1060/2009/EG) om kreditvirderingsinstitut samt dr upptagna i ESMA:s
offentliggjorda forteckning Over registrerade kreditvirderingsinstitut per dagen for detta
Registreringsdokument. Det kan inte ges nagon fOrsikran av inneborden att nagot
kreditvirdighetsbetyg kommer att besta efter dagen for detta Registreringsdokument eller att
kreditvirderingsinstituten kommer att fortsitta att vara registrerade enligt denna EU-férordning. Den
23 maj 2013 var kreditvédrdighetsbetygen foljande:

Moody’s S&P Fitch
Icke-sidkerstilld, icke- Baal A- A
efterstélld langfristig skuld /
langfristigt fallissemangs-
betyg for Emittenten
Icke-sdkerstilld, icke- P-2 A-2 F1

efterstilld kortfristig skuld /
kortfristigt fallissemangs-
betyg for Emittenten

Ett kreditvirdighetsbetyg fran ett kreditvérderingsinstitut &r inte en rekommendation att kopa, silja
eller inneha finansiella instrument och ett kreditvirdighetsbetyg kan komma att dras tillbaka eller
dndras. Kreditvirdighetsbetygen utvisar en bedomd relativ kreditvérdighet i forhallande till andra
foretag baserat pi de olika utvirderingsmodeller som kreditvirderingsinstituten anviinder. Aven ett
foretag med hogt kreditvirdighetsbetyg kan séledes fallera dven om sannolikheten for att sa sker bor
vara ldgre jaimfort med foretag med lagre kreditvardighetsbetyg. Utvirderingsmodellerna skiljer sig at
mellan kreditvirderingsinstituten men kreditvirderingsbetygen (langfristiga skulder) fran Moody’s och
Standard & Poor’s kan pa ett versiktligt sitt jamforas enligt nedanstaende figur.
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Obligationerna har inte tilldelats nagot kreditvirdighetsbetyg och Banken har inte for avsikt att
efterstriva att Obligationerna tilldelas ett kreditvirdighetsbetyg.

Ansokan om borsregistrering

Banken kan komma att ansdka om att Obligationer emitterade under Prospektet skall inregistreras hos
NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan bors eller reglerad marknadsplats. Det &r ddremot inte
sikert att sadana ansokningar kommer att godkinnas.

Obligationernas form

Obligationerna kommer att emitteras i kontoférd form i enlighet med lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument genom Euroclear Sweden AB, och foljaktligen kommer inga fysiska
virdehandlingar eller andra fysiska instrument att utfirdas avseende Obligationerna.

Beslut om emission
Emittenten ir sjdlv behorig att fatta alla beslut om emission av Obligationerna och har eller kommer att

fa alla interna tillstand, godkidnnanden som kridvs med anledning av emissionerna.

Granskning av revisorer

Virdepappersnoten har inte granskats av Bankens revisorer.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk
skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av att dga Obligationer. Sammanfattningen vinder sig
till innehavare av Obligationer som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen dr inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller for Obligationer som dgs av handelsbolag
eller sadana juridiska personer vars Obligationer rdknas som lagertillgangar i en néiringsverksamhet.
Sammanfattningen behandlar inte heller innehav pd investeringssparkonto. Skattekonsekvenserna for
enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av speciella omstindigheter i det enskilda
fallet. Detta innebdr att sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma for vissa
kategorier av innehavare av Obligationer, sasom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder och
personer som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare av Obligationer rekommenderas
att inhdmta rdd fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att
dga Obligationer exempelvis till foljd av att utldndska regler, skatteavtal eller andra speciella regler dr
tilldmpliga. Investerare bor dven notera att skatteregler och skatterdttslig praxis kan dndras under

innehavstiden vilket kan fa negativa konsekvenser for investerare.

Beskattning av fysiska personer

Avkastning och kapitalvinster pa obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sdsom rinta,
kapitalvinst och annan inkomst av tillgangar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen #r 30 procent.

Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsédljningspriset, med avdrag for
forsiljningskostnader, och det skattemissiga omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt
den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en obligation utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla obligationer av samma slag och sort. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan, betriffande obligationer som i skattehdnseende klassificeras som
marknadsnoterade  deldgarritter, sdsom marknadsnoterade aktieindexobligationer, den s.k.
schablonmetoden anvindas. Vid tillimpning av schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet motsvara
20 procent av forsiljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader.

Obligationer betraktas ur ett skatteperspektiv som antingen deldgarritter (t.ex. aktieindexobligation)
eller fordringsritter (i princip dvriga typer av obligationer).

Kapitalforluster pa marknadsnoterade fordringsritter dr fullt avdragsgilla1. Vidare skall kapitalforluster
pa marknadsnoterade delidgarritter sasom marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet
mot kapitalvinster under samma ar pa andra marknadsnoterade deldgarritter (detta géller dock inte for
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsriitter (réintefonder)) och
skattepliktig del av kapitalvinster pd onoterade aktier. Overskjutande forlust ir avdragsgill med 70
procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent f6r underskott
darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

! Enligt praxis dr numera dven kapitalfrluster pa utlindska marknadsnoterade fordringsritter fullt avdragsgilla. Detta giller dven
retroaktivt.
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Aktieindexobligationer

Aktieindexobligationer klassificeras i skattehénseende som deldgarrétter och behandlas skattemissigt
pa samma sitt som aktier och andra deldgarriitter, d.v.s. inom kapitalvinstsystemet. Fasta utbetalningar
under 16ptiden behandlas dock som rédnta. Rorliga utbetalningar under 16ptiden som gjorts beroende av
t.ex. utvecklingen pa ett index behandlas som annan inkomst av tillgang och tas upp som inkomst i
inkomstslaget kapital.

En forlust behandlas som utgangspunkt som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan
ndmnda principer, dr fullt avdragsgill mot kapitalvinster pa virdepapper som beskattas som
deldgarritter (t.ex. aktier eller andra aktieindexobligationer), om aktieindexobligationen dr
marknadsnoterad.

Preliminéirt skatteavdrag

Preliminidrskatt om 30 procent innehalls pa riantor som betalats till privatpersoner bosatta i Sverige och
svenskt dodsbo och for vilka kontrolluppgift skall lamnas enligt 17 kapitlet skatteforfarandelagen
(2011:1244). Enligt svensk rittspraxis skall prelimindrskatt innehdllas vid inlésen av en
nollkupongsobligation oavsett om innehavaren 4gt obligationen sedan emissionen eller kopt den senare
under obligationens 16ptid. Preliminérskatt behover dock inte innehallas vid avyttring av
nollkupongsobligationen under 16ptiden.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare,
beskattas for all inkomst i inkomstslaget néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. For
rakenskapsar som startade fore den 1 januari 2013 giller dock skattesatsen 26,3 procent. Se ovan under
”Avkastning och kapitalvinster pa obligationer” for hur forvirvskostnaden skall beriknas.
Kapitalforluster dr normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget niringsverksamhet. Kapitalforluster pa
aktier och andra deldgarritter, sdsom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. Sadana kapitalforluster kan dven vara avdragsgilla mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter uppkomna i bolag inom samma koncern, under
forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar giller att kapitalvinster pa néringsbetingade andelar och
vissa niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter &r skattefria och att kapitalforluster pa sadana
andelar inte dr avdragsgilla. Detta innebir att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer
inte kan kvittas mot kapitalvinster respektive kapitalforluster pa sadana nédringsbetingade andelar och
néringsbetingade aktiebaserade deldgarritter. Ej utnyttjad sddan kapitalforlust far sparas och utnyttjas
pa namnt sitt under foljande beskattningsar. Obligationerna utgor inte niringsbetingade aktiebaserade
delédgarritter.

Rénta beskattas enligt bokféringsméssiga grunder.
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