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Prospekt avseende inregistrering av

Aktieindexobligation Sverige
Nordax Finans AB (publ), lan 1

vid Stockholmsborsen AB

Obligationslanet &r garanterat av Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial.

Detta borsprospekt har godkants av Stockholmsborsen AB med stod av bestdmmelsernai Skap 5a8
lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Godkannandet innebar inte nagon garanti fran
Stockholmsbérsen AB att sakuppgifterna ar riktiga eller fullsténdiga.
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Distribution av detta prospekt och forséljning av harunder utgivna obligationer kan i vissalander vara
begransade av lag. Innehavaren av prospektet maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. Detta prospekt far inte distribuerastill, och forsaljning harunder riktar sig intetill, perso-
ner vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsdtgarder eller andra atgérder &n de
som féljer av svensk rétt.

Aktieindexabligation emitterad av Nordax Finans AB (publ), organisationsnummer 556647-7286

Verksamheten

Ar 2004 var Nordax Finans AB (publ):s ("Nordax”) forsta rakenskapsar. Nordax har tillstand
att bedriva verksamhet sasom kreditmarknadsbolag i enlighet med lag (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Nordax affarsidé ar att bedriva utlaning till privatpersoner utan sékerhet. Kommunikation med
kunder sker framst via brev, telefon och Nordax hemsida. Utlaning under 2004 har skett till
hushall i Sverige. Nordax langsiktiga malsattning ar att bli en av Skandinaviens ledande kredit-
givare, utan krav pa sékerhet, till privatpersoner.

Nordax finansieringsstrategi ar att vardepapperisera stora delar av tillgangsportféljen besta-
ende av konsumentkrediter. Nordax genomfoérde i april 2005 sin forsta férséljning av konsu-
mentkrediter till Scandinavian Consumer Loans Ltd (ett specialbolag etablerat pa Jersey).

Agare

Nordax &r ett heldgt dotterbolag till Nordax Holding Second AB som ingéarien koncern med
moderbolaget Nordax Holding AB. Nordax Holding AB &gs av Palamon European Equity L.P.
och fyra systerfonder till Palamon European Equity L.P., styrelseordféranden i Nordax Holding
AB samt sex medlemmar i Nordax ledningsgrupp. Fér ytterligare information om Palamon

European Equity L.P. och dess systerfonder hanvisas tﬂ]’WWWTp'a'1'a'rTTUnTCUFTT|

For ytterligare information om Nordax hanvisas till Nordax arsredovisning for rékenskapsaret
2004 som kan bestéllas per post fran Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial pa adress
Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm.

Nordax Finans AB (publ)

Box 23124

104 35 Stockholm
Besoksadress Gavlegatan 22
www.nordaxfinans.se

Sate: Stockholm
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Detta prospekt, for vilket Nordax Finans AB (publ) &r ansvarigt, har upprattats i enlighet med 9
kap 5 §i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1995:21) om prospekt. Harmed forsékras att
uppgifterna i prospektet savitt Nordax k&nner till 6verensstdmmer med faktiska férhallanden
och att ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av
bolaget som aterges i detta prospekt. Nordax ansvarar dock ej for de uppgifter i prospektet
som hanfor sig till Danske Bank under avsnittet "Danske Bank”.

Stockholm den 24 maj 2005

NORDAX FINANS AB (publ)

Nordax Finans Sverige AB (publ) inbjuder harmed till forvarv av hégst 6 000 Aktieindexobliga-
tioner Sverige, 1an 1, med nominellt belopp om SEK 10 00O per obligation enligt beslut av sty-
relsen i Nordax den 19 maj 2005. Aktieindexobligationerna erbjuds till ett férvarvspris mot-
svarande 110 % av dess nominella belopp jamte courtage om 2 % av férvarvspriset. Obliga-
tionerna férvéantas godkannas for inregistrering vid Stockholmsbérsens SOX-lista. | dvrigt
hanvisas till detta prospekt.

Villkor for Nordax Finans AB (publ) Aktieindexobligation Sverige, lan 1,
2005-2008

1. DEFINITIONER

Aktiebors
Den bors eller de borser dar, enligt Kalkyleringsagentens bedémning, aktier som ingar i Aktie-
index vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts.

Aktieindex
Med Aktieindex avses OMXS30™ Index (se vidare under 4 nedan).

Aktieindexobligation
Skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument och
som utgivits av Nordax under detta Lan.

Aktieindexobligationens nominella belopp
SEK 10 00O per Aktieindexabligation.

Anmalningsperiod
Fran och med den 25 maj till och med den 22 juni 2005.

Avstamningsbdérsdag

6 augusti 2007, 4 september 2007, 4 oktober 2007, 5 november 2007, 4 december 2007,
4 januari 2008, 4 februari 2008, 4 mars 2008, 4 april 2008, 5 maj 2008, 4 juni 2008,

4 juli 2008, 4 augusti 2008.

Bankdag
Dagi Sverige som inte arlérdag, sondag eller annan allméan helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag.
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Banken
Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Képenhamn. Banken kommer att vara emissionsinstitut.

Bdrsdag

Dag da handel sker, eller om Marknadsavbrott foreligger, skulle ha skett, pa Aktiebors och
Options- eller Terminsmarknadsboérs hanforlig till Aktieindex, fram till tidpunkten fér normal
stangning.

Faststallelsedag
Faststallelsedag for Startindex &r Likviddagen.
Faststallelsedag fér Slutindex &r den sista Avstamningsbdrsdagen.

Fordringshavare
Den som &r antecknad pa ett VVp-konto som borgenar eller som ar behorig att i andra fall ta
emot betalning under en Aktieindexobligation.

Kalkyleringsagent
Banken i egenskap av kalkyleringsagent.

Kontoftérande Institut

Bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enlig lagen om kontof6-
ring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavaren éppnat VVp-konto avseende Ak-
tieindexobligation.

Likviddag
Den 4 juli 2005.

Lanet
Detta obligationslan (1&n 1).

Marknadsavbrott
Sadant installande av eller inskrénkning i handeln av aktier i Aktieindex som framgar nedan
under punkten 6.6 Marknadsavbrott.

Nordax

Nordax Finans AB (publ], organisationsnummer 556647-7286
Box 231 24

104 35 STOCKHOLM

Omrakningsfaktor

Omrakningsfaktorn ar ett tal som anvands vid berékningen av Tillaggsbeloppet. Omraknings-
faktorn faststalls av Kalkyleringsagenten senast pa Likviddagen och kommer att meddelas i
enlighet med vad som anges under punkt 2 nedan. Indikativt uppgar Omrakningsfaktorn till
1,60.

Den indikativa Omrakningsfaktorn baseras pa rédande marknadsfoérutsattningar per den 19
maj 2005 och eftersom den slutliga Omrékningsfaktorn faststélls forst efter Anmalningsperi-
odens slut, men senast pa Likviddagen, kan denna komma att faststéllas till savél hdgre som
lagre niva an indikerat. Avgorande ar bland annat hur svenska och internationella réntor samt
hur kursrorligheten pa respektive aktiemarknad foréndras.

Options- eller Terminsmarknadsbérs
Den bérs eller de bérser dar, enligt Kalkyleringsagentens bedémning, options- eller termins-
marknadskontrakt avseende Aktieindex vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts.

SEK
Svenska kronor.

G:\J\jnd\kI\Nordax\JND5223A



5(12)

Slutindex

Aktieindex aritmetiska medelvarde berédknat pa basis av Aktieindexets varde, matt pa Varde-
ringstidpunkten, pa varje Avstdmningsbérsdag. Det ankommer pa Kalkyleringsagenten att
ber&kna Slutindex.

Startindex
Det varde Aktieindex aséatts vid Varderingstidpunkten pa Faststéallelsedagen for Startindex,
eller den senare dag som anges nedan. Det ankommer pa Kalkyleringsagenten att beréakna
Startindex.

STIBOR

Den rantesats som kI 11.00 for viss tidsperiod noteras pa Reuters sida "SIOR” (eller genom
sadant annat system eller pa séddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
eller om sadan notering ej finns - den rantesats som Banken erbjuder fér utlaning av SEK
100.000.000 for aktuell period painterbankmarknaden i Stockholm.

Tillaggsbelopp
Tillaggsbeloppet utgérs av:

Nominellt belopp * MAX [0 %; Omrakningsfaktor * [[Slutindex minus Startindex) / Startindex ]].
Det ankommer pa Kalkyleringsagenten att beréakna Tillaggsbeloppet.

VPC
VPC AB, organisationsnummer 556112-8074

Vp-konto

Konto i VPC-systemet for sammanstallning av aktier, andra rattigheter i avstdmningsbolag
och, efter beslut av VPC, vissa andra ensidiga skuldférbindelser och andra vardepapper av-
sedda for allman omsattning.

Varderingstidpunkt
Med Varderingstidpunkt avses den tidpunkt pa dagen da den institution som beréknar eller
publicerar Aktieindex, faststaller stangningsindex for detta.

Aterbetalningsbelopp u
Det belopp som ska betalas till Fordringshavare pa Aterbetalningsdagen och som bestar av
Aktieindexobligationens nominella belopp j@amte eventuellt Tillaggsbelopp.

Aterbetalningsdag

Den 22 augusti 2008 eller den tidigare dag som Nordax bestdmmer enligt vad som sags ned-
an under 6.7 rubriken Férandring betréaffande Aktieindex, punkten d.

2.EMISSIONSVILLKOR

2.1 Tilldelning och villkor for emissionens genomférande

Lanets totala nominella belopp uppgar till hogst SEK 60 000 00O och representeras av hogst
6 000 Aktieindexobligationer om nominellt SEK 10 00O eller hela multiplar darav. Emissionen
sker till 110 % av nominellt belopp jamte courtage om 2 % pa detta belopp. Vid dverteckning
bestams tilldelningen av Banken. Vid fullteckning av Lanet kommer den totala emissionslikvi-
den att uppga till SEK 66 000 00O fore erlaggande av emissionskostnader. Emissionskostna-
der och kostnader for sékerstallande av betalningen av Tillaggsbeloppet beréknas vid full
teckning uppga till cirka SEK 6 000 00O0. Emissionslikviden avses anvandas fér allmanna bo-
lagsdndamal.
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Banken férbehaller sig ratten att stélla in emissionen

- om tecknat belopp understiger SEK 20 000 0QQ,

- om Omrakningsfaktorn ej kan faststallas till minst 1,20,

- om nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens bedémning kan ha avsevard paver-
kan pa emissionens genomforande.

Lanets totala nominella belopp faststalls omedelbart efter Anmalningsperiodens slut, dock
senast pa Likviddagen.

Vid tilldelning kan placerare komma att erhalla antingen inga eller endast del av antalet teck-
nade Aktieindexobligationer. Underrattelse om installd emission meddelas skriftligen berdrda
placerare snarast moijligt efter installandet.

Bekraftelse pa tilldelning, slutligt faststallt Startindex och faststalld Omrakningsfaktor skall
meddelas placeraren skriftligen snarast maijligt efter Likviddagen.

Tilldelning till anstalld i Nordax eller hos Banken kan komma i fraga och ska i sadant fall ske
enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhandlareféreningens regler.

2.2 Lagstaplaceringsbelopp
Lagsta belopp att placera uppgar till SEK 11 000 varav nominellt belopp ar SEK 10 0O0QC.

2.3 Teckningsanmalan

Teckningsanmalan skall géras pa den fortryckta anmalningssedeln och vara Banken tillhanda
inom Anmalningsperioden. Anmalningssedel och ytterligare information om teckningen kan
erhallas pa nagot av Bankens kontor i Sverige. Anmalan ar bindande och kan ej aterkallas.
Ofulistandig eller felaktigt ifylld anmaéalningssedel kan komma att 1&mnas utan avseende. Om
betalning inte erlagts pa Likviddagen kan tecknade Aktieindexobligationer komma att dverla-
tas till annan.

24 Courtage
Vid teckning av Aktieindexobligation tillkommer ett courtage om 2 % beréaknat pa tecknat be-
lopp. Detta betalas av placeraren.

25 Betalning

Betalning sker genom att likvidbeloppet (110 % av tecknat nominellt belopp) och courtage
debiteras placerarens konto i Banken. Beloppet skall finnas tillgdngligt péd kontot senast pa
Likviddagen. Alla berakningar och betalningar skeri SEK.

2.6 Avgifter/ersattning till Banken

Den exakta totala ersattningen till Banken for att administrera emissionen &r ej kand pa for-
hand och beror bland annat pa ranteférandringar, férandringar i optionspriser och emissions-
volym. Ersattningen exklusive courtage uppskattas till ca 0,9 % av nominellt belopp per ar och
anvands bland annat for att tacka till exempel licenskostnader for anvandandet av Aktieindex,
inregistreringskostnader vid bors, anslutningsavgift till VPC, kostnader for dokumentation,
administrationskostnader och riskhanteringskostnader. Ovannamnda avgifter/ersattning er-
laggs inte av placeraren pa Likviddagen, men minskar Omrakningsfaktorn da denna faststélls.

3. AVKASTNING OCH PLACERINGSRISK

3.1 Avkastning

Avkastningen ar kopplad till utvecklingen pa OMXS30™ Index . Avkastningen baseras pa skill-
naden mellan Slutindex och Startindex. Avkastningen har inte nagot sk "tak” vilket medfér att
uppsidan &r obegransad, se dock nedan vad som sags om placeringsrisk.
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3.2 Placeringsrisk

Aktieindexobligationens nominella belopp &r det lagsta belopp som betalas tillbaka pa Aterbe-
talningsdagen, oavsett hur Aktieindex utvecklas. Genom att Aktieindexobligationen képs till en
overkurs om 110 % av nominellt belopp riskerar placeraren den del av det investerade kapita-
let som 6verstiger det nominella beloppet.

En Aktieindexobligation &r framst avsedd att behallas till Aterbetalningsdagen, da formeln for
berakningen av Aterbetalningsbeloppet endast kan tillampas fullt ut pa Aterbetalningsdagen.
Eftersom vardet pa Aktieindexobligationerna &ven paverkas av andra faktorer an vérdet pa
Aktieindex sa kan priset pa andrahandsmarknaden skilja sig fran det som omedelbart ges vid
handen av vardet pa index. Detta innebar att aterkdp kan ske till kurser som saval understiger
som Overstiger Aktieindexobligationens nominella belopp. Vad avser aterkdp se dven nedan
under 6.7, rubriken "Féréndring betraffande Aktieindex”, punkten d). En investering i Aktiein-
dexobligationer innebar att placeraren lanar ut pengar till emittenten. Om emittenten skulle
hamna pa obestand kan Aktieindexobligationen bli vardelts. Nordax fullgérelse av férpliktelser
enligt Aktieindexobligationerna garanteras dock av Banken (se nedan). Eftersom Aktieindexob-
ligationer frémst &r avsedda att behallas under hela 16ptiden kan omséattningen av obligationer
vara begréansad. Som framgar av 5 "Andrahandsmarknad” nedan kommer Banken under nor-
mala marknadsforhallanden att stalla en képkurs for aterkép av Aktieindexobligationer och om
mojligt séljkurser, men med sma volymer férsvaras kurssattningen och kurserna kan, som
papekats, bade dverstiga och understiga det nominella beloppet.

Exempel

Tabellen nedan ger exempel pa hur kursutvecklingen pa Aktieindex paverkar det belopp som
betalas tillbaka p& Lanets Aterbetalningsdag med en omrakningsfaktor pa 1,60 vid ett inve-
sterat belopp pa SEK 11 00O (exklusive courtage). Observera att omrékningsfaktorn &r indi-
kativ.

4. BESKRIVNING AV AKTIEINDEX

OMXS30™Index

Aktieindexobligationen ger placeraren mdgjlighet att koppla avkastningen till aktierna som ingar
i OMXS30™ Index. OMXS30™ index ar ett index som beraknas och publiceras av Stock-
holmsbdrsen och speglar utvecklingen hos de 30 stérsta bolagen pa Stockholmsbérsen.

Nedan visas en graf av utvecklingen av indexet sedan 1995.

Ih

1997-01-06 1

1995-01-06

1996-01-06

1998-01-06 1
1999-01-06 1
2000-01-06 1
2001-01-06 1
2002-01-06 1
2003-01-06 1
2004-01-06 1
2005-01-06 1

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.

De fem storsta innehaven i OMXS30™ Index per den 24 maj var: Ericsson (17,05 %), Nordea
(9,60 %), Hennes&Mauritz (9,25 %), TeliaSonera (8,69 %), AstraZeneca (5,68 %). Eftersom
OMXS30™ Index ar ett omsattningsindex kan de bolag som ingar komma att andras éver ti-
den.
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5. ANDRAHANDSMARKNAD

Banken kommer under normala marknadsférhallanden alltid att stalla en kdpkurs for aterkop
av Aktieindexobligation och, om mdjligt en séaljkurs, under Lanet fér belopp ned till en post om
SEK 10 000 med en maximal spread pa 0,3 %.

6. LANEVILLKOR

6.1 Lanebelopp

Lanets totala nominella belopp uppgar till hogst SEK 60 000 000 och faststélls omedelbart
efter Anmalningsperiodens slut, dock senast pa Likviddagen. Nordax férbehaller sig ratten att
hoéja och sénka (genom aterkdp med atféljande amortering) detta belopp.

Lanet representeras av Aktieindexobligationer om nominellt SEK 10 00Q, eller hela multiplar
dérav.

6.2 Registrering

Innehavet av Aktieindexobligationer kommer att registreras enligt lagen (1998:1479) om
kontoftring av finansiella instrument hos VPC antingen pa respektive Vp-konto eller genom
férvaltare, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Begéran om registreringsat-
gard skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdmmelserna i féraldrabalken, villkor i testa-
mente eller gadvobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en Aktieindexoblia-
tion skall 1ata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

6.3 Réanta
Aktieindexobligation 16per utan kupongranta.

6.4 Aterbetalning n
Aktieindexobligation aterbetalas pa Aterbetalningsdagen med ett belopp motsvarande Aktie-
indexobligations nominella belopp j@amte eventuellt Tillaggsbelopp.

Betalning av Aterbetalningsbeloppet skall ske till den, som ar Fordringshavare pa femte Bank-
dagen fore Aterbetalningsdagen eller pa den Bankdag narmare Aterbetalningsdagen som ge-
nerellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden [ "Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att Aterbetalningsbeloppet
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa Aterbetalningsda-
gen. | annat fall 6versander VPC beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes
hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som
inte &r Bankdag inséatts respektive dversands beloppet forst féljande Bankdag.

Skulle VPC péa grund av dréjsmal fran Nordax sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret upphort till den
som pa Avstadmningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga det-
ta, skall Nordax och VPC likvéal anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Nordax respektive VPC hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller
inte varit normalt aktsam.

6.5 Andrade férutsattningar

Om Startindex inte kan faststéllas pa Faststéllelsedagen for Startindex pga att denna dag inte
ar en Borsdag eller pga att Marknadsavbrott féreligger ska Startindex vara det varde som
Aktieindex aséatts vid Varderingstidpunkten pa narmast féljande Borsdag d& Marknadsavbrott
ej foreligger. Avstamningsbérsdag som inte &r Borsdag eller d4 Marknadsavbrott foreligger
ersatts med narmast féljande Bérsdag da Marknadsavbrott ej foreligger.
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Skulle Startindex eller Slutindex inte ha kunnat faststéllas senast pa femte Borsdagen efter
Faststallelsedagen for Startindex respektive Faststéllelsedagen for Slutindex, pga att Mark-
nadsavbrott fortfarande foreligger, ska Kalkyleringsagenten vid Varderingstidpunkten péa sist-
namnda Borsdag faststélla Startindex respektive Slutindex till det varde som, enligt Kalkyle-
ringsagentens bedémning, i mgjligaste man 6verensstdmmer med det varde av Startindex
respektive Slutindex som skulle ha faststéllts om det ej intraffat nagot Marknadsavbrott.

6.6 Marknadsavbrott

Med Marknadsavbrott avses for Aktieindex att det pa relevant Aktiebors eller Options- eller
Terminsmarknadsbérs under de sista trettio minuterna fore Varderingstidpunkten pa en
Borsdag intraffat instéllande av eller inskrankning i handeln (pga kursrorelser som overstiger
tillatna nivaer eller av annan orsak] av:

a) aktier som ingar Aktieindex som omfattar 20 % eller mer av vardet av detta index;
b) optionskontrakt relaterade till Aktieindex; eller
c]) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindex;

i varje sadant fall om Kalkyleringsagenten anser att installandet eller inskrénkningen ar va-
sentlig.

Fér bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt a) ovan ska den relevanta pro-
centandelen av sadan aktie i forhallande till Aktieindex baseras pa en jamforelse av i) den del
av indexets varde som hanfor sig till sddan aktie och ii) hela vardet pa indexet, omedelbart fore
installandet av eller inskrankningen i handeln.

6.7 Forandring betraffande Aktieindex

a) Om Aktieindex inte beréknas och publiceras av den institution som enligt 4 ovan ar ansvarig
for detta utan beréknas och publiceras av annan part som Kalkyleringsagenten anser accep-
tabel ("Tredje part”), ska relevant Tillaggsbelopp istéllet faststéllas pa basis av det av Tredje
part berdknat och publicerat index.

b) Om Aktieindex upphdr men ersatts av ett annat aktieindex som Kalkyleringsagenten bedo-
mer som likvardigt, ska sddant aktieindex anvandas vid faststallandet av Tillaggsbelopp.

c) Om det pa eller fore Faststéllelsedagen for Slutindex visar sig att formeln for eller metoden
som anvants vid berédkningen av Aktieindex har vasentligt andrats av den institution som en-
ligt ovan ar ansvarig for detta, eller av Tredje part, ska Kalkyleringsagenten faststélla Tillaggs-
belopp sa att utfallet i mojligaste man dverensstammer med det Tilldggsbelopp som skulle ha
faststallts om ingen andring skett.

d) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje part beraknar eller publicerar Aktie-
index, vare sig temporart eller permanent, ar Fordringshavarna skyldiga att pa Nordax bega-
ran lata Nordax fortidsinlésa detta Lan genom aterkdp av utestdende Aktieindexobligationer
till vid inl6sentilifallet gdllande marknadsvéarde.

6.8 Korrigering av Aktieindex

Om Aktieindex blir korrigerat pga uppenbart misstag vid berakningen av den institution som
beré&knar och publicerar detta index, inom 30 dagar fran det ursprungliga publiceringstillfallet
men senast tre dagar efter Faststéllelsedagen for Slutindex, ska Kalkyleringsagenten gora
motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av Tillaggsbelopp.

6.9 Kalkyleringsagent

Kalkyleringsagenten skall faststalla samtliga uppgifter och detaljer som ankommer pa Kalky-
leringsagenten enligt dessa villkor. Darutover skall inga underforstadda uppgifter och forplik-
telser anses avila Kalkyleringsagenten. Kalkyleringsagentens meddelanden, berékningar, at-
garder och beslut skall, i avsaknad av uppsat, grov vardsldshet eller uppenbara fel, vara bin-
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dande for alla parter, inklusive Nordax och Fordringshavarna, och skall Kalkyleringsagenten,
forutsatt att inte nagon av forutndmnda omstandigheter ar eller varit for handen, inte ansvara
for skada som uppkommit i samband med utdvandet eller det uteblivna utévandet av Kalkyle-
ringsagentens uppgifter och férpliktelser enligt dessa villkor. Kalkyleringsagenten agerar ute-
slutande som ombud for Nordax och atar siginga férpliktelser eller intrader i nagon mellan-
mansrattslig relation mot eller med Fordringshavarna.

6.10 Dréjsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran Aterbetalningsda-
gen t o m den dag da betalning erlaggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR
skall darvid avidsas den férsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.
Dréjsmalsrantan kapitaliseras inte.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Banken respektive VPC som avses i punkt 6. 16, skall
dréjsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR
under den tid dréjsmalet varar, varvid STIBOR skall avlasas den férsta Bankdagen i varje ka-
lendervecka varunder dréjsmalet varar. Dréjsmalsrantan kapitaliseras inte.

6.11 _Preskription .
Ratten till Aterbetalningsbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. De medel
som avsatts for betalning tillkommer Nordax efter utgangen av ovannamnda period.

6.12 Ratt till uppgifter; sekretess

Nordax och Banken férbehéaller sig ratten att pa begéran fa féljande uppgifter fran VPC om
varje Vp-konto, ndmligen a] Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress, b] skuldbelopp och 1anevillkor samt, i férekommande fall, anta-
let skuldférbindelser och dess nominella belopp.

Nordax och Banken far ej obehérigen till tredje part 1@amna uppgift om Fordringshavare.

6.13 Meddelanden
Meddelanden rorande Aktieindexobligation skall tillstéllas Fordringshavare under dennes hos
VPC registrerade adress.

6.14 Borsregistrering
Nordax avser att anstka om inregistrering av Aktieindexobligationerna pa Stockholmsbdr-
sens SOX-lista den 5 juli 2005. ISIN-koden &r SEO001441072.

6.15 Forvaltarregistrering
Foér Aktieindexobligation som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

6.16 Begransning avansvar mm

| fraga om de pa Nordax, Banken, Kalkyleringsagenten respektive VPC ankommande atgéar-
derna géaller - betraffande VPC med beaktande av bestdmmelsernailagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras géallande for skada som beror av lagbud,
i Sverige eller annat land, myndighets atgard i Sverige eller annat land, krigshandelseg, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande sjélv ar féremal for eller vidtar sa-
dan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséattas av Nordax, Banken eller VPC, om veder-
bérande varit normalt aktsam. For Kalkyleringsagenten framgéar ansvarsbegrénsningen under
punkten 6.9. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada. Det sisthamnda géaller &ven
Kalkyleringsagenten.
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Foreligger hinder fér Nordax, Banken, Kalkyleringsagenten eller VPC pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphdért.

6.17 Tillamplig lag och jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor och tvist skalli férsta instans avgoras
vid Stockholms tingsratt.

6.18 Andring av villkor mm

For det fall det skulle visa siginte vara mgjligt att tillampa ett 1anevillkor i enlighet med dess
ordalydelse vid faststallandet av Tillaggsbeloppet dger Kalkyleringsagenten efter samrad med
Nordax tillampa sadant villkor sa att det Tillaggsbelopp som darvid erhalls, enligt Kalkylerings-
agentens bedémning och med beaktande av det berdrda villkorets syfte, ar skaligt.

Nordax &ger ratt att besluta om andring av dessa villkor - dock ej betraffande aterbetalning av
Aktieindexobligation - under forutsattning att samtycke 1amnas av fordringshavare represen-
terande minst 80 % av utestaende Aktieindexobligationer.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar for oss bindande.

Stockholm den 24 maj 2005

NORDAX FINANS AB (publ)

GARANTI

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial garanterar sa som for egens skuld Nordax Finans
AB (publ):s betalningsférpliktelser enligt ovanstaende villkor.

DANSKE BANK

Danske Bank ar Danmarks storsta bank och genom kontorsnéatet i Sverige, agandet av Fokus
Bank i Norge samt kontor i Finland s& ar Danske Bank den né&st stérsta banken i Norden. Ban-
ken inriktar sig pa privatkunder, sma och mellanstora foretag, 6vrig féretagsverksamhet samt
den offentliga och den institutionella sektorn i norra Europa. Totalt representeras Danske
Bankkoncernen i 11 1ander 6ver hela varlden. Danske Bankkoncernen, som omfattar Danske
Bank och ett antal dotterbolag, ar en fullsortimentsbank med ett stort utbud av tjdnster inom
bland annat investmentbanking, férsakring, kapitalférvaltning, leasing, bostadsfinansiering och
fastighetsformedling.

| december 2004 ingick Danske Bank avtal med National Australia Bank om att kdpa
Northern Bank i Nordirland och National Irish Bank i Irland. Képet, som skulle godkannas av
konkurrensmyndigheterna i Storbritannien, Irland och EU, blev avslutat den 28 februari 2005.

Bankens svenska rorelse erbjuder tjanster inom bland annat finansiering, rante- och valuta-

handel, aktie/fondférvaltning, corporate finance och betalningsférmedling. Banken har genom
Ostgota Enskilda Bank med Provinsbanker fér narvarande 48 kontor i Sverige.
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Danske Bank A/S har kreditbetyget AA- fran Standard & Poor’s och Aa2 fran Moody's.

Fo6r senaste arsredovisning och delarsrapport for Danske Bank-koncernen, se
www.danskebank.com.

Harmed bekraftas vart ovannamnda borgensatagande samt att ovanstaende information om
banken ar riktig.

Stockholm den 24 maj 2005

DANSKE BANK A/S, Danmark, Sverige Filial

Skatteregler for fysiska personer
Aktieindexobligationen &ar att anse som marknadsnoterad och beskattas enligt reglerna for
delagarratter.

Vid avyttring av Aktieindexobligationen skall nominellt belopp jamte eventuellt Tillaggsbelopp
tas upp vid kapitalvinstberakningen. Kapitalvinster beskattas med 30% i inkomstslaget kapi-
tal. Kapitalvinster respektive kapitalfériuster far anvandas for kvittning mot kapitalfériuster
respektive kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade delagarréatter. Overskjutande
kapitalfériuster ar endast avdragsgilla till 70%.

Marknadsnoterade aktieindexobligationer skall vid formdgenhetsbeskattningen tas upp till 80
% av marknadsvardet per den 31/12.

Nordax har enligt licensavtal rétt att anvianda OMXS30™. Féljande texter &r Nordax enligt
licensavtalen forpliktigad att inkludera i detta prospekt.

“Dessa (Produkter) & intei ndgot avseende garanterade, godkanda, emitterade eller understodda av
OMX AB (publ) ("OMX") och OMX lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med
avseende pa de resultat som anvandningen av OMXS30™ index kan ge upphov till eller med avseende
pavardet av OMXS30™ index vid viss tidpunkt. OMXS30™ index sammanstalls och berdknas av en
indexberaknare p& uppdrag av OMX. OMX respektive indexberaknaren skall i intet fall vara ansvarig
for fel i OMXS30™ index. OMX respektive indexberdknaren skall € heller vara skyldig att meddela
eller offentliggtra eventuellafel i OMXS30™ index.

OMX™ och OMXS30™ index & varuméarken tillhérande OMX och anvands enligt licens fran
omMmX.”
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