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EMISSIONSBILAGA AKTIEINDEXOBLIGATION

Lan 123

Varlden 123A 2005 - 2009, Osteuropa 123B 2005-2007 och Kina 123C 2005-2007

Danske Bank erbjuder genom 1an 123 tre stycken place-
ringsalternativ, Varlden 123A, Osteuropa 123B och Kina
123C. Alternativet Varlden har en 16ptid om fyra ar och
alternativen Osteuropa och Kina har en 16ptid om tva ar.

Lan 123 emitteras under Danske Banks svenska MTN-
program. Villkoren for MTN-programmet aterfinns i det till
MTN-programmet tillhérande prospektet. Prospektet for
Danske Banks MTN-program har godkénts av Stockholms-
bérsen AB och kan erhéallas genom Danske Banks kontor i
Sverige.

Forlan 123 galler Allméanna Villkor for MTN-programmet av
den 3 februari 1999 med senare andringar jamte nedan i
denna Emissionsbilaga angivna villkor.

DEFINITIONER

| MTN-prospektet gjorda definitioner galler aven i denna
Emissionsbilaga. Utover definitionerna i prospektet skall
foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.
Definitionerna skall gélla i saval singularis som pluralis
samt i saval bestdmd som obestamd form.

Aktiebors

Den bors eller de borser dar, enligt Bankens bedémning,
aktier som ingar i respektive Aktieindex vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsatts.

Aktieindex
Med Aktieindex avses

fér Varlden 123A:

50 % S&P 500 Index ("S&P 5007,

30 % Dow Jones EURO STOXX 50® Index
("Dow Jones EURO STOXX 50") och

20 % Tokyo Stock Price Index ("TOPIX").

for Osteuropa 123B:
CECEEUR Composite Index® in EUR ("CECEEUR").

for Kina 123C:
FTSE/Xinhua China 25 Index ("FTSE/Xinhua China 25").

Aktieindexobligation

Skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om konto-
féring av finansiella instrument och som utgivits av Banken
under detta Lan.

Aktieindexobligationens nominella belopp
SEK 10 00Q eller hela multiplar darav.

Alternativ

Lanet bestar av tre trancher, vilka nedan benadmns Alternativ.
Alternativen ar Varlden 123A , Osteuropa 123B och

Kina 123C.

Anmalningsperiod
Fran och med den 18 april till och med den 20 maj 2005.

Avstamningsborsdag
Fér Véarlden 123A:
11 maj 20086, 11 maj 2007, 13 maj 2008 och 11 maj 2008.

Foér Osteuropa 123B och Kina 123C:
11 maj 2006, 11 augusti 2006, 13 november 2006,
12 februari 2007 och 11 maj 2007.

Banken
Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Képenhamn K

Bérsdag

Dag da handel sker, eller om Marknadsavbrott foreligger,
skulle ha skett, pa Aktiebdrs och Options- eller Termins-
marknadsbérs hanforlig till respektive Aktieindex, fram till
tidpunkten fér normal stangning.

Faststallelsedag
Faststéllelsedag for Startindex for respektive Alternativ ar
Likviddagen.

Faststallelsedag for Slutindex for respektive Alternativ ar
den sista Avstamningsbdrsdagen for respektive Alternativ.

Likviddag
Den 31 maj 2005.

Lanet
Lan 123.

Marknadsavbrott

Sadant instéllande av eller inskrénkning i handeln av aktier
i ett Aktieindex som framgar nedan under rubriken
Marknadsavbrott.

Omrakningsfaktor

Omrakningsfaktorn for varje Alternativ faststalls senast pa
Likviddagen. Indikativt uppgéar respektive Omrakningsfaktor
till 0,90 for Varlden 123A, 1,05 for Osteuropa 123B och
1,20 for Kina 123C. De indikativa Omrakningsfaktorerna
baseras pa radande marknadsforutsattningar per den

30 mars 2005 och eftersom de slutliga Omrakningsfaktor-
erna faststélls forst efter Anmalningsperiodens slut, men
senast pa Likviddagen kan dessa komma att faststallas till
saval hogre som lagre nivaer an indikerat. Avgdrande ar
bland annat hur svenska och internationella réntor samt
hur kursrorligheten pa respektive aktiemarknad féréandras.

Options- eller Terminsmarknadsboérs

Den bors eller de bérser dar, enligt Bankens bedémning,
options- eller terminsmarknadskontrakt avseende respek-
tive Aktieindex eller dari underliggande index, vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsatts.

Rantekonstruktion
Nollkupong.

SEK
Svenska kronor.

Slutindex

Respektive Aktieindex aritmetiska medelvarde beraknat pa
basis av Aktieindexets varde, métt pa Varderingstidpunkten,
pa varje Avstamningsborsdag.



Startindex

Det varde respektive Aktieindex asatts vid Varderings-
tidpunkten pa Faststallelsedagen fér Startindex, eller den
senare dag som anges nedan.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet for respektive Alternativ utgérs av:
Alternativets nominella belopp x MAX [0 % ; Alternativets
Omrakningsfaktor x [(Alternativets Slutindex minus
Alternativets Startindex) / Alternativets Startindex ]].

Varderingstidpunkt

Med Varderingstidpunkt avses den tidpunkt pa dagen da
deninstitution som beraknar eller publicerar i Aktieindex
underliggande index, faststéller stangningsindex fér sadant
index.

Aterbetalningsbelopp

Det belopp som ska betalas till Fordringshavarna pa Ater-
betalningsdagen och som bestar av Lanets nominella belopp
jamte eventuellt Tillaggsbelopp.

Aterbetalningsdag

Alternativ Varlden 123A har Aterbetalningsdag den 2 juni
20089 eller den tidigare dag som Banken bestdmmer enligt
vad som sags nedan under rubriken Férandringar betraff-
fande Aktieindex, punkten d).

Alternativen Osteuropa 123B och Kina 123C har Aterbetal-
ningsdag den 31 maj 2007 eller den tidigare dag som Banken
bestdmmer enligt vad som ségs nedan under rubriken
Férandringar betraffande Aktieindex, punkten d).

EMISSIONSVILLKOR MM

Lagsta placeringsbelopp

Lagsta belopp att placera uppgar till:

SEK 10 000 far Varlden 123A

SEK 11 000 fér Osteuropa 123B [varav SEK 1 000 &r éverkurs)
SEK 11 00O for Kina 123C (varav SEK 1 000 ar 6verkurs)

Teckningsanmalan

Teckningsanmalan skall vara Banken tillhanda inom
Anmalningsperioden. Anmalningssedel och ytterligare
information om teckningen kan erhéallas pa nagot av
Bankens kontor i Sverige.

Courtage

Vid teckning av Aktieindexobligation tillkommer ett courtage
om 2 % beré&knat pa tecknat belopp, dock minst 250 kronor
per placeringsalternativ.

Avgifter/ersattning till Banken

Den exakta totala ersattningen till Banken for att administrera
emissionen ar ej kand pa férhand och beror bland annat pa
ranteférandringar, forandringar i optionspriser och emissions-
volym. Ersattningen uppskattas till ca 0,9 % av nominellt
belopp per ar exklusive courtage och anvands bland annat
for att tacka till exempel licenskostnader for anvandandet av
underliggande index, noteringskostnader vid Stockholms-
boérsen AB eller annan svensk bérs, anslutningsavgift till VPC,
kostnader fér dokumentation, administrationskostnader och
riskhanteringskostnader.

Betalning

Betalning sker genom att Banken drar likvidbeloppet och
courtage fran placerarens konto i Banken. Alla berakningar
och betalningar sker i SEK.

Tilldelning och villkor fér emissionens genomforande
Tilldelning bestdms av Banken. Bekraftelse pa tilldelning,
slutligt faststéallda Startindex och Omréakningsfaktorer skall
meddelas placeraren skriftligen snarast mgjligt efter Likvid-
dagen. Ingen garanti betraffande tilldelning kan 1amnas.

Banken férbehaller sig ratten att stéalla in det/de Alternativ,
Varlden 123A och/eller Osteuropa 123B och/eller Kina
123C for vilket tecknat nominellt belopp understiger SEK
20 000 oo0.

Lanets totala nominella belopp faststéalls omedelbart efter
Anmalningsperiodens slut, dock senast pa Likviddagen.
Banken forbehaller sig ratten att stalla in det/de Alternativ,
Varlden 123A och/eller Osteuropa 123B och/eller Kina
123C, for vilket omrakningsfaktorn ej kan faststallas Gver
0,70 (123A), 0,90 (123B) respektive 1,05 (123C).

Vidare forbehaller sig Banken ratten att stélla in hela eller
delar av emissionen om nagon omstandighet intraffar som
enligt Bankens beddmning kan &ventyra emissionens
genomférande.

Vid tilldelning kan darfor placerare komma att erhéalla
Aktieindexobligationer endast fran ett placeringsalternativ
aven om teckning har skett i flera placeringsalternativ.
Underrattelse om instélld emission eller del déarav medde-
las skriftligen berdrda placerare snarast mojligt efter
installandet.

Tilldelning till anstalld i Banken kan komma i fraga och ska i
sadant fall ske enligt Finansinspektionens foreskrifter och
Svenska Fondhandlareféreningens regler.

AVKASTNING OCH PLACERINGSRISK

Avkastning

Avkastningen i Alternativet Varlden 123A &ar kopplad till
utvecklingen i de ledande internationella indexen S&P 500,
Dow Jones EURO STOXX 50 samt TOPIX. | detta placerings-
alternativ har S&P 500 50% vikt, Dow Jones EURO STOXX
50 har 30% vikt och TOPIX 20% vikt.

| Alternativet Osteuropa 123B &r avkastningen kopplad till
utvecklingen pa det dsteuropeiska indexet CECEEUR.

| alternativet Kina 123C ar avkastningen kopplad till det
kinesiska indexet FTSE/Xinhua China 25.

Avkastningen i respektive Alternativ baseras péa skillnaden
mellan Slutindex och Startindex méatt vid respektive
Avstamningsborsdag. Inget av Alternativen har nagot sk
"tak” vilket medfor att uppatsidan i alla tre Alternativen ar
obegréansad, se dock nedan vad som sags om placeringsrisk.



Placeringsrisk

Aktieindexobligationens nominella belopp &ar det lagsta
belopp som betalas tillbaka pa Aterbetalningsdagen.
oavsett hurifragavarande Aktieindex utvecklats.

Genom att Osteuropa 123B samt Kina 123C képs till 6ver-
kurs, SEK 11 00O vardera, dvs ett pris som ar hégre an
Aktieindexobligationens nominella belopp, har placeraren
moajlighet till en hdgre avkastning, men samtidigt riskeras
en del av det investerade kapitalet.

En Aktieindexobligation ar framst avsedd att behallas till
farfall, da formeln fér berakningen av Aterbetalningbeloppet
endast kan tillampas fullt ut pa forfallodagen. Eftersom
vardet pa Aktieindexobligationerna &ven paverkas av andra
faktorer an vardet pa underliggande index sa kan priset pa
andrahandsmarknaden skilja sig fran det som omedelbart
ges vid handen av vardet pa underliggande index. Detta inne-
bar att aterkop kan ske till kurser som saval understiger
som Overstiger Aktieindexobligationens nominella belopp.

Tabellerna nedan ger exempel pa hur kursutvecklingen pa
underliggande Aktieindex paverkar de belopp som betalas
tillbaka pa Lanets Aterbetalningsdag med en omraknings-
faktor pa 0,90 for Varlden 123A, 1,05 for Osteuropa 123B
och 1,20 fér Kina 123C.

Varlden 123A till pris 10 000 kr
Indikativ omréakningsfaktor 0,90

S&P 500 DJEUROSTOXX 50 | TOPIX | Aterbetalnings-
belopp
+80% +90% | +80% 17 470 kr
+ 60 % +B0% | +75% 15670 kr
+45 % +30% | +B60% 13915 kr
+20% +20% | +30% 11 980 kr
+10% +10% | +20% 11 080 kr
-10% -5% | -10% 10 000 kr
Osteuropa 123B till pris 11 000 kr
Indikativ omrakningsfaktor 1,05
CECEEUR Index | Aterbetalningsbelopp
+110% 21 550 kr
+90 % 19 450 kr
+75% 17 875 kr
+40 % 14 200 kr
+30% 13 150 kr
-10% 10 000 kr
Kina 123C till pris 11 000 kr
Indikativ omrékningsfaktor 1,20
FTSE/Xinhua China 25 Index | Aterbetalningsbelopp
+95 % 21 400 kr
+75% 19 000 kr
+50 % 16 000 kr
+35% 14 200 kr
+20 % 12 400 kr
-10% 10 000 kr

Aterbetalningsbeloppet i dessa exempel dr baserat pd en Aktieindex-
obligation om nominellt 10 000 kronor. Fér mer information om hur
kursutvecklingen berdknas, se sid [3] under "Avkastning”.

BESKRIVNING AV UNDERLIGGANDE INDEX

S&P 500

Indexet S&P 500 ar ett kapitalviktat index for 500 ledande
aktier i USA. Indexet som beréknas av McGrawHill, Inc. ar
konstruerat att aterspegla tillstandet i den amerikanska
ekonomin.

De 5 mest betydande innehaven per den 8 mars 2005:
Exxon Mobil Corp (3,56 %), General Electric Co (3.35 %),
Microsoft Corp (2,44 %], Citigroup Inc (2.2 %) och
Wal-Mart Stores Inc (1,95 %]).

Dow Jones EURO STOXX 50

Indexet Dow Jones EURO STOXX 50 &r ett kapitalviktat
index som representerar aktier i 50 ledande bolag inom det
sa kallade EMU-omradet. EMU-oméardet omfattar de 1ander
inom EU som gatt med i den Ekonomiska och Monetéara
Unionen. Dow Jones EURO STOXX 50 beréknas av STOXX Ltd.

Nedan de 5 mest betydande innehaven per den 8 mars 2005:
Total SA (6,72 %), Royal Dutch Petroleum Co (6,23 %],
Sanofi-Aventis (3,85 %), Telefonica SA (3,83 %) och Banco
Santander Central Hispano SA (3,74 %).

TOPIX

TOPIX ar ett kapitalviktat index som beraknas och publiceras
av Tokyo Stock Exchange. TOPIX innehaller samtliga bolag
pa den forsta sektionen av Tokyo Stock Exchange. Topix inne-
haller totalt ca 1 500 bolag.

De 5 mest betydande innehaven per den 8 mars 2005:
Toyota Motor Corp (4 %), NTT Docomo Inc (2,15 %),

Mizuho Financial Group Inc (1,66 %), Mitsubishi Tokyo
Financial Group Inc (1,67 %) och Honda Motor Co Ltd (1,44 %).

CECEEUR

CECEEUR ar ett kapitalviktat index som beréknas av dster-
rikiska Wiener Bérse AG i Wien. Wiener Borse ar en inter-
nationell marknadsplats for dsterrikisk och 6steuropeisk
handel med vardepapper och motsvarande derivatinstrument.

De 5 mest betydande innehaven per den 8 mars 2005:
Telekomunikacja Polska SA (11,4 %], Polski Koncern
Naftowy Orlen (8,93 %), CEZ (8,77 %), Bank Pekao SA (7,98 %)
och Erste Bank der Oesterreichischen Sparkas (7,91 %).

FTSE/Xinhua China 25

FTSE/Xinhua China 25 Index representerar 25 kinesiska
bolag och bérserna i tillvaxtregionerna Hong Kong, Shanghai
och Shenzhen. De 25 bolagen ar verksamma inom olika
sektorer som tex energi, telekommunikation och verkstads-
industri. FTSE/Xinhua China 25 beréaknas av FTSE. FTSE
ags av bl a London Stock Exchange och Financial Times och
bolaget har erfarenhet av indexberakningar sedan 1963.

Nedan de 5 mest betydande innehaven per den 8 mars 2005:
Petrochina (9.76 %). China Mobile (9.6 %), BOC Hong Kong
Holdings (7,51 %), CNOOC (7,17 %) och China Telecom
(5.85 %).



KOMPLETTERANDE VILLKOR

Lanebelopp

Lanets totala nominella belopp faststalls omedelbart efter
Anmalningsperiodens slut, dock senast pa Likviddagen.
Banken forbehaller sig ratten att hdja och sanka (genom
aterkop med atfoéljande amortering) detta belopp. Lanet
representeras av Aktieindexobligationer om nominellt
SEK 10 000, eller hela multiplar darav.

Bekraftelse pa faststallda varden

Bekraftelse pa slutligt faststéllda Startindex och Omraknings-
faktorer skall meddelas skriftligen snarast mojligt efter
Likviddagen.

Andrahandsmarknad

Banken kommer under normala marknadsforhallanden alltid
att stalla en kopkurs for aterkdp av Aktieindexobligation
under Lanet.

Bérsregistrering
Lanet kommer att registreras pa SOX vid Stockholmsbérsen
AB eller pa annan svensk bors.

ISIN-kod

SE0001380015 [Variden 123A).
SE0001380023 (Osteuropa 123B).
SE0001380031 (Kina 123C).

Registrering
Aktieindexobligationerna administreras i VPC ABs konto-
baserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfardas.

Aterbetalning

Lanet aterbetalas pa Aterbeta]ningsdagen med ett belopp
motsvarande Lanets nominella belopp jamte eventuellt
Tillaggsbelopp.

Andrade férutsattningar

Om Startindex inte kan faststéllas pa Faststéllelsedagen
for Startindex pga att denna daginte ar en Borsdag eller
pga att Marknadsavbrott foreligger ska Startindex vara det
varde som aktuellt Aktieindex aséatts vid VVarderingstid-
punkten pa narmast féljande Borsdag da Marknadsavbrott
ej foreligger.

Avstamningsborsdag som inte ar Bérsdag eller da Marknads-
avbrott foreligger ersatts med narmast féljande Bérsdag da
Marknadsavbrott ej foreligger.

Om ett eller flera av de underliggande indexen for Aktieindex
i respektive Alternativ inte kan faststéllas pa en Faststéllelse-
dag for Startindex eller en Avstamningsborsdag ska samtliga
i aktuellt Aktieindex underliggande index faststéllas den
narmast foljande Borsdag som ar Borsdag utan Marknads-
avbrott i samtliga for respektive index ingaende lander.

Skulle nagot Startindex eller Slutindex inte ha kunnat fast-
stallas senast pa femte Borsdagen eller Faststallelsedagen
for Startindex respektive Faststallelsedagen for Slutindex,
pga att Marknadsavbrott fortfarande foreligger, ska Banken
vid Varderingstidpunkten pa sistnamnda Borsdag faststalla
detta Startindex respektive Slutindex till det varde som,
enligt Bankens bedémning, i méjligaste man éverensstam-

mer med det varde av Startindex respektive Slutindex som
skulle ha faststallts om det ej intraffat nadgot Marknadsavbrott.

Marknadsavbrott

Med Marknadsavbrott avses for respektive Aktieindex att det
pa relevant Aktiebors eller Options- eller Terminsmarknads-
bérs under de sista trettio minuterna fore Varderingstid-
punkten pa en Borsdag intraffat instéllande av eller
inskrénkning i handeln (pga kursrorelser som dverstiger
tillatna nivaer eller av annan orsak) av:

a) aktier somingarifor Aktieindexet underliggande index
och som omfattar 20 % eller mer av vardet av detta
index; eller

b) optionskontrakt relaterade till i Aktieindexet under-
liggande index; eller

c) terminsmarknadskontrakt relaterade till i Aktieindexet
underliggande index;

ivarje sadant fall om Banken anser att installandet eller
inskréankningen ar vasentlig.

Fér bestammande av huruvida Marknadsavbrott intraffat
enligt a) ovan ska den relevanta procentandelen av sadan
aktie i forhallande till i Aktieindexet underliggande index
baseras pa en jamforelse av i) den del av indexets varde som
hanfér sig till sadan aktie och ii) hela vardet pa indexet, omedel-
bart fore installandet av eller inskréankningen i handeln.

Férandring betraffande Aktieindex

a) Om ett i Aktieindex underliggande index inte berédknas
och publiceras av den institution som enligt ovan &r
ansvarig fér detta utan beréknas och publiceras av
annan part som Banken anser acceptabel ("Tredje part”),
ska relevant/-a Tillaggsbelopp istallet faststallas pa
basis av det av Tredje part beréknade och publicerade
indexet.

b] Om etti Aktieindex underliggande index upphor men
ersatts av ett annat index som Banken bedémer som
likvardigt, ska sadant index anvandas vid faststallandet
av relevant/-a Tillaggsbelopp.

c) Om det pa eller fore Faststallelsedagen for Slutindex
visar sig att formeln for eller metoden som anvants vid
berédkningen av ett i Aktieindex underliggande index har
andrats av den institution som enligt ovan &r ansvarig
for detta, eller av Tredje part, ska Banken faststélla rele-
vant/-a Tillaggsbelopp séa att utfallet i mdjligaste man
overensstammer med det/de Tillaggsbelopp som skulle
ha faststéllts som ingen andring skett.

d) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje
part beraknar eller publicerar ett i Aktieindex underlig-
gande index, vare sig temporart eller permanent, ar
Fordringshavarna skyldiga att pa Bankens begéran
lata Banken fortidslésa detta Lan genom aterkép av ute-
staende Aktieindexobligationer till vid inlosentillfallet
gallande marknadsvarde.



Korrigering av Aktieindex

Om ett i Aktieindex underliggande index som ska anvandas
vid faststéallandet av Tillaggsbelopp blir korrigerat pga
uppenbart misstag vid berakningen av den institution som
beraknar och publicerar detta index, inom 30 dagar fran
det ursprungliga publiceringstillféllet men senast tre dagar
efter Faststallelsedagen for Slutindex, ska Banken géra
motsvarande korrigeringar vid faststallandet av relevant/-a
Tillaggsbelopp.

Skatteregler for fysiska personer
Aktieindexobligation 123 ar att anse som marknadsnoterad
och beskattas enligt reglerna for delagarratter.

Vid avyttring av Aktieindexobligationen pga férfall skall
nominellt belopp jamte eventuellt Tillaggsbelopp tas upp vid
kapitalvinstberéakningen. Kapitalvinster beskattas med 30 %
iinkomstslaget kapital. Kapitalvinster respektive kapitalfor-
luster far anvandas for kvittning mot kapitalforiuster respek-
tive kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter. Overskjutande kapitalfériuster &r endast
avdragsgilla till 70 %.

Marknadsnoterade aktieindexobligationer skall vid formdogen-
hetsbeskattningen tas upp till 80 % av marknadsvéardet per
den 31/12.

Ratt till uppgifter; sekretess

Banken forbehaller sig ratten att pa begaran fa féljande upp-
gifter fran VPC om varje konto som ingar i avstamningsregi-
stret, namligen a) Fordringshavares namn, personnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress, b) skuld-
belopp och lanevillkor samt, i férekommande fall, antalet
skuldférbindelser och dess nominella belopp.

Banken far ej obehdrigen till tredje part 1amna uppgift om
Fordringshavare.

Banken bekréaftar harmed att denna Emissionsbilaga med
ovanstaende villkor &r géllande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor for Bankens svenska MTN-program date-
rade den 3 februari 1999 med senare andringar, och forbin-
der sig att i enlighet darmed erlagga Lanets nominella
belopp och eventuellt Tillaggsbelopp.

Stockholm den 18 april 2005.
Danske Bank A/S

Danske Bank

Danske Bank &r Danmarks stérsta bank och genom kontorsnétet i
Sverige, dgandet av Fokus Bank i Norge samt kontor i Finland sa ar
Danske Bank den nast storsta banken i Norden. Banken inriktar sig pa
privatkunder, sma och mellanstora foretag, dvrig foretagsverksamhet
samt den offentliga och den institutionella sektorn i norra Europa. Totalt
representeras Danske Bankkoncerneni 11 1ander 6ver hela variden.
Danske Bankkoncernen, som omfattar Danske Bank och ett antal dotter-
bolag, &ar en fullsortimentsbank med ett stort utbud av tjanster inom
bland annat investmentbanking, forsakring, kapitalférvaltning, leasing,
bostadsfinansiering och fastighetsformedling.

| december 2004 ingick Danske Bank avtal med National Australia
Bank om att k6pa Northern Bank i Nordirland och National Irish Bank i
Irland. Képet, som skulle godkannas av konkurrensmyndigheterna i
Storbritannien, Irland och EU, blev avslutat den 28 februari 2005.

Bankens svenska rorelse erbjuder tjanster inom bland annat finansie-
ring, réante- och valutahandel, aktie/fondférvaltning, corporate finance
och betalningsférmedling. Banken har genom Ostgéta Enskilda Bank
med Provinsbanker for narvarande 47 kontor i Sverige.

S&P 500° Index

The Product(s)is not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard
& Poor's, a division of McGraw-Hill, Inc. ("S&P"). S&P makes no represen-
tation or warranty, express or implied, to the owners of the Product(s)or
any member of the public regarding the advisability of investing in securi-
ties generally or in the Product(s) particularly or the ability of the S&P
500® Index to track general stock market performance. S&P 's only rela-
tionship to the Licensee is the licensing of certain trademarks and trade
names of S&P and of the S&P 500® Index which is determined, composed
and calculated by S&P without regard to the Licensee or the Product(s).
S&P has no obligation to take the needs of the Licensee or the owners of
the Product(s)into consideration in determining, composing or calcula-
ting the S&P 500® Index. S&P is not responsible for and has not partici-
pated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the
Product(s)to be issued or in the determination or calculation of the
equation by which the Product(s]is to be converted into cash. S&P has
no obligation or liability in connection with the administration, marketing
or trading of the Product(s).

S&P DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLE-
TENESS OF THE S&P 500® INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN
AND S&P SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS,
OR INTERRUPTIONS THEREIN. S&P MAKES NO WARRANTY, EXPRESS
OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS
OF THE PRODUCT (S), OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE
USE OF THE S&P 500® INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. S&P
MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DIS-
CLAIMS ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE S&P 500®
INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN.WITHOUT LIMITING ANY OF
THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL S&P HAVE ANY LIABILITY FOR
ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES
(INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF
SUCH DAMAGES.

Dow Jones EURO STOXX 50®

STOXX and Dow Jones have no relationship to Danske Bank, other than
the licensing of the Dow Jones EURO STOXX 50® Index and the related
trademarks for use in connection with the ELN 123A.

STOXX and Dow Jones do not:
- Sponsor, endorse, sell or promote the ELN 123A.
- Recommend that any person invest in the ELN 123A or
any other securities.
- Have any responsibility or liability for or make any decisions
about the timing, amount or pricing or ELN 123A.
- Have any responsibility or liability for the administration,
management or marketing of the ELN 123A.
Consider the needs of ELN 123A or the owners of the ELN 123A in



determining, composing or calculating Dow Jones EURO STOXX 50®
Index or have any obligation to do so.
STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the
ELN 123A. Specifically,
- STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied
and disclaim any and all warranty about:
- The results to be obtained by the ELN 123A, the owner of the
ELN 123A or any other person in connection with the use of the
Dow Jones EURO STOXX 50® Index and the data included in the
Dow Jones EURO STOXX 50® Index;
- The accuracy or completeness of the Dow Jones
EURO STOXX 50® Index and its data;
- The merchantability and the fitness for a particular purpose or
use of the Dow Jones EURO STOXX 50® Index and its data;
- STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions
or interruptions in the Dow Jones EURO STOXX 50® Index or its data;
- Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any
lost profits or indirect, punitive, special or consequential damages
or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Danske Bank and STOXX is solely for
their benefit and not for the benefit of the owners of the ELN 123A or
any other third parties.

TOPIX

[i] The TOPIX Index Value and the TOPIX trademarks are subject to the
intellectual property rights owned by the Tokyo Stock Exchange, Inc. and
the Tokyo Stock Exchange,Inc. owns all rights relating to the TOPIX Index
such as calculation, publication and use of the TOPIX Index Value and
relating to the TOPIX Trademarks.

[ii ] The Tokyo Stock Exchange,Inc. shall reserve the rights to change the
methods of calculation or publication, to cease the calculation or publi-
cation of the TOPIX Index Value or to change the TOPIX Trademarks or
cease the use thereof.

[iii ] The Tokyo Stock Exchange, Inc. makes no warranty or representation
whatsoever, either as to the results stemmed from the use of the TOPIX
Index Value and the TOPIX Trademarks or as to the figure at which the
TOPIX Index Value stands on any particular day.

[iv] The Tokyo Stock Exchange, Inc. gives no assurance regarding accuracy
or completeness of the TOPIX Index VValue and data contained therein.
Further, the Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be liable for the miscal-
culation, incorrect publication, delayed or interrupted publication of the
TOPIX Index Value.

[v] No products are in any way sponsored, endorsed or promoted by the
Tokyo Stock Exchange, Inc.

[vi] The Tokyo Stock Exchange,Inc. shall not bear any obligation to give an
explanation of the Products or an advice on investments to any purchaser
of the Products or to the public.

[vii ] The Tokyo Stock Exchange.Inc. neither selects specific stocks or
groups thereof nor takes into account any needs of the issuing company
or any purchaser of the Products, for calculation of the TOPIX Index Value.

[viii ] Including but not limited to the foregoing, the Tokyo Stock Exchange,
Inc. shall not be responsible for any damage resulting from the issue and
sale of the Products.

CECEEUR Composite Index

The issued Product(s) is/are not in any way sponsored, endorsed, sold
or promoted by the Wiener Borse. Wiener Bérse makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, as to results to be obtai-
ned by Licensee, owners of the product(s), or any other person or entity
from the use of the CECEEUR Index or any data included therein. Without
limiting any of the foregoing, in no event shall Wiener Bérse have any
liability for any special, punitive, indirect, or consequential damages
(including lost profits), even if notified of the possibility of such damages.
CECEEUR Composite Index® The CECEEUR (CECE Composite Index® in
EUR) was developed and is real-time calculated and published by Wiener
Borse AG. The full name of the Index and its abbreviation are protected

by copyright law as trademarks. The CECEEUR index description, rules
and composition are available online on www.indices.cc - the index portal
of Wiener Bérse AG. Wiener Bérse does not guarantee the accuracy and/
or the completeness of the CECEEUR index or any data included therein
and Wiener Borse shall have no liability for any errors, omissions, or
interruptions therein. A non-exclusive authorization to use the CECEEUR
Index in conjunction with financial products was granted upon the con-
clusion of a license agreement between Issuer and Wiener Bérse AG.
The only relationship to the Licensee is the licensing of certain trade-
marks and trade names of CECEEUR Index which is determined, compo-
sed and calculated by Wiener Bérse without regard to the Licensee or
the Product(s). Wiener Bérse reserves the rights to change the methods
of index calculation or publication, to cease the calculation or publication
of the CECEEUR Index or to change the CECEEUR trademarks or cease
the use thereof. The issued Product(s) is/are not in any way sponsored,
endorsed, sold or promoted by the \Wiener Bérse. Wiener Bérse makes
no warranty or representation whatsoever, express or implied, as to
results to be obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other
person or entity from the use of the CECEEUR Index or any data included
therein. Without limiting any of the foregoing, in no event shall Wiener
Borse have any liability for any special, punitive, indirect, or consequen-
tial damages (including lost profits), even if notified of the possibility of
such damages.

FTSE/Xinhua China 25 Index

"The Equity Linked Bond ref. No. 123C is not in any way sponsored,
endorsed, sold or promoted by FTSE/Xinhua Index Limited (“FXI"),

FTSE International Limited ("FTSE") or Xinhua Financial Network Limited
("Xinhua") or by the London Stock Exchange PLC (the "Exchange") or by
The Financial Times Limited ("FT") and neither FXI, FTSE, Xinhua nor
Exchange nor FT makes any warranty or representation whatsoever,
expressly or impliedly, either as to the results to be obtained from the
use of the FTSE/ Xinhua China 25 Index ("the Index") and/or the figure at
which the said Index stands at any particular time on any particular day
or otherwise. The Index is compiled and calculated by or on behalf of FXI.
However, neither FXI or FTSE or Xinhua or Exchange or FT shall be liable
(whether in negligence or otherwise) to any person for any errorin the
Index and neither FXI, FTS, Xinhua or Exchange or FT shall be under any
obligation to advise any person of any error therein."

""FTSE™" is a trade mark jointly owned by the London Stock Exchange
PLC and The Financial Times Limited “& & $£#” is a trade mark of FTSE
International Limited. “Xinhua” and “§i#E” are service marks and trade
marks of Xinhua Financial Network Limited. All marks are licensed for
use by FTSE/Xinhua Index Limited.

"The FTSE Xinhua China 25 Index is calculated by or on behalf of FTSE/
Xinhua Index Limited. FTSE/Xinhua Index Limited does not sponsor,
endorse or promote this product.”

“All copyright in the index values and constituent list vests in FXI. Danske
Bank A/S has obtained full licence from FXI to use such copyright in the
creation of this product ".

""FTSE™" is a trade mark jointly owned by the London Stock Exchange
PLC and The Financial Times Limited “E& #E#” is a trade mark of FTSE
International Limited. “Xinhua” and“#{ " are service marks and trade
marks of Xinhua Financial Network Limited. All marks are licensed for
use by FTSE/Xinhua Index Limited.”

Eninvestering i Aktieindexobligationen kan medféra risk och
investeraren bor foére ett investeringsbeslut scka erforderlig
radgivning med utgangspunkt fran sina individuella férhallanden
av ekonomisk, skattemassig och legal karaktar.

Obligationen far i varje land endast erbjudas, séljas, forvarvas
eller utnyttjas i enlighet med de regler som géller i landet ifraga.
Detta erbjudande riktar sig darfor inte till personer vars del-
tagande kraver andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt.




Denna Emissionsbilaga ar framtagen i syfte att allmant underlatta investeringsbeslut.
Mottagare av Emissionsbilagan rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag
med det material som bedéms som nédvandigt i det enskilda fallet.



