DANSKE BANK

Danske Bank ar Danmarks stérsta bank och genom
kontorsnatet i Sverige, dgandet av Fokus Bank i Norge

samt kontor i Finland sa ar Danske Bank den nést storsta
banken i Norden. Banken inriktar sig pa privatkunder, sma
och mellanstora foretag, dvrig foretagsverksamhet samt
den offentliga och den institutionella sektorn i norra Europa.
Totalt representeras Danske Bankkoncerneni 11 l&ander
over hela varlden. Danske Bankkoncernen, som omfattar
Danske Bank och ett antal dotterbolag, ar en fullsortiments-
bank med ett stort utbud av tjanster inom bland annat
investmentbanking, forsakring, kapitalforvaltning, leasing,
bostadsfinansiering och fastighetsformedling.

| december 2004 ingick Danske Bank avtal med National
Australia Bank om att képa Northern Bank i Nordirland och
National Irish Bank i Irland. Képet, som skulle godkannas av
konkurrensmyndigheterna i Storbritannien, Irland och EU,
blev avslutat den 28 februari 2005.

Bankens svenska rorelse erbjuder tjanster inom bland
annat finansiering, rante- och valutahandel, aktie/fond-
forvaltning, corporate finance och betalningsformedling.
Banken har genom Ostgéta Enskilda Bank med
Provinsbanker for narvarande 47 kontor i Sverige.

Eninvestering i Aktieobligationen kan medféra risk

och investeraren bor fére ett investeringsbeslut sdka
erforderlig radgivning med utgangspunkt fran sina indi-
viduella férhallanden av ekonomisk, skattemassig och
legal karaktar. Obligationen far i varje land endast erbju-
das, saljas, forvarvas eller utnyttjas i enlighet med de
regler som géller i landet ifraga. Detta erbjudande riktar
sig darfér inte till personer vars deltagande kraver
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.




Denna Emissionsbilaga ar framtagen i syfte att allmant underlatta investeringsbeslut.
Mottagare av Emissionsbilagan rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag
med det material som bedéms som nédvandigt i det enskilda fallet.
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Lan 128
Aktieobligation Indien 128 2005 - 2009

Danske Bank erbjuder 1an 128 med en 16ptid om fyra ar.

Lan 128 emitteras under Danske Banks svenska MTN
program. Villkoren for MTN-programmet aterfinns i det till
MTN-programmet tillhérande prospektet. Prospektet for
Danske Banks MTN-program har godkants av
Stockholmsbdrsen AB och kan erhallas genom Danske
Banks kontor i Sverige.

Forlan 128 galler Allméanna Villkor for MTN-programmet av
den 3 februari 1999 med senare andringar jamte nedan i
denna Emissionsbilaga angivna villkor.

DEFINITIONER

| MTN-prospektet gjorda definitioner géller aven i denna
Emissionsbilaga. Utdver definitionerna i prospektet skall
foéljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.
Definitionerna skall gélla i saval singularis som pluralis
samt i saval bestamd som obestamd form.

Aktieobligation

Skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om konto-
féring av finansiella instrument och som utgivits av Banken
under detta Lan.

Aktieobligationens nominella belopp
SEK 10 00Q eller hela multiplar darav.

Anmalningsperiod
Fran och med den 5 september till och med den
23 september 2005.

Avstamningsdag
4 oktober 2006, 4 oktober 2007, 6 oktober 2008 och
5 oktober 20089.

Bankdag

Dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag.

Banken
Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Képenhamn K.

Faststallelsedag

Faststallelsedag for Startvarde ar Likviddagen.
Faststallelsedag for Slutvarde ar den sista
Avstamningsdagen.

Fond

Aberdeen India Opportunity Fund (USD) (Bloomberg:
<ABEINOI ID> equity). Aberdeen vardepappersfond
forvaltas av Aberdeen Asset Management.

Fondbolag
Aberdeen Asset Management PLC.

Likviddag
Den 4 oktober 2005.

Lanet
Lan 128.

NAV
Med NAV avses Net Asset Value, dvs Fondens andelsvérde.

Omrakningsfaktor

Omrakningsfaktorn faststalls senast pa Likviddagen.
Indikativt uppgar Omré&kningsfaktorn till 1,05. Den indikativa
Omrakningsfaktorn baseras pa rddande marknadsférutsatt-
ningar per den 22 juli 2005 och eftersom den slutliga
Omrakningsfaktorn faststalls forst efter Anmalnings-
periodens slut, men senast pa Likviddagen kan den komma
att faststallas till saval hogre som lagre niva an indikerat.
Avgérande ar bland annat hur svenska och internationella
rantor samt hur kursrérligheten pa Fonden féréndras.

Rantekonstruktion
Nollkupong.

SEK
Svenska kronor.

Startvarde
NAV for Fonden den 4 oktober 2005.

Slutvarde

Faststélls den 5 oktober 20089. Slutvardet &r det aritme-
tiska medelvardet av NAV for Fonden pa de fyra
Avstamningsdagarna under l6ptiden.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet utgbrs av:

Nominellt belopp x MAX [0%; Omrakningsfaktor x
[(Slutvarde - Startvarde) / Startvarde]].

Varderingstidpunkt
Med Véarderingstidpunkt avses den tidpunkt pa dagen da
Fondbolaget faststaller NAV for Fonden.

Aterbeta]ningsbelopp

Det belopp som ska betalas till Fordringshavarna péa
Aterbetalningsdagen och som bestar av Lanets nominella
belopp jamte eventuellt Tillaggsbelopp.

Aterbetalningsdag
Den 20 oktober 2009.

EMISSIONSVILLKOR MM

Lagsta placeringsbelopp
Lagsta belopp att placera uppgar till SEK 11 250 (varav
SEK 1 250 &r éverkurs).

Teckningsanmalan

Teckningsanmalan skall vara Banken tillhanda innan
Anmalningsperiodens slut. Anmalningssedel och ytterligare
information om teckningen kan erhéallas pa nagot av
Bankens kontor i Sverige.

Courtage
Vid teckning av Aktieobligation tillkommer ett courtage om
2% berdknat pa tecknat belopp, dock minst SEK 250.



Avgifter/ersattning till Banken

Den exakta totala ersattningen till Banken for att admi-
nistrera emissionen ar ej kand pa forhand och beror bland
annat pa ranteférandringar, férandringar i optionspriser och
emissionsvolym. Ersattningen uppskattas till ca 0,9% av
nominellt belopp per ar exklusive courtage och anvéands
bland annat for att tacka till exempel inregistreringskostnader
vid Stockholmsborsen AB eller annan svensk bérs, anslut-
ningsavgift till VPC, kostnader for dokumentation, admi-
nistrationskostnader och riskhanteringskostnader.

Betalning

Betalning sker genom att Banken pa Likviddagen drar likvid-
beloppet och courtage fran placerarens konto i Banken. Alla
berakningar och betalningar sker i SEK.

Tilldelning och villkor fér emissionens genomforande
Tilldelning bestdms av Banken. Bekraftelse pa tilldelning,
slutligt faststallt Startvarde och Omrakningsfaktor skall
meddelas Fordringshavaren skriftligen snarast majligt efter
Likviddagen. Ingen garanti betraffande tilldelning

kan ldamnas.

Banken forbehaller sig ratten att stalla in emissionen
om det tecknade nominella beloppet understiger
SEK 20 000 000.

Lanets totala nominella belopp faststalls omedelbart efter
Anmalningsperiodens slut, dock senast pa Likviddagen.
Banken forbehaller sig ratten att stalla in emissionen om
Omrakningsfaktorn ej kan faststéllas till 6ver 0,80.

Vidare forbehaller sig Banken ratten att stalla in emissionen
om nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
bedémning kan aventyra emissionens genomférande.

Underrattelse om installd emission meddelas skriftligen
berdrda placerare snarast majligt efter installandet.

Tilldelning till anst&lld i Banken kan komma i fraga och ska i
sadant fall ske enligt Finansinspektionens féreskrifter och
Svenska Fondhandlareféreningens regler.

AVKASTNING OCH PLACERINGSRISK

Avkastningen ar kopplad till Aberdeen India Opportunity
Fund (USD) (Bloomberg: <ABEINOI ID> equity).
Avkastningen baseras pa skillnaden mellan Slutvardet

och Startvardet. Det finns inget sk "tak” vilket medfor att
uppatsidan &r obegrénsad, se dock nedan vad som s&gs om
placeringsrisk.

Placeringsrisk

Aktieobligationens nominella belopp &r det lagsta belopp
som betalas tillbaka pa Aterbetalningsdagen, oavsett hur
Fondens varde utvecklats. Genom att Aktieobligationen kops
till 12,50% o6verkurs, SEK 11 250 per post, dvs ett pris
som ar hogre an Aktieobligationens nominella belopp, har
placeraren madjlighet till hégre avkastning, men samtidigt
riskeras en del av det investerade kapitalet. Dessutom
riskeras courtage pa 2%, minst SEK 250.

En Aktieobligation ar framst avsedd att behallas till forfall,
da formeln for berakningen av Aterbetalningsbeloppet
endast kan tillampas fullt ut pa forfallodagen. Eftersom
vardet pa Aktieobligationen aven paverkas av andra
faktorer an vardet pa Fonden kan priset pa andrahands-
marknaden skilja sig fran det som omedelbart ges vid
handen av vardet pa Fonden. Detta innebar att aterkép kan
ske till kurser som saval understiger som Gverstiger
Aktieobligationens nominella belopp.

Exempel

Tabellen nedan ger exempel pa hur kursutvecklingen pa
Fonden paverkar de belopp som betalas tillbaka pa Lanets
Aterbetalningsdag. Avkastningen &r beraknad med en éver-
kurs pa 12,50% och antaganden om en Omrakningsfaktor
pa 1,05 och ett courtage pa 2%, dock minst SEK 250.

Kurs- Tilliggs- Aterbet. Overkurs Courtage Avkastning

utveckling  belopp belopp painv. belopp
85% 8925 18925 1250 250 64.57%
75% 7875 17875 1250 250 55.43%
50% 5250 15250 1250 250 32.61%
35% 3675 138675 1250 250 1891%
15% 1575 11575 1250 250 0.65%
-10% 0O 10000 1250 250 -13.04%

Aterbetalningsbeloppet i exemplet ér baserat pa en Aktieobligation
om nominellt SEK 10 000.

Mer information om den underliggande Fonden, Aberdeen
India Opportunity Fund, finns pa the Irish Stock Exchanges
hemsida, www.ise.ie.

KOMPLETTERANDE VILLKOR

Lanebelopp

Lanets totala nominella belopp faststélls omedelbart efter
Anmalningsperiodens slut, dock senast pa Likviddagen.
Banken férbehaller sig ratten att hoja och sanka (genom
aterkop med atfoljande amortering) detta belopp. Lanet
representeras av Aktieobligationer om nominellt SEK

10 000, eller hela multiplar darav.

Bekraftelse pa faststéllda varden

Bekraftelse pa slutligt faststallt Startvarde och
Omrakningsfaktor skall meddelas skriftligen snarast mojligt
efter Likviddagen.

Andrahandsmarknad

Banken kammer under normala marknadsférhallanden alltid
att stéalla en kdpkurs, och om maijlig en séljkurs, for aterkop
av Aktieobligation under Lanet.

Boérsregistrering
Lanet kommer att registreras pa SOX vid Stockholmsbérsen
AB eller pa annan svensk bérs.



ISIN-kod
SEO001491234.

Registrering
Aktieobligationen administreras i VPC ABs kontobaserade
system, varfor inga fysiska vardepapper utfardas.

Aterbetalning

Lanet aterbetalas pa Aterbetalningsdagen med ett belopp
motsvarande Lanets nominella belopp jamte eventuellt
Tillaggsbelopp.

Fondhandelse
Med Fondh&ndelse avses bland annat:

a) att NAV inte beréaknas och publiceras under en samman-
hé&ngande period om mer &n fem Bankdagar.

b

att nagon férandring av Fonden sker, som enligt Bankens
beddmning, kan paverka vardet pa fondandelarna negativt.

C

att Fonden eller Fondbolaget (helt eller delvis) inte utfor
nagon teckning eller inlésen av fondandelar under mer an
fem Bankdagar.

d

att Fonden eller Fondbolaget uppskjuter inlésen av
fondandelar under en sammanhéangande period om minst
fem Bankdagar.

e) att Fonden eller Fondbolaget infér restriktioner eller nya
andrade avgifter for teckning eller inlésen av fondandelar.

f) att vasentlig forandring av de underliggande tillgangarna
i Fonden sker som pé ett ogynnsamt satt paverkar
marknadsvardet pa fondandelarna.

g) att Fonden upphor eller att Fonden byter forvaringsinstitut.

h

att forutsattningarna for fullgérande av sadana transak-
tioner som banken kan ha ingatt for att sakerstélla sin
mojlighet att erlagga Tillaggsbelopp avsevart forandras
eller bortfaller.

Om NAV for Fonden inte faststélls pa Faststallelsedag fér
Startvarde eller en Avstamningsdag ska istéllet det forsta
NAV-varde som faststélls under de narmast foljande fyra

Bankdagarna gélla.

Vid eventuella Fondhéndelser ar Fordringshavarna skyldiga
att pa Bankens begaran lata Banken foértidsinlosa detta Lan
genom aterkop av utestaende Aktieobligationer till vid inl6-
sentillfallet gallande marknadsvéarde. Marknadsvardet kan
komma att understiga nominellt belopp.

Skatteregler for fysiska personer med skatteméassig
hemvisti Sverige

Aktieobligationen &r att anse som marknadsnoterad och
beskattas enligt reglerna for delagarratter.

Vid avyttring av Aktieobligationen skall erséattningen (vid for-
fall; nominellt belopp jamte eventuellt Tillaggsbelopp) tas
upp vid kapitalvinstberakningen. Kapitalvinster beskattas
med 30 % iinkomstslaget kapital. Kapitalvinster respektive
kapitalforluster far anvandas for kvittning mot kapitalfor-

luster respektive kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter. Overskjutande kapitalfér-
luster &r endast avdragsgilla till 70%.

Marknadsnoterade Aktieobligationer skall vid férmogen-
hetsbeskattningen tas upp till 80% av marknadsvéardet per
den 31/12.

Denna information berér endast fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige. Fér dvriga fysiska och
juridiska personer géller andra regler. Den som &ar osé&ker
pa hur en Aktieobligation beskattas bor radfraga en skatte-
radgivare.

Ratt till uppgifter; sekretess

Banken férbehaller sig ratten att pa begéaran fa féljande upp-
gifter fran VPC om varje konto som ingar i avstamningsre-
gistret, namligen a) Fordringshavares namn, personnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress, b) skuld-
belopp och 1anevillkor samt, i forekommande fall, antalet
skuldférbindelser och dess nominella belopp.

Banken far ej obehérigen till tredje part 1dmna uppgift om
Fordringshavare.

Banken bekraftar harmed att denna Emissionsbilaga med
ovanstaende villkor &r géllande for Lanet tillsammans med
Allméanna Villkor for Bankens svenska MTN-program date-
rade den 3 februari 1999 med senare andringar, och férbin-
der sig att i enlighet darmed erlagga Lanets nominella
belopp och eventuellt Tillaggsbelopp.

Stockholm den 26 augusti 2005
Danske Bank A/S



