Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program

Emission av
Aktieindexobligation Norden DDBO 218

DEL 1 - VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehaller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) fér ovanstaende Lan som emitteras
under Danske Bank A/S grundprospekt av den 6 februari 2009 sdsom detta justerats och kompletterats genom
tillaggsprospekt av den 23 februari 2009 (“Grundprospektet”). De Slutliga Villkoren utgér slutliga villkor
enligt artikel 5.4 i1 Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och maste ldsas tillsammans med Grundprospektet. Fullstindig information om Danske Bank A/S,
erbjudandet och de aktuella Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i
kombination. Grundprospektet finns tillgéingligt pa Danske Banks elektroniska hemsida www.danskebank.se och
kan kostnadsfritt bestillas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Danske
Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i de Allminna Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebord i
dessa Slutliga Villkor. For detta Lan giller de Allmédnna Villkoren som framgar av Grundprospektet med de
fordndringar och kompletteringar som framgar av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2 Lan nr: DDBO 218

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK”)

4 Totalt Nominellt Belopp: Lénet kan hogst uppga till totalt SEK 100 000 000 med

mojlighet att utdka beloppet

5. Emissionskurs 100% av det Nominella Beloppet
6. Nominellt Belopp: SEK 100 000 per Obligation (“Nominellt Belopp™)
7. Likviddagen: 14 april 2009
8. Aterbetalningsdag: 5 maj 2011
9. Réntekonstruktion: Nollkupong
(mer information anges nedan)
10.  Aterbetalning Aterbetalning relaterad till en aktiekorg
(mer information anges nedan)
11.  Byte av rinte- eller Inte tillimpligt

aterbetalningskonstruktion:

12.  Fortida Inlosen: Inte tillimpligt



13.

14.

15.

16.

VILLKOR AVSEENDE RANTA (I FOREKOMMANDE FALL)

Fast rinta Inte tillimpligt
(i) Réntesats:

(i1) Rénteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Réntebelopp:

(iv) Delar av Fasta Rintebelopp:

(v) Réntedagskonvention:

(vi) Andra villkor avseende
berédkning av Fast rinta:

Rorlig réinta Inte tillampligt
(i) Rénteperiod:

(i1) Rénteforfallodagar:

(iii) Réntebestamningsdag:

(iv) Réntedagskonvention :

(v) Grins for hogsta eller ldgsta
ranteniva:

(v)  Andra villkor avseende
beridkning av Fast rinta:

Nollkupong Tillimpligt

(i) Formel fo6r berikning av
inlosenbelopp vid fortida inlosen:

(ii1) Andra villkor avseende
Nollkupongsobligationer:

Indexrelaterad eller annan Inte tillimpligt
variabel riantekonstruktion

(i) Index/formel/annan variabel:
(i1) Berikningsagent:

(iii) Villkoren for faststillande av
ranta och/eller tilliggsbelopp pa
basis av underliggande
index/formel/annan variabel:

(iv) Villkor om fordandringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshindelser hanforliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:



17.

18.

19.

20.

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pa begidran av
Emittenten

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berikning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida
inlosen pa begéran av Emittenten:

Fortida inlosen pa begiran av
Fordringshavare

(i) Dag(ar) da fortida inlosen kan
ske:

(i) Losenbelopp eller villkor for
berikning av fortida inlosenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fortida

inlésen pa begiran av
Fordringshavare:
Aterbetalningsbelopp vid

ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsbeloppet
beridknas
index/formel/annan variabel:

utifrin ~ underliggande

(i) Index/formel/annan variabel:

(ii) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan

variabel:

(iv) Villkor om foérdndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshindelser hanforliga till
underliggande  index/formel/annan

variabel:

Aterbetalningsbelopp for
Skuldforbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Inte tillaimpligt

Inte tillimpligt

Aterbetalningsbeloppet uppgér till varje Obligations
Nominella Belopp. Dirutéver kan tillkomma ett
Tilldggsbelopp enligt vad som anges i denna punkt 19
och Bilagorna 1-2.

Ett Tilldggsbelopp kan komma att utgd pa

Aterbetalningsdagen beriknat pa basis av utvecklingen
for en Aktiekorg enligt de villkor som anges Bilagorna
1-2.

Emittenten

Se Bilaga 1

Se Bilaga 1

Inte tillaimpligt



Om Aterbetalningsbeloppet
beriknas  utifran  underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:
(ii) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om foérdndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshidndelser hénforliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(v) Sérskild upplysning:

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form: Skuldforbindelse enligt lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument

Central virdepappersforvarare: Euroclear Sweden AB, orgnr 556112-8074, Box 7822,
SE-103 97 Stockholm

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Sarskilda villkor avseende affirs-
och bankdagar o.d.:

Villkor avseende Obligationerna
med amortering:

Andra Slutliga Villkor:

Stockholm

Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt

PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om syndikerad placering,
uppgifter om placeringsgarantier och

garanter:

(i1) Dag for avtal om
placeringsgarantier:

(iii) Stabiliseringsatgérder a

forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och
adress for aterforsdljare (om annan
4n Emittenten):

Ytterligare forsiljningsrestriktioner:

Inte tillimpligt

Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt

Inte tillaimpligt



ANSOKAN OM INREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgor de slutliga villkoren som erfordras for att inregistrera vid bors och uppta till handel
de Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S SEK 30 000 000 000 svenska
Program. Emittenten ansoker hirmed om inregistrering och upptagande till handel pa Tailor Made Products
Listan hos NASDAQ OMX Stockholm AB.

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsdkrar att den har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgidrder for att sikerstilla att uppgifterna i detta Grundprospekt, savitt Emittenten vet,
overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Emittenten bekriftar hirmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med de Allménna Villkoren i Bankens svenska
MTN-Program ir gillande for Obligationerna och Emittenten forbinder sig hdrmed att erldgga betalning i
enlighet med de Allminna Villkoren sdsom dessa justerats och kompletterats genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den 13 mars 2009

DANSKE BANK A/S

genom

Underskrift Underskrift
Namnfortydligande Namnfortydligande



DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid bors

Ansokan har gjorts eller kommer att goras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid bors enligt
lagen om virdepappersmarknaden och upptas till handel pa Tailor Made Products Listan hos NASDAQ
OMX Stockholm AB med planerad forsta handelsdag den 14 april 2009, dvs. pa Likviddagen.
Intressen av betydelse i emissionen eller erbjudandet

Savitt kint for Emittenten finns det inte nagra fysiska eller juridiska personer som dr involverade i

emissionen eller erbjudandet som har nagot intresse av betydelse for emissionen eller erbjudandet.

Motiv och villkor for erbjudandet m.m.

@) Motiv for erbjudandet: Se avsnittet “Anvindning av tillférda medel” pa sidan 47 i
Grundprospektet.

(ii) Hogsta emissionsbelopp: Lénets totala Nominella Belopp uppgér till
SEK 100 000 000 vid full teckning (med mojlighet att
utdka beloppet).

(iii)  Hogsta emissionslikvid: Vid full, men ej utdkad, teckning kommer

emissionslikviden att uppga till SEK 100 000 000 fore
avdrag for emissionskostnader.

(iv)  Emissionskostnader: Utover Courtage nedan, se dven avsnitt “Avgifter och
ersittning till Banken” pa sidan 47 i Grundprospektet.

) Anmilningsperiod: Fran och med den 16 mars 2009 till och med den 3 april
20009.
(vi)  Teckningsanmaélan: Teckningsanmalan skall vara Emittenten tillhanda fore

Anmélningsperiodens slut. Anméilningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhéllas pa
nagot av Emittentens kontor i Sverige.

(vii) Ligsta Placeringsbelopp: Ligsta belopp att placera uppgar till SEK 100 000.

(viii) Courtage: Vid teckning av Obligationerna tillkommer ett courtage
om 1,0% beriknat pa placeringsbeloppet (dvs. SEK 1 000
vid ldgsta placeringsbelopp).

(ix)  Likviddag och betalning: Den 14 april 2009 (“Likviddagen”). Betalning sker
genom att Emittenten pa Likviddagen drar likvidbeloppet
och courtage fran placerarens konto i Danske Bank. Alla
berédkningar och betalningar sker i Obligationernas Valuta.
Leverans av Obligationerna sker i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och
dger rum pa Likviddagen.

x) Tilldelning: Tilldelning bestdims av Emittenten. Bekriftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mgjligt efter Likviddagen. Vid
overteckning bestdms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betriffande tilldelning kan 1imnas.



Tilldelning till anstélld i Emittenten kan komma i fraga
och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareforeningens regler.

(xi)  Villkor fér emissionens Emittenten forbehaller sig ritten att stilla in emissionen
genomforande: om det sammanlagda tecknade Nominella Beloppet

understiger SEK 20 000 000 och om Omrikningsfaktorn
inte kan faststillas till minst 0,8.
Vidare forbehaller sig Emittenten ritten att stilla in
emissionen om nagon omstindighet intréffar som enligt
Emittentens bedomning kan dventyra emissionens
genomforande.
Underrittelse om instilld emission lamnas skriftligen till
berdrda placerare snarast mojligt efter instéllandet.

Utveckling for underliggande Aktiekorg, forklaring om inverkan pa investeringens
virde, sammanhéingande risker och annan information om underliggande Aktiekorg

Avkastning

Avkastningen pa Nominellt Belopp dr kopplad till utvecklingen av Aktiekorgen bestaende av tio Aktier
pé den nordiska marknaden. Avkastningen beror dels pa utvecklingen for Aktiekorgen med beaktande
av Taket for respektive Aktie och dels av Omrikningsfaktorn. Den prelimindra Omrékningsfaktorn &r
1,0, vilket innebidr att investeraren far ta del av 100 procent av den framriknade utvecklingen for
Aktiekorgen. For mer information om Aktiekorgens uppbyggnad, se Bilaga 2.

Placeringsrisk

Obligationens Nominella Belopp dr det ldgsta belopp som betalas tillbaka pa Aterbetalningsdagen,
oavsett hur Aktiekorgen utvecklats.

Den risk som dr forenad med en investering i Obligationen kan foridndra sig visentligt under
Obligationens 16ptid.

Obligationen dr framst avsedd att behallas till forfall, da formeln for berdkningen av
Aterbetalningsbeloppet endast kan tillimpas fullt ut pa Aterbetalningsdagen. Eftersom virdet pa
Obligationerna dven paverkas av andra faktorer #n vérdet pa underliggande Aktiekorg sa kan priset pa
andrahandsmarknaden skilja sig fran det som omedelbart ges vid handen av virdet pa underliggande
Aktiekorg. Detta innebér att aterkop kan ske till kurser som sdvidl understiger som Overstiger
Obligationens Nominella Belopp.

Avsnittet “Riskfaktorer” i Grundprospektet innehéller viktig information med beskrivning av
riskfaktorer hanforliga till Emittenten och till Obligationerna.

Investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgangspunkt fran sina
individuella forhallanden av ekonomisk, skattemissig och legal karaktir. Danske Bank tar inget ansvar
for att Obligationen ska ge en positiv avkastning for investeraren. Riskbedomningen for denna
Obligation ska investeraren ansvara for.

Operationell information

ISIN: SE0002799163



Raitt till uppgifter:

Annan central
virdepappersforvarare dn
Euroclear Sweden AB
enligt lagen om kontoforing
av finansiella instrument:

Emittenten forbehaller sig rétten att pa begéran fa tillgang till
fullstdndig information fran Euroclear Sweden AB om varje
Avstimningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare, skuldbelopp,
belastningar pa kontot.

Inte tillimpligt



SKATTEFRAGOR I SVERIGE - AKTIEINDEXOBLIGATIONER

Nedan foljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning kan
uppkomma som en foljd av att dga Obligationer. Sammanfattningen vinder sig till innehavare av Obligationer
som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller
for Obligationer som dgs av handelsbolag eller sadana juridiska personer vars Obligationer riknas som
lagertillgangar i en ndringsverksamhet. Skattekonsekvenserna for enskilda innehavare av Obligationer kan vara
beroende av speciella omstindigheter i det enskilda fallet. Detta innebdr att sdrskilda skattekonsekvenser som
inte dr beskrivna kan uppkomma for vissa kategorier av innehavare av Obligationer, sdsom exempelvis
investmentforetag, investeringsfonder och personer som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare
av Obligationer rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till foljd av att dga Obligationer exempelvis till foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller andra

speciella regler dr tilldmpliga.

Beskattning av fysiska personer

Avkastning och kapitalvinster pa obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sasom rinta,
kapitalvinst och annan inkomst av tillgangar i inkomstslaget kapital. Skattesatsen #r 30 procent.

Kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forsédljningspriset, med avdrag for
forsiljningskostnader, och det skattemissiga omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet beridknas enligt den s.k.
genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en obligation utgdras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for alla obligationer av samma slag och sort. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden
kan, betrdffande marknadsnoterade aktieindexobligationer den s.k. schablonmetoden anvéndas. Vid tillimpning
av schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet motsvara 20 procent av forséljningspriset efter avdrag for
forsdljningskostnader.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade delédgarritter (med undantag for andelar i svenska rintefonder), sdsom
marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar pa
marknadsnoterade aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade aktier. Kvittning kan #dven ske fullt
ut mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade deldgarritter (t.ex. andra aktieindexobligationer), utom andelar
i investeringsfonder som innehéller endast svenska fordringsritter (rintefonder). Overskjutande forlust r
avdragsgill med 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjénst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sddan skattereduktion medges med 30
procent for underskott som inte Overstiger 100 000 kronor och med 21 procent for underskott dirutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Fasta utbetalningar under l6ptiden behandlas dock som rédnta. Rorliga utbetalningar under 16ptiden som gjorts
beroende av t.ex. utvecklingen pa ett index behandlas som annan inkomst av tillgang och tas upp som inkomst i
inkomstslaget kapital.

Obligationer med blandad underliggande tillgang

Det som sagts ovan betriffande aktieindexobligationer géller dven for obligationer diar underliggande tillgang
bestar av en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestdende av bade aktier och ravaror, under
forutsittning att aktieindex vdger tyngst vid emissionstidpunkten.



Preliminért skatteavdrag

Preliminidrskatt om 30 procent innehalls pa riantor som betalats till privatpersoner bosatta i Sverige och svenskt
dodsbo och for vilka kontrolluppgift skall limnas enligt 8 eller 9 kapitlet i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare, beskattas
for all inkomst i inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent'. Se ovan under
” Avkastning och kapitalvinster pa obligationer” for hur férvéirvskostnaden skall beriiknas.

Kapitalforluster dr normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget niringsverksamhet. Kapitalforluster pa aktier och
andra deldgarritter, sasom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarritter. Sddana kapitalforluster kan dven vara avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarritter uppkomna i bolag inom samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt foreligger
mellan bolagen.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar giller att kapitalvinster pa niringsbetingade andelar och vissa
niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter dr skattefria och att kapitalforluster pa sadana andelar inte &r
avdragsgilla. Detta innebir att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer inte kan kvittas mot
kapitalvinster respektive kapitalforluster pa sadana niringsbetingade andelar och néringsbetingade aktiebaserade
deldgarritter. Kapitalforluster pa obligationer som utgor deldgarritter, som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa deldgarritter under efterféljande beskattningsar.
Obligationerna utgdr inte nidringsbetingade aktierelaterade deldgarriitter.

Rinta beskattas enligt bokforingsméssiga grunder.

! For beskattningsir som pabérjats fore den 1 januari 2009 dr skattesatsen 28 procent.
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OVRIGA PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

BILAGA 1

1 DEFINITIONER

Utover definitionerna i dokumentationen ovan skall féljande benimningar ha den innebord som anges nedan.
Definitionerna skall gilla i sdvil singularis som pluralis samt i sdvil bestimd som obestimd form.

Affirsdag
Den 14 april 2009

Aktie
Den Aktie, med forbehall for punkt 3 (Justeringar), som angetts for respektive Bolag med Reuters kod och/eller
Bloombergkod i Bilaga 2.

Aktiebors

Den bors eller de borser som anges i Bilaga 2 for respektive Aktie eller sadan annan bors som enligt
Beridkningsagentens uppfattning ersitter sadan bors (under forutsittning att Berdkningsagenten har faststéllt att
det dr jamforbar likviditet i Aktien pa en sadan ersittande aktiebors som pa Aktieborsen).

Aktiekorg
Med Aktiekorg avses korgen med de Aktier som anges i Bilaga 2, pa det sétt och med forbehall for de
bestimmelser som anges i dessa villkor.

Aktiekurs
Kursen som noteras for respektive Aktie pa den aktuella Aktieborsen enligt Berdkningsagentens bedomning per
Virderingstidpunkten pa den aktuella dagen.

Annat Vederlag

Kontanta medel och/eller varje virdepapper (forutom Nya Aktier) eller tillgangar (oavsett om dessa tillhor
foretaget eller personen (forutom Bolaget) som berors av Fusionshidndelsen eller lamnandet av
Uppkopserbjudandet eller en tredje part).

Bolag
Det bolag, med forbehall for punkt 3 (Justeringar), som &r emittent av respektive Aktie enligt Bilaga 2.

Borsavbrott

Varje hindelse (forutom Fortida Stingning) som avbryter eller forsimrar, enligt Berdkningsagentens beddmning,
mojligheterna for marknadsaktorer i allménhet att (i) genomfora transaktioner i eller erhalla marknadsvérden for
Aktierna pa Aktieborsen eller (ii) genomfora transaktioner i eller erhalla marknadsvérden for termins- eller
optionstransaktioner avseende Aktien pa nagon aktuell Derivatbors.

Borsdag

En dag da, avseende respektive Aktie, varje Planerad Handelsdag pa vilken varje Aktiebors och varje
Derivatbors dr oppna for ordinarie handel, oavsett om ndgon Aktiebors eller Derivatbors stinger fore dess
Planerade Stingningstid.

Derivatbors

Den bors eller de borser som anges i Bilaga 2 for respektive Aktie eller, om den angivna borsen inte avser den
bors dir den huvudsakliga handeln i options- eller terminskontrakt avseende respektive Aktie bedrivs, sddan
annan derivatbors dir, enligt Berdkningsagentens uppfattning, options- eller terminsmarknadskontrakt avseende
respektive Aktie vid varje tidpunkt huvudsakligen omsitts.

Extraordiniar Utdelning
En utdelning eller del dédrav, avseende respektive Aktie, som faststills av Beridkningsagenten att vara en

Extraordinir Utdelning.

Fusionsdag
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Dagen da en Fusionshéndelse genomfors genom tilltrdde eller motsvarande atgird eller, om en sadan
genomforandedag inte kan faststillas utifran lokal ritt tillimplig pa Fusionshindelsen, den dag som faststills av
Beridkningsagenten.

Fusionshiindelse

Med Fusionshidndelse avses, for respektive Aktie, varje (i) omklassificering av Aktien som resulterar i en
overforing av eller ett ovillkorligt tagande att Gverfora alla sadana utestaende Aktier till ett annat foretag eller
person, (ii) konsolidering, hopslagning, fusion eller bindande aktiebyte av det aktuella Bolaget, beroende pa vad
som dr fallet, med eller till ett annat foretag eller annan person (féorutom en konsolidering, hopslagning, fusion
eller bindande aktiebyte i vilket ett sadant Bolag dr kvarvarande féretag och som inte resulterar i en
omklassificering eller fordndring av alla sddana utstdende Aktier), (iii) uppkopserbjudande, borserbjudande,
virvning, forslag eller annan hindelse av nagot foretag eller person att forvirva eller pa annat sitt erhalla 100 %
av de utestaende Aktierna i Bolaget som resulterar i ett 6verforande av eller ett ovillkorligt atagande att Gverfora
alla sadana Aktier (andra dn sddana Aktier som &r dgda eller kontrollerade av sadant annat foretag eller person)
eller (iv) konsolidering, hopslagning, fusion eller bindande aktiebyte av Bolaget eller dess dotterbolag med eller
till ett annat foretag i vilket Bolaget 4r det kvarvarande foretaget och som inte resulterar i omklassificering eller
fordndring av alla sddana utestaende Aktier men resulterar i de utestiende Aktierna (andra &dn Aktier dgda eller
kontrollerade av sadant annat foretag) omedelbart fore sadan hindelse gemensamt representerande mindre dn 50
procent av det utestaende Aktierna vid tidpunkten som omedelbart foljer sadan hindelse (en ”Omvénd Fusion”),
vid samtliga fall da Fusionshéndelsen infaller pa eller fore den sista Virderingsdagen for Slutkurser.

Fortida Stingning

En stidngning, avseende respektive Aktie, pa en Borsdag av Aktieborsen eller Derivatborsen fore Planerad
Stingningstid savida inte sadan tidigare stingningstid tillkdnnages Aktieborsen eller Derivatborsen minst en
timme fore det tidigare av (i) den faktiska stingningstiden f6r den ordinarie handeln pa Aktieborsen eller
Derivatborsen pa den Borsdagen och (ii) tidsgriansen for att ligga order i systemet for Aktieborsen eller
Derivatborsen for genomforande till Virderingstidpunkten pa den Borsdagen.

Handelsavbrott

Varje avbrott eller begriansning av handeln, for respektive Aktie, pa Aktieborsen eller pa nagon Derivatbors (i)

foranlett av Aktieborsen eller Derivatborsen eller pa annat sitt och oavsett om sa skett pa grund av kursrorelser
som Overstiger nivaer som ir tillatna pa Aktieborsen eller Derivatborsen eller av annan orsak eller (ii) termins-
eller optionskontrakt avseende den Aktien.

Marknadsavbrott

Med Marknadsavbrott avses, for respektive Aktie, (i) att ett Handelsavbrott eller Borsavbrott, som enligt
Beridkningsagenten bedomning dr visentligt, har intréffat eller pdgar nagon gang under den sista timmen som
slutar pa Virderingstidpunkten och (ii) en Fortida Stingning.

Nya Aktier

Med Nya Aktier avses ordinarie och stamaktier, oavsett om dessa utfirdats av foretaget eller personen (férutom
Bolaget) som berors av Fusionshéndelsen eller limnandet av Uppkopserbjudandet eller en tredje part, som dr
eller per Fusionsdagen respektive Uppkopserbjudandedagen dr planerade att inom kort bli, (i) upptagna till
allmén handel, notering eller inregistrerade pa en bors eller marknadsnoteringsplats beldgen i samma land som
Aktieborsen (eller, om Aktieborsen dr beldgen inom EU, i ndgon medlemsstat i EU) eller pa en annan bors som
dr acceptabel enligt Berdkningsagentens bedomning och (ii) inte 4r underkastad nagra valutarestriktioner,
handelsrestriktioner eller andra handelsbegrénsningar.

Offentligt Uppkopserbjudande

Med Offentligt Uppkopserbjudande avses, for respektive Aktie, ett overtagandeerbjudande, offentligt
uppkopserbjudande, forfragan, erbjudande eller annat agerande av ett foretag eller person vilket resulterar i att
sadant foretag eller person koper, eller pa annat sitt erhaller, eller far ritt att erhalla, genom konvertering eller
genom andra medel, mer @n 10 % och mindre dn 100 % av det utestdende rostetalet i det aktuella Bolaget, enligt
Beridkningsagentens eget faststillande, baserat pa uppgifter ingivna till statliga eller sjélvreglerade institut eller
sadan annan information som Berikningsagenten sjilv bedomer vara relevant.

Omrikningsfaktor

Omrikningsfaktorn dr ett uttryck for hur stor del av féréndringen av Aktiekorgen som investeraren far ta del av
péa Aterbetalningsdagen. Omrikningsfaktorn faststills senast pa Likviddagen. Indikativt uppgar
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Omrikningsfaktorn till 1,0. Den indikativa Omrékningsfaktorn baseras pa radande marknadsforutsittningar per
den 12 mars 2009 och eftersom den slutliga Omrikningsfaktorn faststills senast pa Likviddagen kan den komma
att faststéllas till savil hogre som ldgre niva dn indikerat mot bakgrund av da radande marknadsforutsittningar.
Avgorande dr bland annat hur svenska och internationella rantor samt hur kursrorligheten pa respektive
aktiemarknad fordndras.

Omviind Fusion
Omviind Fusion har den innebord som anges i definitionen av Fusionshéndelse.

Planerad Handelsdag
Varje dag, avseende respektive Aktie, pa vilken varje Aktiebors och varje Derivatbors dr planerad att vara 6ppen
for ordinarie handel.

Planerad Stiingningstid

Med Planerad Stingningstid avses, for respektive Aktiebors och Derivatbors pa en Planerad Handelsdag, den
planerade stingningstiden pa vardagar for Aktieborsen eller Derivatborsen pa den Planerade Handelsdagen, utan
hénsyn till efterhandel eller nagon annan handel utanfor den ordinarie handelstiden.

Potentiell Justeringshiindelse
Potentiell Justeringshéndelse har den innebord som anges i punkt 3 (Justeringar).

Slutkurs
Det aritmetiska medelvirdet av Aktiekursen for respektive Aktie pa varje Virderingsdag for Slutkurser som
beréiknas av Berdkningsagenten.

Startdagen

Likviddagen (dvs. den 14 april 2009), dock med forbehall for vad som anges i punkt 2 (Marknadsavbrott m.m.),
eller om den dagen inte dr en Planerad Handelsdag avseende den Aktien, den ndrmast foljande Planerade
Handelsdagen.

Startkurs
Det aritmetiska medelvirdet av Aktiekursen for respektive Aktie pa varje Virderingsdag for Startkurser sa som
detta beridknas av Beridkningsagenten.

Stord Dag

Varje Planerad Handelsdag, avseende respektive Aktie, da (i) Aktieborsen inte dppnar for handel for ordinarie
handel, (ii) da ndgon Derivatbors inte 6ppnar for handel under ordinarie handelstid eller (iii) d@ Marknadsavbrott
har intréffat.

Tak
Taket for respektive Aktie dr 10%, vilket innebir att en enskild aktie i aktiekorgen som mest kan bidra med en
uppgang pa 10%.

Tillaggsbelopp
Tillaggsbeloppet utgors av det tilliggsbelopp som riknas fram av Berdkningsagenten i enlighet med vad som
nirmare anges i Bilaga 2.

Uppkopserbjudandedagen

Dagen, avseende respektive Offentligt Uppkopserbjudande, pa vilken 10 procent av det utestaende antalet
rostberittigade aktier i det aktuella Bolaget faktiskt forvirvas eller pa annat sitt erhélles (enligt
Berikningsagentens bedomning).

Viarderingsdag
Varje Virderingsdag for Startkurser och varje Virderingsdag for Slutkurser.

Varderingsdagar for Startkurser

Den 14 april 2009, 14 maj 2009, 15 juni 2009 och 14 juli 2009, eller om nagon sadan dag inte 4r en Planerad
Handelsdag, den nidrmast foljande Planerade Handelsdagen samt med férbehall for vad som anges i punkt 2
(Marknadsavbrott m.m).

13



Virderingsdagar for Slutkurser

Den 14 januari 2011, 14 februari 2011, 14 mars 2011 och 14 april 2011, eller om nagon sadan dag inte dr en
Planerad Handelsdag, den ndrmast f6ljande Planerade Handelsdagen samt med foérbehall f6r vad som anges i
punkt 2 (Marknadsavbrott m.m).

Virderingstidpunkten

Tidpunkten, avseende respektive Aktie, for stingning av handeln pa den relevanta Aktieborsen avseende den
aktuella Aktien. Om den aktuella Aktieborsen stinger fore dess Planerade Stingningstid och den angivna
Virderingstidpunkten infaller efter den faktiska stingningen av handeln under dess ordinarie handel, da skall
Virderingstidpunkten i stédllet vara den faktiska stingningstidpunkten.

2 MARKNADSAVBROTT M.M.

Om Berikningsagenten faststiller att Startdagen eller nagon Virderingsdag &r en Stord Dag avseende en Aktie,
da skall den aktuella Startdagen eller Virderingsdagen anses vara den nirmast f6ljande Planerade Handelsdagen
som inte dr en Stord Dag avseende den Aktien, savida inte var och en av de étta foljande Planerade
Handelsdagarna som nidrmast foljer efter den ursprungliga dagen som (om det inte hade varit for
Beridkningsagentens faststéllande av att en Stord Dag intriffat) skulle ha varit den Startdagen eller
Virderingsdagen, ocksa dr en Stord Dag. I sadant fall skall (i) den attonde Planerade Handelsdagen anses vara
Startdagen eller Virderingsdagen avseende den aktuella Aktien oaktat att den dagen &r en Stérd Dag och (ii)
Berikningsagenten skall faststélla Aktiekursen for en sadan Aktie utifran sin egen beddmning av vad den hade
varit vid Virderingstidpunkten om det inte hade varit en Stord Dag.

3 JUSTERINGAR

3.1  Justeringar

Efter tillkdnnagivande fran nagot Bolag av en Potentiell Justeringshéndelse (enligt definition nedan) eller efter
nagon justering av villkoren for kontrakt avseende de aktuella Aktierna noterade pa en Derivatbors, skall
Beridkningsagenten, efter egen bedomning, avgora om denna Potentiella Justeringshéndelse har en utspadande
eller koncentrerande effekt pa de berérda Aktiernas teoretiska vérde och, om sa ér fallet, gora (i) motsvarande
forindringarna, om nagon, avseende beridkningen av Tilldggsbeloppet och/eller den aktuella Aktiekursen
och/eller Startkurser och/eller andra villkor som Beridkningsagenten enligt egen bedomning anser ldampliga for att
beakta den utspiddande eller koncentrerande effekten, inklusive ersittandet av det aktuella Bolaget och dess
Aktier enligt vad som anges i punkt 3.5 (Erséttande Aktier) och (ii) faststilla dagen dé dessa justeringsatgiarder
trader i kraft. Berdkningsagenten far, men maste inte, bestimma den limpliga justeringsatgérden med hinsyn till
justeringen avseende av den Potentiella Justeringsatgidrden gjord av ndgon Derivatbors rérande kontrakt for de
relevanta Aktierna noterade pa Derivatborsen.

“Potentiell Justeringshiindelse” betyder nagot av de foljande i forhallande till respektive Bolag:

(a)  en uppdelning, konsolidering eller omklassificering av relevanta Aktier (savida det inte resulterar i en
Fusionshéndelse) eller en fri 6verforing eller utdelning av nagra sadana Aktier till existerande innehavare
genom fondemission, kapitalisering eller liknande utgivning;

(b)  en spridning, utgivning eller utdelning till existerande innehavare av de relevanta aktierna av (1) sadana
Aktier eller (2) annat aktiekapital eller virdepapper som ger ritt till betalning av utdelningar och/eller
intidkter fran likvidation av Bolaget jamlikt eller i proportion med sadana betalningar till innehavare av
sadana Aktier, eller (3) aktiekapital eller andra viardepapper av en annan Emittent forvirvade eller dgda
(direkt eller indirekt) av Bolaget som ett resultat av en sidoeffekt eller annan liknande transaktion, eller
(4) nagon annan typ av virdepapper, rittigheter eller garantier eller andra tillgangar, i varje fall for
betalning (kontant eller genom annan ersittning) for understigande det radande marknadspriset som det
faststills av Berdkningsagenten;

(©) en Extraordinidr Utdelning;

(d) ett aterkallande av ett Bolag utav Aktier vilka inte dr fullt betalda;

(e) ett aterkop av ett Bolag eller nagon av dess dotterforetag, av dess Aktier oaktat om vinster eller kapital
anvinds for betalning och oaktat om vederlaget for sadant aterkop bestar av kontanter, virdepapper eller
annat;

®) en hindelse som resulterar i att nagon aktieigares rittigheter sprids eller blir separerade fran stamaktier
eller andra aktier av Bolagets aktiekapital, vilket kan vara fallet, i enlighet med en plan avseende
aktiedgares rittigheter eller arrangemang riktade mot fientliga 6vertaganden som anger att om vissa
héndelser intréffar skall preferensaktier, teckningsoptioner, skuldforbindelser eller aktierittigheter utges,
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allt enligt Beriikningsagentens faststillande, forutsatt att varje justering genomford som en f6ljd av sadan
hindelse skall ater justeras i hindelse av inlosen av dylika ritter; eller

(g)  varje annan hidndelse som kan ha, enligt Beridkningsagentens faststdllande, en utspidande eller
koncentrerande inverkan pa det teoretiska virdet pa de relevanta Aktierna.

3.2  Fusionshindelser och Offentliga Uppkopserbjudanden

(a) Om en Fusionshindelse intriffar avseende ett Bolag dir vederlaget for Aktierna bestar av (eller, efter
Aktieinnehavarnas eget val, kan besta av) Nya Aktier, da skall, med férbehall for vad som anges i punkt
3.5 (Ersittande Aktier), pa eller efter den aktuella Fusionsdagen, de Nya Aktierna (sasom dessa darefter
kan komma att justeras enligt tillimpliga villkor) och deras emittenter (om nagra), anses utgora de
aktuella ”Aktierna” och det aktuella "Bolaget” och, om Berikningsagenten bedomer detta som lampligt,
Beridkningsagenten kommer att vidta de justeringar i berdkningen av Tilldggsbeloppet och/eller
Aktiekursen och/eller Startkurser och/eller andra villkor som Beridkningsagenten enligt egen bedomning
anser ldmpliga, dock att inga justeringar kommer att ske enbart for att ta i beaktande fordandringar
avseende volatilitet, forvintade vinstutdelningar, kurser for virdepapperslan och likviditet med biring pa
Aktierna; eller

(b)  Om en Fusionshéndelse intriffar avseende ett Bolag dér vederlaget for Aktierna endast bestar av kontanta
medel eller varje annat slag av virdepapper (forutom Nya Aktier) eller andra tillgangar (oavsett om dessa
tillhor erbjudaren eller tredje part) och vid ett Offentligt Uppkopserbjudande, da skall, med forbehall for
vad som anges i punkt 3.5 (Ersittande Aktier), Berikningsagenten, pa eller efter den aktuella
Fusionsdagen eller Uppkopserbjudandedagen, (1) vidta sddana justeringar rorande utovande, avveckling,
betalning eller varje annat villkor for Obligationerna som Beridkningsagenten enligt egen beddmning
anser lampliga for att beakta den ekonomiska effekten pa Obligationerna av Fusionshéndelsen respektive
det Offentliga Uppkdpserbjudandet (dock att inga justeringar kommer att ske enbart for att ta i beaktande
fordndringar avseende volatilitet, forvéintade vinstutdelningar, kurser for virdepapperslan och likviditet
med béring pa Aktierna), vilka justeringar far, men maste inte, bestimmas med hinsyn till justeringen
avseende av Fusionshindelsen eller det Offentliga Uppkopserbjudandet gjord av nagon derivatbors
rorande optionskontrakt for de relevanta Aktierna noterade pa derivatborsen.

3.3  Nationalisering och Avregistrering

Om vid nagon tidpunkt (1) Berikningsagenten faststiller att samtliga Aktier for ett Bolag eller samtliga
tillgangar eller i stort sett samtliga tillgdngar hos ett Bolag, &r foremal f6r nationalisering, expropriation eller pa
annat sitt maste overforas till ett statligt organ, myndighet, foretag, enhet eller del ddrav ("Nationalisering”)
eller (2) den aktuella Aktieborsen tillkdnnager att enligt reglerna for den Aktieborsen, har Aktierna upphort (eller
kommer att upphora) att vara inregistrerade, handlade eller noterade pa Aktieborsen av nagot skil (férutom en
Fusionshéndelse eller ett Offentligt Uppkopserbjudande) och inte omedelbart blir inregistrerade, handlade eller
noterade pa nytt pa en bors eller en handelsplats belidget i samma land som Aktieborsen (eller, om Aktieborsen dr
beldgen inom EU, i nagon medlemsstat i EU) och dessa Aktier inte ldngre dr inregistrerade pa en bors som dr
acceptabel enligt Berdkningsagentens bedomning (”Avregistrering”), da skall Berdkningsagenten, med forbehall
for vad som anges i punkt 3.5 (Ersittande Aktier), vidta de justeringar i berdkningen av Tilldggsbeloppet
och/eller Aktiekursen och/eller Startkurser och/eller andra villkor som Beridkningsagenten enligt egen bedomning
anser vara lampliga.

34 Likvidation

Om vid nagon tidpunkt, pa grund av frivillig eller ofrivillig likvidation, avveckling, uppldsning, konkurs eller
insolvens eller annat liknande forfarande avseende ett Bolag, (i) samtliga Aktier avseende Bolaget maste
overforas till nagon forvaltare, likvidator eller annan liknande foretréidare eller (ii) Aktieinnehavarna pa juridiska
grunder blir forbjudna att 6verlata dessa, med forbehéll for punkt 3.5 (Ersittande Aktier), skall Aktiekursen for
Aktien hinforlig till det aktuella Bolaget omedelbart anses understiga den aktuella Aktiekursen pa Startdagen
och vérderas till 0.

3.5  Ersittande Aktier

Om (i) en sadan hindelse som beskrivs i punkt 3.4 (Likvidation) intriffar avseende ett Bolag pa eller fore
Startdagen eller (ii) en hindelse som beskrivs i punkterna 3.1 (Justeringar), 3.2 (Fusionshindelser och Offentliga
Uppkopserbjudanden) eller 3.3 (Nationalisering och Avregistrering) intriaffar avseende ett Bolag vid nagon
tidpunkt, d& kan Berédkningsagenten i stillet for detta Bolag ("Paverkat Bolag”) utse ett ersittande Bolag som
skall anses vara ett Bolag och Aktierna i detta ersittande Bolag, enligt Berdkningsagentens faststillande, skall
anses vara Aktierna i stéllet for Aktierna i det Paverkade Bolaget ("Paverkade AKktier”) och Berikningsagenten
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skall vidta sddana justeringar avseende berdkningen av Tilldggsbeloppet och/eller av nagot annat villkor, som
Berdkningen enligt egen bedomning anser vara ldmpliga.

Dessutom far Berikningsagenten enligt egen bedomning, efter en Fusionshindelse eller ett Offentligt
Uppkdpserbjudande som ror tva eller flera Bolag, ange ett eller flera sadana Bolag som ett Paverkat Bolag och
utse ett ersittande Bolag for att bibehalla samma antal Bolag som fanns fore den aktuella Fusionshindelsen eller
det Offentliga Uppkdpserbjudandet samt, i héindelse av en uppdelning av ett Bolag sa att innehavarna av Aktier i
det aktuella Bolaget skulle bli innehavare av aktier i tva eller fler bolag i stillet for de aktuella Aktierna, far
Beridkningsagenten enligt egen bedomning efter Bolagets tillkdnnagivande av villkoren foér uppdelningen,
klassificera det Bolaget som ett Paverkat Bolag och ersitta detta pa det sitt som anges i denna bestimmelse.

4 BEKRAFTELSER OCH MEDDELANDEN

Bekriftelse pa faststilld Startkurs och faststilld omrikningsfaktor skall meddelas Fordringshavarna snarast
mojligt efter Likviddagen genom Euroclear Sweden AB:s meddelanderutin eller pa annat av Emittenten faststallt
skriftligt satt. Meddelanden om justeringar och andra forindringar enligt punkt 3 (Justeringar) skall snarast
mojligt meddelas Fordringshavarna pa motsvarande sitt.

Om Aktiekorgen eller déri ingdende bestandsdelar som skall anvindas vid faststillandet av Tillaggsbelopp enligt

Berikningsagentens bedomning har blivit felaktigt pa grund av ett uppenbart skrivfel eller annat uppenbart
misstag, ska Berdkningsagenten géra motsvarande korrigering senast vid faststédllandet av Tillaggsbeloppet.
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BILAGA 2

Aktiekorg

Aktiekorgen bestar av tio Aktier i Bolag pa den nordiska marknaden. Varje Aktie i Aktiekorgen har blivit
tilldelad en vikt som bestdmts av Danske Bank. Vikten for Aktierna i Aktiekorgen ar satt till 1/10 per Aktie.

Aktiekorgen och dess komposition kan komma att bli justerat av Danske Bank i egenskap av Berdkningsagent
vid férekomsten av justeringshéndelser m.m. enligt vad som anges i Bilaga 1.

Aktiekorgen bestar av foljande Aktier:

W eight of
i Sharei Bloombergticker Exchange ISIN code Sharei

1 DNB NOR ASA DNBNCRNOequity Oslo NO0010031479 1/10
2 FORTUMOQYJ FUM1V FH equity Helsinki FI0009007132 1/10
3 HENNES & MAURITZ AB-B SHS HMB SS equity Stockholm SE0000106270 1/10
4 NOKIA OYJ NOK1V FH equity Helsinki FI0009000681 1/10
5 NOVO NORDISK A/S-B NOVOB DC equity Copenhagen DK0060102614 1/10
6 SANDVIK AB SAND SS equity Stockholm SE0000667891 1/10
7 SKF AB-B SHARES SKFB SS equity Stockholm SE0000108227  1/10
8 STATOILHYDRO ASA STL NOequity Oslo NO0010096985 1/10
9 TELIASONERA AB TLSN SSequity Stockholm SE0000667925 1/10
10 VESTAS WIND SYSTEMS /'S VWS DCequity Copenhagen DK0010268606 1/10
Tillaggsbelopp

10 _
NB * Omrdkningsfaktor * MAX | 0; i Z MIN ( Slutkurs — Startkurs j; Tak
1043 Startkurs

I formeln har de ingaende begreppen den innebérd som anges i Bilaga 1. ”NB” avser Nominellt Belopp och
"MAX” betyder det storre av noll och resultatet av formeln till hoger om det forsta semikolontecknet och "MIN”
betyder, for respektive Aktie, det mindre av resultatet av formeln inom parentesen till vinster om det andra
semikolontecknet och Tak.
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